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Destaques

= Mercado: O clima mais positivo no exterior, em meio a sinalizacéo mais dovish de dirigentes do Fed e ap0s a vitdria de
Theresa May no Parlamento britanico, favoreceu o desempenho do Ibovespa na Ultima sessao. O indice encerrou o dia
com ganho de 0,36%, aos 94.393 pontos.

= Economia: A pauta de negociagbes desta quinta-feira traz em destaque a divulgacdo dos nimeros sobre o

comportamento da inflagdo na zona do euro. No Brasil, o destaque fica por conta da divulgagéo do IBC-Br, que acumulou
alta de 1,38% em 2018 até novembro, na série sem ajustes sazonais.

Tabela de Indicadores

Melhores Desempenhos no dia Fech Var. % no Var. % Piores Desempenhos no dia Fech Var. % no Var. %
Dia no Més Dia no Més
Cosan CSAN3 41,55 4,90 24,18 Log Com Prop LOGG3 19,20 -3,52 6,55
Suzano Papel SUZB3 44,16 4,40 15,97 Cielo CIEL3 10,24 -2,48 15,19
JBS JBSS3 13,15 4,20 13,46 Fleury FLRY3 21,20 -2,35 7,86
B2W Digital BTOW3 47,91 3,59 14,02 Sabesp SBSP3 40,77 -2,00 29,43
Sid Nacional CSNA3 9,94 3,33 12,44 Gol GOLL4 23,89 -1,97 -4,82
Usiminas USIM5 9,99 2,57 9,21 Tim Part S/A TIMP3 12,24 -1,92 4,64
Lojas Renner LREN3 41,70 2,21 -1,65 Ecorodovias ECOR3 10,35 -1,80 10,34
B3 B3SA3 29,85 2,16 11,34 Qualicorp QUAL3 14,41 -1,64 11,79
Weg WEGE3 18,92 2,10 7,87 Telef Brasil VIVT4 46,85 -1,58 1,34
Rumo S.A. RAIL3 18,22 2,07 7,18 Smiles SMLS3 43,08 -1,53 -1,24
Indices Var. % no Var. % Fech Maiores Volumes Vol. Qtde. Fech
Dia no més Financeiro?! Titulos
Neg.!
Dow Jones Index DJIA 0,59 3,77 24.207 Petrobras PETR4 1.002.161 40.425 24,82
Nasdaq - Composite NASDAQ 0,15 6,02 7.035 Vale VALE3 809.335 15.375 52,65
S&P 500 S&P 500 0,22 4,36 2.616 ItauUnibanco ITUB4 641.945 17.304 37,18
Ibovespa IBOV 0,36 7,40 94.393 Suzano Papel SUZB3 504.586 11.537 44,16
Ibrx Indice Brasil IBXX 0,36 7,27 39.143 CCR SA CCRO3 465.514 35.678 13,45
Fundos Imobiliarios IFIX 0,19 1,67 2.391 Bradesco BBDC4 456.034 10.850 42,11
Agenda
Data Horério Evento Ref. consenso Apurado Anterior
Brasil
17/jan 08:00 IBC-Br novembro - - -
Zona do Euro
17/jan - CPI dezembro - - -
Fonte: Thomson Reuters (Consenso), Tendéncias e Broadcast
* Revisado
Carteira Recomendada
Cotagao
Papel Codigo AngtS;do Tpeiﬁer(i;((:)o em Upside Risco Rendimentos Dia Semana Més Ano
16/01/19 Rendimento da Carteira 0,59% 2,88% 11,00% 11,00%
Sabesp SBSP3 11,7% ER 40,77 - Médio Rendimento do Ibovespa 0,36% 0,78% 7,40% 7,40%
JSL JSLG3 11,4% ER 8,60 - Médio Carteira / Ibovespa 165% 369% 149% 149%
Suzano SUZB3 10,4% ER 44,16 - Médio
P&o de A(;L:ICar PCAR4 10,1% ER 90,53 = Alto indices Dia Semana Més Ano
Santander SANB11 9,9% ER 46,70 - Alto Ibovespa 0,36% 0,78% 7.40% 7,40%
Hypera HYPE3 9,8% ER 32,76 - Alto IBRX 0,36% 0,86% 7.27% 7.27%
Itall Unibanco ITUB4 9,4% ER 37,18 - Médio Délar - PTAX Venda 0,40% 0,15% -4,00% -4,00%
Grendene GRND3  9,3% ER 8,49 - Alto Dow Jones Index 0,59% 377%  3,77%  3,77%
BR Malls BRML3  9,1% ER 13,20 - Médio  Nasdaq Composite 0,15% 6,02%  6,02%  6,02%
IRB Brasil RE IRBR3 9,0% ER 83,00 - Médio

Cotagao em 16/01/19
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Mercado — Pregéo 16 de Janeiro

O clima mais positivo no exterior, em meio a sinalizacdo mais dovish de dirigentes do Fed e apds a vitoria de Theresa May no
Parlamento britanico, favoreceu o desempenho do Ibovespa na ultima sessao. O indice encerrou o dia com ganho de 0,36%, aos
94.393 pontos.

Entre os destaques positivos de ontem, as altas ficaram espalhadas entre Cosan (4,90%), Suzano (4,40%) e JBS (4,20%). Na
ponta contraria, Log (-3,52%), Cielo (-2,48%) e Fleury (-2,35%) lideraram as baixas. Entre as blue chips, Petrobras ON liderou os
ganhos e encerrou o0 pregao com ganho de 0,81%, seguida por Vale ON (+0,57%) e Bradesco PN (+0,48%).

Em Wall Street, o Dow Jones terminou o dia em alta de 0,59%, aos 24.207 pontos. O Nasdaq subiu 0,15%, para 7.034,69 pontos.
E 0 S&P 500 registrou valorizagao de 0,22%, para 2.616,10 pontos.

Economia

A pauta de negociacdes desta quinta-feira traz em destaque a divulgacdo dos numeros sobre o comportamento da inflagdo na
zona do euro. De acordo com a Eurostat, o indice de precos ao consumidor (CPI, na sigla em inglés) da regido subiu 1,6% na
comparacao anual de dezembro, desacelerando em relagdo ao aumento de 1,9% verificado em novembro.

No Brasil, o destaque fica por conta da divulgacéo do IBC-Br, que acumulou alta de 1,38% em 2018 até novembro, na série sem
ajustes sazonais. Pela mesma série, o IBC-Br apresenta alta de 1,44% nos 12 meses encerrados em novembro. O indice é
considerado como uma espécie de prévia do Bacen para o PIB.
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Target
Company Taekar Lask Price pmgce Upside Rating Market Cap PIEL P/Book: EV/Ebitda Div. Yield: Return
Mercador (mercado) (R$ MM)
2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 Day Month

Retail
Gr upo Péo de Aghcar PCAR4 90,53 102,20 12,89% Compra 24.132 24,40 19,72 2,15 2,04 9,54 8,63 1,13 1,89 0,07 11,79
Lojas Amer icanas LAME4 20,38 20,95 2,80% Manutengéo 29.761 36,88 25,24 4,68 4,23 10,05 8,14 0,62 1,59 0,15 3,85
B2W Digital BTOW3 47,91 - - - 21.908 - - 3,45 3,51 23,86 16,33 0,00 0,01 3,59 14,02
Hyper mar cas HYPE3 32,76 32,60 -0,49% Manutengéo 20.706 15,88 14,48 2,18 2,05 12,42 11,03 3,49 3,81 0,76 8,48
Natura NATU3 43,29 - - - 18.643 20,83 16,27 5,89 5,01 8,75 7,55 2,05 2,50 -0,98 -3,27
Marisa AMAR3 5,46 - - - 1.113 - 37,81 0,91 0,90 6,55 5,30 0,00 0,33 -0,73 5,20
cve cvess 59,50 60,00 0,84% Manutengéo 8.622 19,23 15,27 6,15 4,93 9,79 8,08 1,96 2,71 0,07 2,75
RaiaDrogasil RADL3 64,20 76,10 18,54% Compra 21.144 43,01 35,29 7,14 6,30 20,55 17,14 0,83 0,88 -0,80 12,34
Lojas Renner LREN3 41,70 36,50 -12,47% Manutengéo 29.852 23,67 20,10 5,83 5,04 13,47 11,48 1,47 2,08 2,21 -1,65
Hering HGTX3 28,00 - - 4.519 11,12 10,01 2,03 1,93 9,13 8,05 6,66 7,12 0,18 -3,46
Sum or Average (simple) 3,68% 180.401 24,38 21,58 4,04 3,59 12,41 10,17 1,82 2,29 0,30 4,46
Food & Beverage
JBS IBSS3 13,15 - - - 35.678 10,07 6,25 0,97 0,83 5,03 4,65 1,77 3,68 4,20 13,46
Martrig MRFG3 5,65 8,25 46,02% Compra 3.506 - 9,29 1,52 1,33 4,75 3,76 0,48 1,98 -1,22 3,48
BRF BRFS3 22,22 30,00 35,01% Compra 18.028 - 35,67 1,82 1,70 12,22 8,81 0,27 0,69 -0,94 1,32
Minerva BEEF3 5,43 - - - 2.045 - 3,90 - - 5,84 475 2,07 5,13 -0,55 8,82
M. Dias Branco MDIA3 47,00 - - - 15.933 16,91 14,30 2,35 2,26 13,04 10,93 1,32 1,49 0,64 9,81
Ambev ABEV3 17,80 22,00 23,60% Compra 279.819 22,80 20,07 6,00 5,80 12,92 11,71 3,41 4,77 0,56 15,73
Sum or Average (simple) 34,88% 355.010 16,60 14,91 2,53 2,38 8,97 7,44 1,55 2,96 0,45 8,77
Pulp & Paper
KlabinS/ A KLBN4 3,15 - - - 21.858 31,67 9,85 2,62 2,23 9,58 8,21 4,18 5,08 -0,32 11,31
Suzano Papel SUZB3 44,16 - - - 59.582 - - - - 12,51 11,68 - - 4,40 15,97
Fibria FIBR3 - - - Manutengéo 36.684 10,75 9,35 2,36 1,99 5,98 5,38 1,55 2,30 - -
Sum or Average (simple) - 118.124 21,21 9,60 2,49 2,11 9,36 8,42 2,87 3,69 2,04 13,64
Metals & Mining
Ger dau Metal ir gica GOAU4 7.16 - - - 7.159 - - - - - - - - -0,56 3,17
Gerdau GGBR4 14,93 - - - 23.766 14,11 11,28 1,18 1,10 6,30 5,47 1,69 2,36 0,20 0,74
csN CSNA3 9,94 - - - 13.718 5,78 9,05 1,66 1,27 6.68 6,18 0,93 1,48 3,33 12,44
Usiminas UsIM5 9,99 12,50 25,13% Compra 13.735 14,18 9,79 0,72 0,68 7,07 5,95 1,25 2,03 2,57 9,21
Vale VALE3 52,65 61,00 15,86% Compra 271.705 10,60 10,18 1,74 1,63 5,76 5,74 4,37 5,57 0,57 3,24
Sum or Average (simple) 20,49% - 330.084 11,17 10,08 1,32 1,17 6,45 5,83 2,06 2,86 1,22 5,76
Real Estate
Rossi Residencial RSID3 5,68 - - - 95 - - - - - - - - 5,97 7,17
CyrelaRealty CYRE3 16,35 - - - 6.281 39,52 12,20 0,76 0,80 17,87 9,33 9,02 12,28 -0,91 5,69
Even EVEN3 6,22 5,70 -8,36% Compra 1.350 - 6,98 0,41 0,39 35,74 8,87 0,00 2,35 0,16 3,67
MRV MRVE3 13,65 19,00 39,19% Compra 6.054 7,79 6,50 0,96 0,88 6,49 5,67 5,44 6,71 -1,09 10,44
JHSF JHSF3 1,90 - - - 1.000 - - - - - - - - 0,00 -1,04
Gafisa GFSA3 16,04 - - - 701 - - 0,49 0,49 52,40 13,02 0,00 0,00 -1,05 -5,09

Malls
Multiplan MULT3 24,20 - - - 14.384 - - - - - - - - 0,21 0,03
BR Malls BRML3 13,20 12,50 -5,30% Manutengéo 11.118 15,08 13,05 0,82 0,78 11,22 10,02 2,02 2,83 -0,60 0,99
Sum or Average (simple) 8,51% 40.984 20,80 9,68 0,69 0,67 24,75 9,38 3,30 4,83 0,34 2,73
Banks
Santander Brasil SANBI1 46,70 - - Compra 175.087 11,30 10,39 2,09 1,93 - - 4,91 5,57 -0,64 12,38
Itau Unibanco ITUB4 37,18 50,25 35,15% Compra 335.431 10,70 9,82 2,28 2,09 - - 6,21 6,14 -0,29 4,78
Bradesco BBDC4 42,11 36,90 -12,37% Manutengéo 266.403 9,24 8,20 1,63 1,49 - - 4,26 4,97 0,48 9,00
Banco do Brasil BBAS3 48,78 41,00 -15,95% Manutengéo 135.878 6,58 5,52 0,83 0,75 - - 4,92 6,35 -0,95 4,93

Source: Bloomber g/ Economatica
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Company Ticker Last Price Price Upside:? Rating pradia et PIE? P/Book: EV/Ebitdat Div. Yield: Return
Mercado?

2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 Day Month
Financials (Ex-Banks)
BB Segur i dade BBSES 28,40 32,50 14,44% Manutengao 56.703 12,14 10,85 4,76 4,62 9,49 8,57 6,21 7,51 0,96 2,94
Itadsa 1TsA4 12,92 12,00 -7,12% Manutengao 112.192 8,33 7,14 1,43 1,33 - - 7,10 6,10 0,08 6,95
Br adespar BRAP4 32,52 - - - 10.971 12,18 17,41 1,29 1,25 17,36 21,61 4,65 3,59 0,34 4,75
cielo CIEL3 10,24 - - - 27.794 10,01 9,68 2,81 2,68 9,01 8,48 8.86 8,76 -2,48 15,19
B3 B3sA3 29,85 27,50 -7,87% Manutengao 61.013 - - - - - - - - 2,16 11,34
Sum or Average (simple) -0.19% 268.673 10,67 11.27 2,57 2.47 11,95 12,89 6.71 6,49 0.21 8,23
Utilities
Cemig cMIGa 13,66 - - - 21.133 7,18 512 0,69 0,63 6,47 5,20 5,18 7,26 -1,23 1,24
CPFL cPFE3 28,16 29,00 2,98% Manutengao 28.664 - - - - - - - - 0,61 -2,39
sabesp sBSP3 40,77 33,35 -18,20% - 27.867 7.14 5.48 0.87 0.78 5,00 4,58 3,61 4,76 -2,00 29,43
Light LGT3 18,46 - - - 3.765 5.68 415 0.71 0.63 5.15 4.41 4.39 7.10 -2,02 11.88
TRPL TRPL4 73,47 75,00 2.08% Compra 12.104 7.68 7.43 0,91 0,93 5.49 5.55 13.65 11.67 1.13 6.20
Energias doBrasil ENBR3 15,45 17,00 10,03% Compra 9.357 9,24 8,15 0,95 0,91 5,87 5,27 6,14 6,28 0,98 10,15
Eletr opaulo ELPL4 - - - - 6.161 - - - - 8,64 6,51 - - - -
Eletrobras ELET3 30,65 - - - 42.221 11,24 5,47 0,45 0,41 7,27 4,88 3,49 7,57 1,89 26,50
cEsp CESP6 21,20 - - - 6.787 35,42 18,11 0,76 0,76 8,76 6.69 3,04 5.58 0,75 -2,75
Equatorial EQTLS 83,56 70,90 -15,15% Manutengao 16.609 15,89 13,68 2,27 2,05 10,23 10,04 2,03 2,83 0,00 12,07
Copel CPLEG 32,50 31,56 -2.89% Manutengao 8.673 4,56 3,79 0.37 0.35 5,16 4,38 8,14 9,76 -2.75 6.38
Sum or Average (simple) -3,52% 183.341 11,56 7.93 0,89 0.83 6,80 5,75 5.52 6,98 -0,41 9,60
Industrials
£ mbr aer EMBR3 21,50 - - - 15.788 35,84 13,93 0,85 0,81 7.52 6.30 1,93 2,45 1,19 0,83
lochpe-Maxion MYPK3 22,29 - - - 3.329 15,62 9.42 1,05 0,97 5.27 4,55 1,68 3,21 1,15 -6,38
Mar copolo POMO4 413 - - - 3.538 20,40 14,83 1,62 1,53 13,28 10,47 2,03 3,04 -1,20 1,23
Randon RAPT4 9,30 - - - 2.853 17,33 12,81 1,53 1,42 6.89 6.03 1,78 2,66 0,76 0,43
Tupy TUPY3 20,19 - - - 2.911 13,67 11,77 1,49 1,45 6,00 5,35 5,37 6,13 0,55 0,20
Sum or Average (simple) - 28.418 20,57 12,55 1,31 1,24 7,79 6,54 2,56 3,50 -0,45 -1,07
Telecom
TelefonicaBrasil VIvTa 46.85 - - - 75.249 10,27 10,20 0,92 0,85 4.29 4,19 7.83 8.23 1,58 1,34
TIMPart TIMP3 12,24 - - - 29.626 16,95 13.67 1,45 1,35 4,73 4,19 2,23 3,04 -1,92 4,64
Sum or Average (simple) - 104.875 13,61 11,93 1,18 1,10 4,51 4,19 5.03 5,64 -1,75 2,99
Education
Kr oton KROT3 10,25 14,00 36.59% Compr a 16.677 9,09 9,02 1,05 0,99 6.83 6.84 4,19 4,21 1,59 15,56
Anima ANIM3 18,57 24,75 33,28% Compra 1.442 12,23 8,56 1,42 1,25 6.57 5.20 1.58 2,05 0,11 9.24
Ser SEER3 18,61 27,25 46,43% Compra 2.474 8,73 7.57 1,23 1,09 4,73 3,95 2,80 3,38 1,86 19,68
Estacio ESTC3 29,00 36,25 25,00% Compra 8.703 9,19 7,63 2,17 1,83 6,15 5,26 3,19 4,08 0,00 22,05
Sum or Average (simple) 35,32% 29.296 9,81 8,20 1,47 1,29 6,07 5,31 2,94 3,43 0,89 16,63
Oil & Chemical
Braskem BRKMS 48,20 - - - 38.413 13,22 16,42 6.31 4,96 5,72 6.32 3,04 2,44 0,27 1,73
Petr obr as PETRA4 24,82 23,50 -5,32% Manutengao 351.450 6,86 5,68 0,71 0,61 4,44 3,83 3,56 4,48 -0,04 9,44
Ultr apar UGPA3 53,06 51,30 - - 28.817 18,99 13,59 2,28 2,14 8,98 7,37 3,58 4,32 -0,08 -0,26
Sum or Average (simple) -5,32% 418.680 13,03 11,90 3,10 2,57 6,38 5,84 3,39 3,75 -0,13 3,64
Agribusiness
Cosan CsAN3 41,55 - - - 16.309 11,83 9,46 114 1,04 5.54 4,75 5,45 5.31 4,90 24,18
Sdo Martinho SMTO3 19,83 - - - 6.956 11,52 11,65 1,89 1,82 4,99 5,28 1,87 3,37 4,48 9,02
Sum or Average (simple) - 23.265 11,68 10,56 1,52 1,43 5,26 5,02 3,66 4,34 4,69 16,60
Infrastructure
EcoRodovias ECOR3 10,35 11,55 11,59% Compra 5.759 8,70 7,45 4,37 3,47 5,11 4,46 3,47 3,27 -1,80 10,34
ccr ccros 13,45 14,50 7.81% Compra 27.169 10,11 8,53 2,00 2,01 5.79 4,96 7,41 9.17 -0,07 20,09
Rumo All RUMO3 - - - - - - - - - - - - - - -
Sum or Average (simple) 9,70% - 32.928 9.41 7.99 3,19 2.74 5,45 4,71 5.44 6,22 -0,94 15,22
Others
Gol GoLL4 23,89 - - - 8.307 - 11,89 - - 6,78 5.76 0,00 0,00 -1,97 -4,82
Localiza RENT3 29,04 30 3.31% Compra 19.221 21,41 17,70 2,91 4,10 12,53 10,74 1,20 1,51 0.73 -2,39
Smiles SMLE3 - - - - - - - - - - - - - - -
Sum or Average (simple) 3,31% - 27.528 21,41 14,80 4,91 4,10 9,66 8,25 0.60 0,76 -0,62 -3.,61

1Consenso Bloomber g

Sour ce: Bloomberg/ Economatica
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Matriz

Parametro de Recomendacéo

Abaixo de Mercado Neutro Acima de Mercado
Ibovespa Projetado: Em Reviséo (ER)
Ibovespa* -
Apreciagédo do Ibovespa Projetado: ER

Atualizado no fechamento: 16.01.2019

Acima de Mercado: -
Neutro: -
Abaixo de Mercado: -

(*) Além do parametro descrito acima, baseamos nossas recomendac¢des na comparacao de multiplos das empresas com seus peers
setoriais e em uma analise da atratividade e das perspectivas para os respectivos setores.

Analista Responsavel:
Nicolas Takeo, CNPI

Departamento de Analise de Empresas

Disclaimer

1. Este relatério tem como objetivo Gnico fornecer informacdes que possam auxiliar o investidor a tomar sua prépria decisédo de
investimento, e ndo constitui e nem deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitagédo de uma
oferta de compra ou venda de qualquer produto/instrumento financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negécios em
qualquer jurisdicao.

2. As informagdes contidas neste relatério foram consideradas validas na data em que o relatério foi divulgado e foram obtidas de fontes
publicas consideradas confiaveis.

3. ASOCOPA nao da nenhuma seguranca ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatidao
dessas informagdes.

4. Este relatério também néo tem a intencdo de ser uma relacdo completa ou resumida das estratégias de investimentos, mercados ou
desdobramentos nele abordados.

5. Os precos e disponibilidades dos produtos/instrumentos financeiros sdo meramente indicativos e sujeitos a alteragées sem aviso prévio.
6. Os produtos/instrumentos financeiros apresentados neste relatério podem nédo ser adequados para todos os tipos de investidores.

7. As indicacdes apresentadas neste relatério levam em consideracdo os objetivos de investimento, a situagdo financeira ou as
necessidades especificas do investidor, identificados nas respostas apresentadas no “Questionario — Analise do Perfil do Investidor”.

8. Os investidores que desejem adquirir ou negociar os titulos e valores mobiliarios apresentados neste relatério devem obter documentos
pertinentes relativos aos instrumentos financeiros e as bolsas e confirmar o seu contetdo.

9. Qualquer informagédo contemplada neste material deve ser confirmada quanto as suas condi¢des, previamente a concluséo de qualquer
negocio.

10. Os investidores devem obter orientagdo financeira independente e profissional, com base em suas caracteristicas pessoais, antes de
tomar uma decisdo de investimento baseada nas informacdes contidas neste relatério, pois o mesmo néo foi elaborado com esta
finalidade.

11. Adecisédo final em relagdo aos investimentos deve ser tomada por cada investidor, levando em consideragéo os varios riscos, tarifas,
comissoes, aspectos tributarios e regulatoérios.

12. A rentabilidade dos produtos/instrumentos financeiros pode apresentar variacdes e, consequentemente, o seu preco ou valor pode
aumentar ou diminuir, direta ou indiretamente, num curto espaco de tempo.

13. Rentabilidade passada ndo é necessariamente indicativa de resultados futuros, e nenhuma seguranca ou garantia, de forma expressa
ou implicita, € dada neste relatério em relagdo a desempenhos futuros.

14. ASOCOPA nédo se responsabiliza por eventuais prejuizos, diretos ou indiretos, decorrentes de qualquer deciséo tomada pelo investidor
com base na utilizagdo deste relatério ou de seu contetido.

15. ASOCOPA, seu controlador e sociedades sob controle comum podem: (i) deter posicdes em qualquer dos instrumentos referidos neste
documento; (ii) representar e prestar servigos as sociedades aqui mencionadas; (iii) ter participacdes societarias nos emissores objeto
deste relatério; (iv) ter interesses financeiros e comerciais em relagdo aos emissores ou aos valores mobiliarios objeto deste documento;
(v) estar envolvidos na aquisicédo, alienacdo ou intermediacdo dos valores mobiliarios objeto deste relatério; (vi) receber remuneracéo por
servicos prestados para os emissores objeto deste documento ou pessoas a eles ligadas. Os emissores objeto deste relatério, suas
controladas, seus controladores ou sociedades sob controle comum podem ter participagdes na SOCOPA, seu controlador ou sociedades
sob controle comum. Informag8es adicionais sobre quaisquer sociedades, valores mobiliarios ou outros instrumentos financeiros objeto
desta analise podem ser obtidas mediante solicitacéo.

16. Os analistas de valores mobiliarios responsaveis ou envolvidos na elaboragéo deste relatério declaram, nos termos do artigo 21 da
Instrugdo CVM 598 que: (i) suas recomendacdes refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e que foram elaboradas de
forma independente, inclusive em relacdo a SOCOPA; (ii) sua remuneracdo €, direta ou indiretamente, influenciada pelas receitas
provenientes dos negdcios e operacdes financeiras realizadas pela SOCOPA.

17. Os analistas de valores mobiliarios responsaveis ou envolvidos na elaboragéo deste relatério: (i) podem ter vinculo com pessoa natural
que trabalha para os emissores objeto deste relatério; (ii) podem ser, assim como seus cOnjuges ou companheiros, direta ou
indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, titulares de valores mobiliarios objeto deste documento; (iii)) podem estar, assim como
seus cdnjuges ou companheiros, direta ou indiretamente, envolvidos na aquisicdo, alienagdo ou intermediacdo dos valores mobiliarios
objeto deste relatério; (iv) podem ter, assim como seus cdnjuges ou companheiros, direta ou indiretamente, interesse financeiro em relagéo
ao emissor objeto deste documento, exceto pelo disposto no paragrafo 1° do artigo 13 da Instrugdo CVM 598.
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