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Abertura de 30/07/18
Dia comeg¢ando indefinido

Na semana passada, a Bovespa incorporou mais um periodo de alta de 1,65%, com o indice
fechando em 79.866 pontos, mas, durante a semana, chegou a transitar acima de 85.000
pontos. Relagdes comerciais mais suaves entre EUA e Unido Europeia e safra positiva de
balancos do segundo trimestre foram os destaques. Mas isso ndo tirou a percepcdo de que a
China ficou um pouco mais isolada no que tange ao comércio.

Hoje, os mercados encerraram em queda na Asia, Europa operando no negativo neste inicio de
manha e, nos EUA, comportamento misto dos indices futuros. No Brasil, seria bom que
conseguissemos superar novamente o patamar de 80.000 pontos para buscar a faixa de 81.500
pontos. Porém, a semana contempla resultados trimestrais importantes como Itald, Embraer e
Petrobras, esse ultimo na manha de sexta-feira.

No Ird, a moeda operou em forte queda por conta de novas san¢des pelos EUA. O BoJ (BC
Japonés) teve que fazer intervengdo no mercado para domar juros dos JGBs. O sistema
bancario e segurador esta pressionado e pressionando o governo de Shinzo Abe. A China estd
disposta a negociar sobretaxas de produtos brasileiros.

Donald Trump é que ameaga paralisar o governo se democratas nao apoiarem leis de
imigracdo. Tem ainda o teto da divida que vence em setembro. O secretdrio do Tesouro,
Mnuchin, diz ser possivel o pais crescer 3% nos proximos 4 ou 5 anos. Na zona do euro, o
indice de sentimento econGmico caiu para 112,1 pontos, vindo de 112,3 pontos no més de
junho. As negociacdes entre os EUA e a Unido Europeia vao comecar imediatamente.

O Institute of Internacional Finance (lIF) fez estudo que indica que a divida de paises
emergentes atingiu, no primeiro trimestre, USS 5,5 trilhdes, e isso deixa os paises mais
vulneraveis com as tensGes comerciais. Na sequéncia dos mercados, o petrdleo WTI negociado
em NY mostrava alta de 2,13%, com o barril cotado a USS 70,15. O euro era transacionado em
alta para USS$ 1,168, e notes americanos de dez anos com taxa de juros de 2,976%. O ouro em
leve queda e a prata em alta na Comex e commodities agricolas com altas na Bolsa de Chicago.

No segmento local, a pesquisa Focus veio novamente com poucas alteragdes e a FGV anunciou
gue o IGP-M de julho subiu 0,51% (anterior em +1,87%) acumulando no ano alta de 5,92% e
em 12 meses de 8,24%. O IPA agropecuario teve queda de 1,83% e o industrial com alta de



1,30%. Do lado politico, a semana promete ser intensa com as ultimas conveng¢0es partidarias
e clareza sobre o processo. A semana é de decisdes de politica monetaria em paises e a criacdo
de vagas no conjunto da economia americana (payroll) na sexta-feira.

No Brasil, o dia comecando com os DIs mais longos com alta de juros (curtos em queda) e ddlar
iniciando com queda de 0,43% e cotado a RS 3,701. Na Bovespa, alta do indice futuro de
0,18%.

Bom dia e bons negdcios.
Alvaro Bandeira
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