Z BBINVESTIMENTOS

Diario de Mercado

13 de agosto de 2018

Ibovespa sobe arevelia do exterior e crise turca

Comentério. A crise turca foi, mais uma vez, a tdnica da queda dos principais mercados pelo
mundo nesta segunda-feira. O receio de contaminagdo através de bancos europeus com
grande exposicao a ativos turcos elevou a cautela e a aversé@o ao risco entre os investidores.
N&o obstante, na contramé&o do desempenho ruim das bolsas, o Ibovespa registrou firme alta
(+1,28%) — alicer¢ada pelos fortes ganhos das blue chips. O avancgo, todavia, ndo foi capaz
de apagar os 6% de queda contabilizados apés cinco pregdes negativos consecutivos —
apenas na sexta-feira (10), o indice mergulhou quase 3%. No mercado de cambio, o délar
encerrou bem longe da méxima, valendo R$ 3,88 (+0,52%). O mesmo ocorreu no mercado
de juros, quando os vértices de médio e longo prazos se afastaram das maximas,
encerrando, ainda, em alta moderada.

Ibovespa. O principal indice doméstico iniciou o pregdo em baixa, mas passou a operar com
ganhos durante a tarde, acelerando a maxima no caminho para o fim da sesséo. Os ganhos
se difundiram e apenas 10 dos 68 papéis que compdem o indice recuaram. Destaque para
as blue chips, que subiram mais de 1%; a exemplo dos bancos, Petrobras e Vale — mesmo
dado comportamento oposto dos precos das commodities. O Ibovespa fechou aos 77.496
pts (+1,28%), recuando ainda 2,18% no més, mas avangando 1,43% em 2018 e 15,05% em
12 meses. O giro financeiro preliminar da Bovespa foi de R$ 9,65 bilhdes, sendo R$ 9,50
bilhdes no mercado a vista. No dia 9 ((ltimo dado disponivel), houve ingresso liquido de R$
7,861 milhées em capital estrangeiro na bolsa, elevando o saldo de agosto para R$ 595,468
milhdes. Em 2018, o saldo ainda é negativo em R$ 5,567 bilhdes.

Maiores altas Ticker Preco % Vol (mm) Maiores quedas Ticker Preco % Vol (mm)
Kroton ON KROT3 10,66 7,03 102,8 Bradespar PN BRAP4 28,24 -119 1132
JBS ON JBSS3 8,69 4,70 63,7  Brasil Foods ON BRFS3 20,20 -1,17 176,22
Sid. Nacional ON CSNA3 9,59 4,69 89,3 Gerdau PN GGBR4 15,91 -1,00 254,9
Hypermarcas ON HYPE3 28,46 4,44 40,6 Cyrela ON CYRE3 11,53 -0,86 19,6
Marfrig ON MRFG3 7,48 4,32 20,8 Cosan ON CSAN3 36,50 -0,82 55,4

Agenda Econdmica. Dos dias 6 a 12 de agosto, a balanga comercial brasileira registrou déficit
de US$ 277 milhdes. Em 2018, a balanga comercial acumula superavit de US$ 34,08 bilhdes,
abaixo dos US$ 43,70 bilhdes de resultado positivo registrado no mesmo periodo de 2017.
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Regidolindicador / Evento Referéncia  Projecéo* Anterior Leitura Viés
BRA Balanca comercial semanal ago/12 -- $317m -$277m v

CHI Financiamento agregado CNY Jul 1100.0b 1180.0b 1040.0b —_—
CHI  New Yuan Loans CNY Jul 1275.0b 1840.0b 1450.0b —_

* Consenso dos analistas contribuidores da Bloomberg — Fonte: Bloomberg. Elaboragéo BB Investimentos

Cambio e CDS. O délar seguiu avangando ante a maior parte das principais moedas nesta
segunda-feira, em meio as tensGes que rondam possiveis desdobramentos da crise turca.
No mercado doméstico, a divisa mostrou forca, chegando a valer R$ 3,9280 na maxima, mas
arrefeceu firmemente ao se aproximar do fechamento. A moeda encerrou cotada a R$ 3,8880
(0,52%), acumulando alta de 3,54% em agosto, 17,29% em 2018 e de 22,34% em 12 meses.
O risco medido pelo CDS Brasil de 5 anos avancou a 252 pts, ante 237 pts da sexta-feira
(10).

Juros. Apos forte alta na Ultima sexta-feira, os juros futuros chegaram a cair pela manh,
mas inverteram o sinal durante a tarde na esteira da crise turca. Os contratos de curto prazo
encerraram a sessao regular praticamente estaveis, ao passo que os vértices de médio e
longo prazos avancaram — todavia distante das maximas, acompanhando também forte
apreciagdo do délar no mercado domeéstico.

Para a semana. No Brasil, volume do setor de servigos (IBGE), dados de inflagdo como IGP-
10 e IPC-S (FGV), e o grande destaque, a atividade econdmica pelo IBC-BR (Bacen). No
exterior, vendas no varejo e producéo industrial na China, PIB na Alemanha e Zona do Euro,
Inflag&o ao consumidor na Franga, Alemanha e Zona do Euro, e nos EUA vendas no varejo,
producdo industrial, e confianga pela Universidade de Michigan.

indices mundiais Ultimo  %Dia % Mé&s % Ano
IBOVESPA 77.496 1,28 -2,18 1,43
Dow Jones (EUA) 25.188 -0,50 -0,90 1,90
Nasdag (EUA) 7.820  -0,25 193 1327
S&P 500 (EUA) 2.822 -0,40 0,20 5,55
Bolsas
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Moeda/commodity Ultimo ~ %Dia %Més %Ano
Délar Comercial (B3) 3,9019 1,15 3,93 17,93
Euro x Real 4,4439 0,88 1,18 12,33
Euro x US$ 1,1406 -0,06 -2,44 -450
Brasil CDS 5 Anos (pts) 252 +15 +38 +89
Ouro Spot (R$ grama) 14988 -131 -241 -7,75

Petréleo Brent(US$/barril) 72,61 -0,27 -2,21 8,83
Min. Ferro (USD/Ton) HKong 68,89 0,26 6,38 3,4

Cambio — Délar norte-americano Intraday
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Fonte: Bloomberg, AE Broadcast, Economatica.
Elaboracéo BB Investimentos
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Ibovespa
Ibovespa i 0 0 :

o WO meror wax wn v VDU s ww s 62 Mecsz o ne
KROTON EDUCACIONAL SA KROT3 10,66 7,03 9,96 10,71 9,86 23.104 102.807 1,23% 7,03 -5,66 -42,07 -33,4 21,50 9,12
JBS SA JBSS3 8,69 4,70 8,30 8,75 8,24 17.109 63.657 1,06% 4,70 -3,66 -11,42 3,5 10,72 6,91
CIA SIDERURGICA NACIONAL SA CSNA3 9,59 4,69 9,16 9,70 9,02 13.878 89.289 0,46% 4,69 4,47 14,44 13,2 11,35 7,16
HYPERA SA HYPE3 28,46 4,44 27,25 28,74 26,73 7.800 40.592 0,88% 4,44 2,56 -20,94 -3,6 38,07 25,31
MARFRIG GLOBAL FOODS SA MRFG3 7,48 4,32 7,17 7,48 7,03 7.061 20.765 0,24% 4,32 -8,78 2,19 8,7 9,43 5,51
B2W CIA DIGITAL BTOW3 28,46 4,25 27,30 28,75 26,10 9.672 72.396 0,37% 4,25 1,10 38,83 102,3 33,84 14,07
NATURA COSMETICOS SA NATU3 27,10 4,03 26,05 27,23 25,70 8.740 53.057 0,37% 4,03 -6,87 -18,03 6,9 38,89 25,40
QUALICORP CONS E CORR SEG SA QUAL3 18,35 3,44 17,74 18,44 17,63 8.445 33.482 0,41% 3,44 -8,48 -40,81 -47,9 38,93 15,81
SMILES FIDELIDADE SA SMLS3 55,76 3,05 54,11 55,76 53,25 4.051 30.425 0,26% 3,05 8,91 -26,53 -17,1 95,06 42,21
BB SEGURIDADE PARTICIPACOES BBSE3 23,80 3,03 23,10 23,84 22,91 10.750 66.020 1,25% 3,03 -2,82 -16,46 -7,9 32,55 22,91
SUZANO PAPEL E CELULOSE SA SuUzB3 47,00 2,89 45,68 47,50 45,30 21.329 303.148 1,72% 2,89 5,50 151,47 - 54,71 17,03
CIA DE SANEAMENTO DO PA-UNIT SAPR11 45,80 2,46 44,70 45,80 44,45 831 10.094 0,24% 2,46 2,88 -23,54 - 60,88 44,20
BANCO BRADESCO S.A. BBDC3 26,05 2,44 25,43 26,16 25,18 4.205 22.950 1,28% 2,44 -6,56 -10,62 -7,3 36,80 22,33
USINAS SIDER MINAS GER-PF A USIM5 8,10 2,40 7,91 8,23 7,85 20.594 206.120 0,32% 2,40 -8,68 -10,99 38,0 12,88 5,64
CIA SANEAMENTO BASICO DE SP SBSP3 25,59 2,36 25,00 25,59 24,15 6.522 29.949 0,68% 2,36 2,36 -25,46 -22,6 39,50 21,96
PETROBRAS - PETROLEO BRAS-PR PETR4 20,04 2,30 19,59 20,04 19,27 51.857 1.144.651 6,48% 2,30 1,62 24,47 54,7 27,60 12,91
ECORODOVIAS INFRA E LOG SA ECOR3 7,77 2,24 7,60 7,80 7,43 10.216 25.565 0,11% 2,24 -0,38 -36,83 -26,8 13,07 6,98
LOJAS RENNER S.A. LREN3 30,19 2,13 29,56 30,19 29,20 8.542 51.695 1,66% 2,13 -2,23 -14,93 -0,7 38,93 25,55
VIA VAREJO SA VVAR11 20,30 2,01 19,90 20,45 19,23 12.443 57.040 0,22% 2,01 -4,65 -17,04 331 33,12 14,23
ULTRAPAR PARTICIPACOES SA UGPA3 41,69 1,98 40,88 41,84 40,40 8.706 61.389 1,76% 1,98 2,56 -44,41 -41,5 83,25 39,50
BANCO BRADESCO SA-PREF BBDC4 29,38 1,94 28,82 29,46 28,52 21.853 262.871 7,43% 1,94 -3,77 -4,53 2,0 38,16 24,69
IGUATEMI EMP DE SHOPPING IGTA3 31,61 1,93 31,01 31,61 30,62 4.104 22.841 0,21% 1,93 -6,09 -19,75 -15,0 43,77 28,72
WEG SA WEGE3 17,63 1,73 17,33 17,78 17,13 9.754 36.783 1,02% 1,73 -4,75 -4,94 19,1 20,20 14,72
ESTACIO PARTICIPACOES SA ESTC3 24,62 1,69 24,21 24,75 23,61 19.484 77.059 0,59% 1,69 -5,13 -24,98 26,6 38,79 19,37
CIELO SA CIEL3 14,35 1,63 14,12 14,56 13,99 13.161 50.333 1,26% 1,63 0,00 -38,99 -39,2 28,31 13,04
MULTIPLAN EMPREENDIMENTOS MULT3 18,84 1,62 18,54 19,03 18,30 9.265 31.459 0,40% 1,62 -6,18 -20,28 -22,5 26,41 17,05
METALURGICA GERDAU SA-PREF GOAU4 7,63 1,60 7,51 7,66 7,37 12.671 96.109 0,34% 1,60 -0,78 31,78 40,8 8,43 4,56
TELEFONICA BRASIL S.A.-PREF VIVT4 41,08 1,51 40,47 41,09 40,22 7.131 59.798 1,33% 1,51 0,05 -15,51 -14,2 55,03 40,01
TELEFONICA BRASIL S.A.-PREF VIVT4 41,08 1,51 40,47 41,09 40,22 7.131 59.798 1,61% 1,51 0,05 -15,51 -14,2 55,03 40,01
CIA PARANAENSE DE ENERGI-PFB CPLE6 19,63 1,45 19,35 19,76 19,10 3.892 11.882 0,16% 1,45 -4,24 -21,32 -25,9 30,34 19,10
MAGAZINE LUIZA SA MGLU3 141,00 1,42 139,03 141,44 136,67 5.087 148.266 0,75% 1,42 6,61 75,77 172,5 148,49 47,50
LOCALIZA RENT A CAR RENT3 23,54 1,38 23,22 23,63 22,90 12.017 107.604 0,92% 1,38 -0,88 6,71 35,8 30,09 17,20
CIA ENERGETICA MINAS GER-PRF CMIG4 7,87 1,29 7,77 7,87 7,66 10.763 47.217 0,52% 1,29 -4,37 14,56 -0,1 8,98 6,32
AMBEV SA ABEV3 19,14 1,22 18,91 19,21 18,70 25.700 196.374 6,47% 1,22 -1,39 -10,06 -1,9 24,56 17,79
RUMO SA RAIL3 14,40 1,19 14,23 14,66 14,14 8.941 58.449 1,26% 1,19 -3,03 11,03 38,7 15,52 9,35
EDP - ENERGIAS DO BRASIL SA ENBR3 13,65 1,11 13,50 13,65 13,33 7.296 20.657 0,32% 1,11 0,00 -2,50 -3,5 16,15 12,29
VALE SA VALE3 52,28 1,10 51,71 52,69 51,74 27.281 768.898 12,89% 1,10 -4,67 29,86 69,7 56,75 30,54
PETROBRAS - PETROLEO BRAS PETR3 22,40 1,08 22,16 22,51 21,88 11.520 201.822 4,04% 1,08 2,10 32,47 65,8 31,80 13,40
MRV ENGENHARIA MRVE3 13,48 1,05 13,34 13,58 13,03 8.280 28.125 0,30% 1,05 2,04 -8,22 -1,4 16,28 11,26
CCR SA CCRO3 10,15 1,00 10,05 10,20 9,90 13.887 38.608 0,89% 1,00 -3,61 -37,15 -38,1 19,32 9,00
TRANSMISSORA ALIANCA DE-UNIT TAEE11 19,59 0,98 19,40 19,79 19,27 7.030 24.758 0,28% 0,98 -3,07 -8,20 -15,5 23,67 17,95
LOJAS AMERICANAS SA-PREF LAME4 16,65 0,91 16,50 16,78 15,96 17.366 88.694 0,89% 0,91 -8,21 -2,35 5.2 20,79 14,06
FIBRIA CELULOSE SA FIBR3 75,92 0,82 75,30 76,25 74,82 9.107 244.997 1,36% 0,82 2,59 58,66 108,7 76,38 36,24
GOL LINHAS AEREAS INT SA-PRE GOLL4 12,41 0,81 12,31 12,41 11,76 9.868 62.063 0,13% 0,81 -10,14 -15,00 28,6 24,80 9,43
EQUATORIAL ENERGIA SA - ORD EQTL3 58,16 0,80 57,70 58,65 56,82 4.685 41.861 0,90% 0,80 -5,04 -11,41 -2,0 73,99 56,25
BANCO SANTANDER BRASIL-UNIT SANB11 35,73 0,79 35,45 36,15 35,22 6.677 36.924 1,04% 0,79 -2,06 12,08 30,9 40,80 26,87
ITAU UNIBANCO HOLDING S-PREF ITUB4 43,57 0,79 43,23 44,01 42,45 40.618 720.201 10,39% 0,79 -3,18 4,24 131 53,34 37,26
CIA BRASILEIRA DE DIS-PREF PCAR4 78,79 0,78 78,18 79,52 76,69 4.966 75.064 0,96% 0,78 -5,24 -0,18 8,8 86,34 63,53
CPFL ENERGIA SA CPFE3 21,45 0,70 21,30 21,48 21,15 945 4.448 0,09% 0,70 -1,38 10,85 -20,3 27,64 17,73
KLABIN SA - UNIT KLBN11 19,15 0,68 19,02 19,35 18,95 8.894 44123 0,89% 0,68 -5,20 8,81 19,0 22,48 16,10
CENTRAIS ELETRICAS BRAS-PR B ELET6 17,35 0,58 17,25 17,35 16,48 6.521 26.233 0,31% 0,58 -10,01 -23,57 2,1 30,07 13,31
B3 SA-BRASIL BOLSA BALCAO B3SA3 22,90 0,53 22,78 22,98 22,40 26.367 266.898 3,65% 0,53 -3,74 0,53 8,5 27,42 18,92
BR MALLS PARTICIPACOES SA BRML3 9,56 0,53 9,51 9,65 9,39 11.983 39.044 0,63% 0,53 -3,92 -24,90 -27,6 15,39 9,00
CVC BRASIL OPERADORA E AGENC CVCB3 44 0,48 44 44 43 5.196 36.418 0,50% 0,48 -0,23 -9,28 26,0 61 34
BANCO DO BRASIL S.A. BBAS3 31,90 0,47 31,75 32,20 31,20 21.868 283.087 3,06% 0,47 -1,85 0,25 3.2 44,30 24,14
FLEURY SA FLRY3 26,50 0,34 26,41 27,04 26,15 4.277 21.301 0,64% 0,34 3,21 -10,50 9,2 32,27 22,49
TIM PARTICIPACOES SA TIMP3 11,37 0,18 11,35 11,47 11,28 15.883 59.849 0,72% 0,18 -8,31 -13,21 1,9 16,22 11,03
ENGIE BRASIL ENERGIA SA EGIE3 37,30 0,03 37,29 38,10 36,91 5.597 32.841 0,60% 0,03 -0,24 5,04 8,6 40,19 33,15
BRASKEM SA-PREF A BRKM5 55,45 -0,25 55,59 56,44 54,56 8.391 86.497 1,15% -0,25 1,35 29,34 47,0 56,81 36,66
RAIA DROGASIL SA RADL3 76,29 -0,27 76,50 76,46 74,85 4.103 50.965 1,27% -0,27 2,60 -16,90 10,1 92,28 59,50
ITAUSA-INVESTIMENTOS ITAU-PR ITSA4 9,96 -0,50 10,01 10,09 9,74 51.655 626.082 3,49% -0,50 -4,41 2,33 13,3 12,98 8,51
EMBRAER SA EMBR3 18,25 -0,65 18,37 18,52 17,99 8.403 52.535 1,05% -0,65 -5,19 -8,75 10,1 28,00 15,05
CENTRAIS ELETRICAS BRASILIER ELET3 15,12 -0,66 15,22 15,15 14,54 7.544 35.907 0,32% -0,66 -12,45 -21,82 10,1 25,55 11,75
COSAN SA CSAN3 36,50 -0,82 36,80 36,77 35,80 9.920 55.385 0,44% -0,82 -1,00 -12,05 1,4 48,35 33,91
CYRELA BRAZIL REALTY SA EMP CYRES3 11,53 -0,86 11,63 11,92 11,34 7.917 19.617 0,22% -0,86 -0,52 -12,78 -6,6 15,95 9,80
GERDAU SA-PREF GGBR4 15,91 -1,00 16,07 16,36 15,57 22.849 254.894 1,23% -1,00 -4,62 28,51 40,9 18,53 9,95
BRF SA BRFS3 20,20 -1,17 20,44 20,33 19,32 29.713 176.154 1,22% -1,17 -10,82 -44,81 -50,8 48,80 17,83
BRADESPAR SA -PREF BRAP4 28,24 -1,19 28,58 28,58 27,69 12.854 113.202 0,49% -1,19 -13,32 -1,67 19,2 37,19 22,75
IBOVESPA I1BOV 77496 1,28 76514  77.689 75931 829.81 8.177 97,43% 1,28  -2,18 1,43 13,5 88.318 67.226




Agenda — 13 a 17 de agosto
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Data Dia Horario Pais Indicador Referéncia Consenso Anterior Real Viés
(prev.) Mercado
Seg 13-ago 15:00 BRA  Balanca comercial semanal ago/12 -- $317m -$277m v
CHI  Financiamento agregado CNY Jul 1100.0b 1180.0b 1040.0b _
CHI New Yuan Loans CNY Jul 1275.0b 1840.0b 1450.0b —_
23:00 CHI  Vendas no varejo A/A Jul 9.1% 9.0% --
23:00 CHI  Vendas varejo acum/ano A/A Jul 9.4% 9.4% --
23:00 CHI  Producdao industrial A/A Jul 6.3% 6.0% --
23:00 CHI  Produgéo industrial acum no ano A/A Jul 6.6% 6.7% --
CHI  Investimento estrangeiro direto A/A CNY Jul -- 0.3% --
1:30 JAP  Produgéo industrial M/M Jun F -- -2.1% --
1:30 JAP  Produgéo industrial A/A Jun F -- -1.2% --
1:30 JAP  Utilizacéo da capacidade M/M Jun -- -2.1% --
Ter 14-ago 9:00 BRA  Volume do setor de servigos IBGE A/A Jun -- -3.8% --
3:00 ALE PIBSAZTIT 2TP -- 0.3% --
3:00 ALE  PIB WDA A/A 2TP -- 2.3% --
3:00 ALE  PIB NSAZ A/A 2TP -- 1.6% --
3:00 ALE IPCM/M Jul F - 0.3% -
3:00 ALE IPCA/A Jul F -- 2.0% --
3:00 ALE IPC EU harmonizado M/M JulF -- 0.4% --
3:00 ALE  IPC EU harmonizado A/A JulF -- 2.1% --
6:00 ALE Pesquisa ZEW Situacéo atual Ago -- 72.4 --
6:00 ALE  Pesquisa ZEW (Expectativas) Ago -- -24.7 --
3:45 FRA IPC EU harmonizado M/M JulF -- -0.1% --
3:45 FRA IPC EU harmonizado A/A JulF -- 2.6% --
3:45 FRA IPC M/M Jul F - -0.1% -
3:45 FRA IPC A/A Jul F - 2.3% -
5:30 GBR Taxade desemprego ILO 3M Jun -- 4.2% --
6:00 EUR  Produgdo industrial SAZ M/M Jun -- 1.3% --
6:00 EUR  Produgdo industrial WDA A/A Jun -- 2.4% --
6:00 EUR PIBSAZTIT 2TP - 0.3% -
6:00 EUR PIB SAZ A/A 2TP -- 2.1% --
6:00 EUR Pesquisa ZEW (Expectativas) Ago -- -18.7 --
9:30 EUA Indice de precos de importagdo M/M Jul 0.1% -0.4% --
Qua 15-ago 8:00 BRA IGP-10 Inflagdo FGV M/A Ago -- 0.93% --
8:00 BRA IGP-10 Inflagdo FGV M/A Ago -- 0.93% -
8:30 BRA Atividade econdmica M/M Jun -- -3.34% --
8:30 BRA Atividade econdmica A/A Jun -- -2.90% --
8:00 EUA  MBA-Solicitagdes de empréstimos hipotecarios ago/10 -- -3.0% --
9:30 EUA indice Empire State, manufatura em Nova York Ago 20.0 22.6 --
9:30 EUA Adiantamento de vendas no varejo M/M Jul 0.1% 0.5% --
9:30 EUA Vendas no varejo exc auto M/M Jul 0.4% 0.4% --
9:30 EUA Vendas no varejo exc auto e gas Jul 0.4% 0.3% --
10:15 EUA  Produgéo industrial M/M Jul 0.4% 0.6% --
10:15 EUA Utilizac&o da capacidade Jul 78.2% 78.0% --
10:15 EUA  Produgdo manufatureira (SIC) Jul 0.3% 0.8% --
5:30 GBR IPC M/M Jul - 0.0% -
5:30 GBR IPCA/A Jul - 2.4% -
5:30 GBR IPC principal A/A Jul -- 1.9% --
5:30 GBR  Producéo IPP NSAZ M/M Jul - 0.1% -
5:30 GBR  Producéo IPP NSAZ A/A Jul -- 3.1% --
Qui 16-ago 8:00 BRA IPC-SIPC FGV ago/15 - 0.20% -
9:30 EUA Novos pedidos seguro-desemprego ago/11 -- 213k --
9:30 EUA  Seguro-desemprego ago/04 -- 1755k --
9:30 EUA  Panorama dos negdcios Fed da Filadélfia Ago 22.0 25.7 -
9:30 EUA Construcdo de casas novas Jul 1273k 1173k --
9:30 EUA  Construgdo de casas novas M/M Jul 7.9% -12.3% -
9:30 EUA Licengas p/construcao Jul 1308k 1273k --
9:30 EUA  Alvaras de construgdo M/M Jul 1.2% -2.2% --
5:30 GBR Vendas no varejo exc combustivel de auto M/M Jul -- -0.6% --
5:30 GBR  Vendas no varejo exc combustivel de auto A/A Jul -- 3.0% --
6:00 EUR Balanga comercial SA Jun - 16.9b -
6:00 EUR Balanca comercial NSAZ Jun -- 16.5b --
23:00 CHI  Pesquisa econémica Bloomberg ago China
Sex 17-ago 5:00 BRA IPC FIPE- Semanal ago/15 -- 0.37% --
8:00 BRA  IGP-M Inflation 2nd Preview Ago -- 0.53% --
11:00 EUA Indice antecedente Jul 0.4% 0.5% --
11:00 EUA  Sentimento Univ de Mich Ago P 97.9 97.9 --
6:00 EUR IPC principal A/A Jul F -- 1.1% --
6:00 EUR IPCA/A Jul F -- 2.0% --
6:00 EUR IPC M/M Jul -- 0.1% --

A viés positivo

V viés negativo

— Viés neutro ou sem definicdo
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INFORMAGOES RELEVANTES

Este relatério foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. As informagdes e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com
base em informagdes obtidas de fontes, em principio, fidedignas e de boa-fé. Entretanto, o BB-BI ndo declara nem garante, expressa ou tacitamente,
gue essas informacdes sejam imparciais, precisas, completas ou corretas. Todas as recomendacdes e estimativas apresentadas derivam do
julgamento de nossos analistas e podem ser alternadas a qualquer momento sem aviso prévio, em fungdo de mudangas que possam afetar as
projecOes da empresa. Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a tomada de deciséo de investimento.
N&o é, e ndo deve ser interpretado como uma oferta ou solicitagdo de oferta para comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobiliarios ou
outros instrumentos financeiros. E vedada a reprodugéo, distribuicdo ou publicacdo deste material, integral ou parcialmente, para qualquer
finalidade.

Nos termos do art. 22 da ICVM 598, o BB - Banco de Investimento S.A declara que:

1 - Ainstituicdo pode ser remunerada por servigos prestados ou possuir relagcdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério ou
com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o
Conglomerado Banco do Brasil S.A pode ser remunerado por servigos prestados ou possuir relagées comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s)
neste relatério, ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s)
empresa(s).

2 - A instituicdo pode possuir participacdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), mas
podera adquirir, alienar ou intermediar valores mobiliarios da empresa(s) no mercado; o Conglomerado Banco do Brasil S.A pode possuir
participagdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar e
intermediar valores mobiliarios da(s) empresa(s) no mercado.

3 — O Banco do Brasil S.A. detem indiretamente 5% ou mais, por meio de suas subsidiarias, participagdo acionaria no capital da Cielo S.A. (cuja
participacéo é detida pelo BB — Banco de Investimento S.A.) e do IRB Brasil Re, companhias brasileiras listadas na bolsa de valores que podem
deter, direta ou indiretamente, participag6es societarias em outras companhias listadas cobertas pelo BB — Banco de Investimento S.A.
Informagdes Relevantes — Analistas

O(s) analista(s) de investimento, ou de valores mobiliarios, envolvido(s) na elaboragéo deste relatério (“Analistas de investimento”), declara(m) que:

1 - As recomendacdes contidas neste refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores mobiliarios e foram
elaboradas de forma independente e autbnoma, inclusive em relagéo ao BB-Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

2 — Sua remuneragao € integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem remuneragao adicional por servigos
prestados para o emissor objeto do relatério de andlise ou pessoas a ele ligadas.

Analistas ttems
Hamilton Moreira Alves
Rafael Freda Reis X
Ricardo Vieites
Wesley Bernabé
José Roberto dos Anjos
Renato Odo X

3 — O(s) analista(s) de investimentos, seus cdnjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, agées
e/ou outros valores mobiliarios de emisséo das companhias objeto de sua andlise.

4 — Os analistas de investimento, seus conjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relacéo a
companhia emissora dos valores mobiliarios analisados neste relatério.

5 — O(s) analista(s) de investimento tem vinculo com pessoa natural que trabalha para o emissor objeto do relatdrio de andlise.

6 - As informagdes, opinides, estimativas e projecdes contidas neste documento referem-se a data presente e estdo sujeitas a mudancgas, nao
implicando necessariamente na obrigacéo de qualquer comunicag&o no sentido de atualizag&o ou revisdo com respeito a tal mudanca.

RATING
“RATING” é uma opinido sobre os fundamentos econémico-financeiros e diversos riscos a que uma empresa, institui¢do financeira ou captagéo de

recursos de terceiros, possa estar sujeita dentro de um contexto especifico, que pode ser modificada conforme estes riscos se alterem. “O investidor
néo deve considerar em hipdtese alguma o “RATING” como recomendacao de Investimento.
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