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Ibovespa recupera 0s 76 mil pontos apesar de queda em NY

Comentario. A semana encerrou mais cedo no Brasil por conta do feriado, mas isso nao
desencorajou a montagem de posicdes mais arrojadas por parte dos investidores, ainda que
na segunda-feira haja muito a ser digerido: de novas pesquisas eleitorais ao payroll,
passando por dados da economia chinesa, e um provavel novo capitulo na guerra comercial
entre os EUA versus outros paises, tendo China e Canada como provaveis alvos. Apesar da
gueda das bolsas em Nova York, o Ibovespa avancou vigorosamente, em sessdo que contou
com o resultado da pesquisa eleitoral divulgado na véspera, mas considerado de parcas
novidades, assim como a surpresa positiva da inflagdo ao consumidor (IPCA), abaixo do
esperado — e de fato, uma deflagdo - na margem mensal. Os juros futuros, assim como o
doélar, também recuaram significativamente.

Ibovespa. A elevagéo do apetite ao risco e especulacdes no ambito eleitoral deflagraram
alta significativa ao longo da sessdo, com a maioria das blue chips avancando
vigorosamente. Com isso, apesar do feriaddo, que ird conter importantes eventos com a B3
fechada, os investidores optaram por se posicionar mais agressivamente, e o indice
suplantou o nivel dos 76 mil pontos, fechando aos 76.416 pts (+1,76%), acumulando recuo
de 0,34% em setembro, alta de 0.02% no ano e de 4,09% em 12 meses. O giro financeiro
preliminar da Bovespa foi de R$ 8,79 bilhdes, sendo R$ 8,35 bilhdes no mercado a vista. No
dia 04 (Gltimo dado disponivel), houve retirada liquida de R$ 342,78 milhdes em capital
estrangeiro da B3. Em 2018, esse déficit chega a R$ 3,367 bilhdes.

Maiores altas Ticker Preco % Vol (mm) Maiores quedas Ticker Preco % Vol (mm)
Suzano PNA SuUzB3 54,12 7,40  437,2 Smiles ON SMLS3 47,60 -7,57 99,6
BM&FBovespa ON  B3SA3 21,82 435 174,8 Raia Drogasil ON RADL3 72,79 -3,13 65,9

Magazine Luiza ON  MGLU3 121,83 3,25 201,2 Via Varejo Unit VVAR11 14,65 -2,92 59,2
Cemig PN CMIG4 7,24 2,55 74,9 TimON TIMP3 11,97 -2,21 58,2
Eletrobras ON ELET3 15,32 2,54 22,6 Cosan ON CSAN3 34,16 -2,18 28,1

Agenda Econdmica. No Brasil, a inflagdo medida pelo IPCA (IBGE) relativa ao més de agosto
mostrou recuo de 0,09% na passagem ante julho, ndo apenas desacelerando ante o apanhado
do més anterior (0,33%) mas vindo aquém das estimativas dos analistas (consenso: 0,00%).
No comparativo ante agosto de 2017 a variagéo ficou em 4,19%, aquém dos 4,29% aguardado
pelo mercado.

Nos EUA, na série de agosto ajustada sazonalmente, de acordo com o relatério ADP, o setor
privado gerou 163 mil novas vagas de emprego. Esse ndmero ficou aquém das 200 mil vagas
projetadas pelo consenso do mercado.
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indices mundiais Ultimo  %Dia % Més % Ano
IBOVESPA 76,416 1.76 -0.34 0.02
Dow Jones (EUA) 25,996 0.08 0.12 5.16
Nasdag (EUA) 7,923 -0.91 230 14.77
S&P 500 (EUA) 2,878 -0.37 -0.81 7.65
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Moeda/commodity Ultimo  %Dia %Més %Ano
Délar Comercial (B3) 41172  -0.36 1.06 24.44
Euro x Real 4.7877  -0.36 132 21.02
Euro x US$ 1.1621 -0.08 0.16 -2.70
Brasil CDS 5 Anos (pts) 282 -15 -20  +119
Ouro Spot (R$ grama) 158.86 0.28 -0.09 -7.33

Petréleo Brent(US$/barril) 76.64 -0.82 -1.01 14.87
Min. Ferro (USD/Ton) HKong ~ 68.29 223  1.64 4.2

Regidolindicador / Evento Referéncia Projecéo* Anterior Leitura Viés
BRA IPCA inflagédo IBGE M/M Ago 0.00% 0.33% -0.09% A
BRA IPCA Inflagdo IBGE A/A Ago 4.29% 4.48% 4.19% A
BRA IGP-DlI Inflagdo FGV M/M Ago 0.78% 0.44% 0.68% A
BRA Inflagdo FGV IGP-DI A/A Ago 9.17% 8.59% 9.06% A
BRA Producédo de veiculos Anfavea Ago -- 245821 291425 A
BRA Vendas de veiculos Anfavea Ago -- 217509 248623 A
BRA Exportagdes de veiculos Anfavea Ago -- 51358 56104 A
EUA ADP Variagéo setor empregos Ago 200k 219k 163k v
EUA Produtiv de produtos ndo-agricolas 2TF 3.0% 2.9% 2.9% v
EUA Custo da mé&o-de-obra 2TF -0.9% -0.9% -1.0% v

* Consenso dos analistas contribuidores da Bloomberg — Fonte: Bloomberg. Elaboragéo BB Investimentos

Cambio e CDS. O délar comercial (interbancario) recuou ante ao real na sessdo, em especial
por conta do arrefecimento da percepcdo de risco quanto as economias emergentes,
determinando também o avanco das outras moedas ante ao par norte-americano. A divisa
fechou valendo R$ 4,1172 (-0,36%), passando a acumular alta de 1,06% em setembro,
24,44% no ano e de 32,66% em 12 meses. O risco medido pelo CDS Brasil de 5 anos caiu
a 282 pts, ante 297 pts da véspera.

Juros. Auxiliado pela deflagéo capturada pelo IPCA, os juros futuros recuaram na totalidade
da estrutura a termo da curva. MovimentacBes consideradas positivas pelos agentes,
também no &mbito eleitoral, assim como o fortalecimento do real ante o délar na sesséo,
catalisaram o movimento.

Para a semana. Nos EUA sera divulgado o payroll na sexta. Na China, balanga comercial
no domingo.

Cambio — Délar norte-americano Intraday
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Fonte: Bloomberg, AE Broadcast, Economatica.
Elaboracéo BB Investimentos
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Ibovespa

Ibovespa i 0 0 :

cogo  BMO % ameror e W Ne VRS PL s wm o 02 MEcs Mns
ECORODOVIAS INFRA E LOG SA ECOR3 7.65 8.36 7.06 7.65 722 17,229 47,996 0.12% 7.75 7.75  -37.80 -29.9 13.07 6.98
CENTRAIS ELETRICAS BRAS-PR B ELET6 18.83 6.44  17.69 18.89 17.66 4,415 23,144 0.33% 4.03 403  -17.05 -14.4 30 13
WEG SA WEGE3 19.49 495 1857 19.84 1857 12,532 77,577 1.13% 1.83 1.83 5.09 18.2 20.20 15.07
CENTRAIS ELETRICAS BRASILIER ELET3 16.05 477 1532 16.12 1528 5,936 31,384 0.34% 1.45 145  -17.01 -15.8 25.55 11.75
TELEFONICA BRASIL S.A -PREF VIVT4 40.97 401 39.39 41.33 39.65 16,503 130,385  1.34% 2.37 237  -15.73 -16.0 55.03 39.00
CCRSA CCRO3 9.37 4,00 9.01 9.37 9.08 15161 61,787 0.82% 0.11 011  -41.98 -46.9 19.32 8.90
ITAUSA-INVESTIMENTOS ITAU-PR ITSA4 9.70 3.63 9.36 9.74 9.30 30,051 187,107  3.40% 1.15 115 -0.34 0.9 12.98 8.51
B2W CIA DIGITAL BTOW3 25.65 322 2485 25.97 25.00 10,372 88,146 0.34% 2,91 291 2512 34.6 33.84 15.73
BR MALLS PARTICIPACOES SA BRML3 9.30 3.22 9.01 9.33 8.98 14,454 85859 0.62% 1.64 164  -26.94 -33.4 15.39 8.91
LOJAS RENNER S.A. LREN3 28.82 315  27.94 29.13 2756 10,964 63,104 1.60% 1.91 191 -18.79 -13.1 38.93 25.55
BANCO BRADESCO S.A. BBDC3 24.88 289 2418 24.91 23.87 6,563 43,292 1.49% -0.92 092  -14.63 -17.6 36.80 22.33
BANCO BRADESCO SA-PREF BBDC4 28.44 286  27.65 28.52 27.44 32,651 357,311  7.22% 0.21 0.21 -7.58 -8.7 38.16 24.69
MAGAZINE LUIZA SA MGLU3 125.20 277 121.83 125.83 12255 5715 142,924  0.67% -3.88 -3.88  56.07 46.6 14849  47.50
SMILES FIDELIDADE SA SMLS3 48.89 271 47.60 48.89 4656 4,351 30,880 0.23% -5.82 -5.82  -35.59 -36.4 95.06 4221
CVC BRASIL OPERADORAE AGENC ~ CVCB3 41.06 2.65  40.00 41.14 40.01 4,974 44,707 0.47% -3.50 -350  -15.34 6.1 60.90 38.33
BANCO SANTANDER BRASIL-UNIT SANB11 34.31 257 3345 34.42 33.24 6,274 33,056 1.00% -0.84 -0.84 7.62 18.0 40.80 27.14
VALE SA VALE3 53.48 255 5215 53.87 52.40 22,321 665802 12.90%  -0.26 -0.26  32.84 49.4 56.75 30.73
ITAU UNIBANCO HOLDING S-PREF ITUB4 42.60 253 4155 42.94 41.36 32,276 552,226  10.56%  0.78 0.78 3.42 4.6 52.57 36.72
METALURGICA GERDAU SA-PREF GOAU4 7.77 251 7.58 7.80 760 12,219 59,413 0.35% -1.15 -1.15  34.20 24.5 8.43 4.56
CIA BRASILEIRA DE DIS-PREF PCAR4 77.90 238  76.09 77.96 75.70 6,880 75,163 0.95% -4.62 -4.62 -1.30 5.3 86.34 63.53
CIA SANEAMENTO BASICO DE SP SBSP3 24.50 230  23.95 24.50 2370 7,224 40,641 0.59% 0.41 041  -2863 -25.8 39.50 21.96
LOCALIZA RENT A CAR RENT3 21.88 229 2139 22.10 21.40 9,708 59,026 0.86% 1.63 1.63 -0.82 5.9 30.09 18.37
BANCO DO BRASIL S.A. BBAS3 29.33 223  28.69 29.50 28.40 22,177 294,735  3.07% -2.56 -2.56 -7.83 -10.5 44.30 24.14
RUMO SA RAIL3 13.99 212 1370 14.19 1352 8,430 42,579 1.23% -1.69 -1.69 7.86 435 15.52 9.35
RAIA DROGASIL SA RADL3 74.25 201 7279 74.57 72.05 4,943 54,659 1.23% -3.57 357  -19.12 1.2 92.28 59.50
EQUATORIAL ENERGIA SA - ORD EQTL3 59.03 1.88  57.94 59.15 57.40 5,900 42,776 0.92% 3.56 3.56  -10.08 -6.7 73.99 56.12
MRV ENGENHARIA MRVE3 12.73 1.84 1250 12.82 12.48 7,560 20,894 0.29% -2.08 -2.08  -13.33 -8.7 16.28 11.26
PETROBRAS - PETROLEO BRAS-PR  PETR4 18.99 1.82 1865 19.02 18.48 38,994 1,019,480 6.38% -1.40 2140 17.95 26.4 27.60 14.17
GERDAU SA-PREF GGBR4 15.86 1.80 1558 15.90 15.62 11,037 103502  1.23% -1.12 112 2811 22.9 18.53 9.95
ENGIE BRASIL ENERGIA SA EGIE3 36.96 171 36.34 37.28 36.42 4,501 31,148 0.59% 0.16 0.16 4.08 2.7 40.19 33.15
BRASKEM SA-PREF A BRKM5 61.66 158  60.70 61.85 60.40 8,368 79,651 1.28% 4.14 4.14 43.83 53.2 61.85 38.81
LOJAS AMERICANAS SA-PREF LAME4 15.13 154  14.90 15.18 14.90 11,593 70,638 0.81% -3.01 301  -11.26 -19.1 20.79 14.06
CYRELA BRAZIL REALTY SA EMP CYRE3 10.70 142 1055 10.75 1045 6,074 16,806 0.21% -2.10 210 -19.06 22,6 15.95 9.80
FLEURY SA FLRY3 25.49 139 2514 25.50 2463 6,193 26,454 0.62% -0.82 -0.82  -13.91 -16.2 31.53 22.49
BRF SA BRFS3 21.52 127 2125 21.59 21.05 13,495 81,154 1.37% 6.91 691  -41.20 -52.2 48.80 17.83
CIA PARANAENSE DE ENERGI-PFB CPLE6 20.69 117 2045 20.89 20.34 3,478 14,390 0.16% 1.47 147  -17.07 -28.9 30.22 19.10
IGUATEMI EMP DE SHOPPING IGTA3 30.04 114  29.70 30.15 29.63 5,903 32,703 0.20% -1.96 -1.96  -23.74 -21.9 43.77 28.72
BRADESPAR SA -PREF BRAP4 30.35 113 30.01 30.92 30.11 6,588 42,314 0.53% 2.32 2.32 5.68 9.6 37.19 22.75
MARFRIG GLOBAL FOODS SA MRFG3 5.70 1.06 5.64 5.76 5.57 5,410 12,405 0.18% -0.35 035  -22.13 213 9.68 5.44
AMBEV SA ABEV3 18.32 099  18.14 18.47 17.98 24,017 295601  6.26% -2.81 2.81  -13.91 9.0 24.56 17.79
PETROBRAS - PETROLEO BRAS PETR3 21.92 087 2173 22.16 2155 10,917 169,160  4.67% -0.72 -0.72  29.63 41.4 31.80 15.04
HYPERA SA HYPE3 27.82 0.80  27.60 27.95 2739 6,315 36,106 0.87% 153 153  -22.72 9.2 38.07 25.31
USINAS SIDER MINAS GER-PF A USIM5 7.94 0.76 7.88 8.03 7.82 8,600 75,153 0.32% -1.61 -1.61  -12.75 -4.7 12.88 7.02
COSAN SA CSAN3 34.42 076  34.16 34.86 33.84 6,583 36,760 0.42% -1.09 -1.09  -17.06 117 48.35 33.84
CIA SIDERURGICA NACIONAL SA CSNA3 8.35 0.60 8.30 8.51 8.31 7,834 54,014 0.41% -4.90 -4.90 -0.36 -15.1 11.35 7.16
SUZANO PAPEL E CELULOSE SA suze3 54.42 055 5412 55.20 52.82 19,396 305944  2.01% 1503 1503 19117 - 55.20 17.03
QUALICORP CONS E CORRSEG SA  QUAL3 15.36 0.46  15.29 15.57 1490 8,030 33,681 0.29% -2.54 -2.54  -50.45 57.2 38.93 14.90
EMBRAER SA EMBR3 19.71 041 1963 19.92 1953 7,912 39,624 1.14% 0.56 0.56 -1.45 8.0 28.00 15.05
KLABIN SA - UNIT KLBN11 21.65 023  21.60 21.93 21.46 12,003 55,483 1.01% 1.41 1.41 23.01 22,6 22.48 16.79
GOL LINHAS AEREAS INT SA-PRE GOLL4 10.04 020  10.02 10.29 971 11,632 81,376 0.11%  -10.44 -1044 -31.23 213 24.80 9.71
EDP - ENERGIAS DO BRASIL SA ENBR3 13.15 015 1313 13.34 12.88 9,801 27,174 0.31% -1.94 -1.94 -6.07 -13.8 16.15 12.29
CIA ENERGETICA MINAS GER-PRF CMIG4 7.25 0.14 7.24 7.37 7.0 11,795 65,152 0.55% -2.82 -2.82 5.53 -11.7 8.98 6.32
NATURA COSMETICOS SA NATU3 29.30 010  29.27 29.57 2863 7,664 111,842  0.40% 1.03 103  -11.37 -1.3 38.89 25.70
B3 SA-BRASIL BOLSA BALCAO B3SA3 21.84 0.09 2182 22.14 21.27 22919 194592  3.51% 0.37 0.37 -4.13 -4.0 27.42 18.92
BB SEGURIDADE PARTICIPACOES BBSE3 2471 0.08  24.69 24.98 2455 8,510 74,818 1.30% 0.94 094  -13.27 -14.0 32.55 22.91
ESTACIO PARTICIPACOES SA ESTC3 21.50 -0.05 2151 21.93 2123 11,525 70,379 0.52% -4.61 461 -34.49 235 38.79 21.10
FIBRIA CELULOSE SA FIBR3 78.29 -0.10 7837 78.53 7716 9,435 156,062  1.41% -1.12 112 63.62 82.2 81.88 38.88
MULTIPLAN EMPREENDIMENTOS MULT3 18.56 022 18.60 18.73 1840 8,853 32,901 0.39% -0.38 -0.38  -21.47 -25.6 26.41 17.05
TRANSMISSORA ALIANCA DE-UNIT TAEE11 19.75 025  19.80 19.90 19.45 7,691 28,454 0.34% -1.74 -1.74 -7.45 -13.3 23.67 17.95
ULTRAPAR PARTICIPACOES SA UGPA3 39.18 -0.33 3931 40.29 38.49 12,034 93,329 1.67% -4.83 -4.83  -47.76 -46.9 83.25 38.49
TIM PARTICIPACOES SA TIMP3 11.89 -0.67  11.97 12.07 1156 14,214 81,801 0.76% -3.25 -3.25 -9.24 5.3 16.22 11.03
JBS SA JBSS3 9.26 096  9.35 9.41 9.10 17,754 50,434 1.17% -1.49 -1.49 -5.61 16.2 10.72 6.91
KROTON EDUCACIONAL SA KROT3 9.70 -1.02 9.80 9.97 9.65 13,084 72,552 1.12% -5.09 -5.09  -47.28 -46.6 21.50 9.12
CIELO SA CIEL3 14.12 401 1471 14.79 13.87 20,846 144,497  1.24% -6.49 6.49  -39.97 -37.0 28.31 13.04
VIA VAREJO SA VVAR11 14.04 416 14.65 14.99 13.96 19,257 90,576 0.15%  -16.92 -16.92 -42.62 -29.1 33.12 13.96
IBOVESPA IBOV 76,416 1.76 75,092 76,533 74,986 765,50 7,287 98.87% -0.34  -0.34 0.02 4.1 88,318 69,069




Agenda — 3 a 7 de setembro
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Data Dia Horario Pais Indicador Referéncia Consenso Anterior Real Viés
(prev.) Mercado
Dom 2-set 21:30 JAP  Nikkei Japdo PMI Manuf Ago F -- 52.5 52.5 —_—
22:45 CHI Caixin China PMI Manuf Ago 50.7 50.8 50.6 v
Seg 3-set 08:00 BRA IPC-SIPC FGV Ago 30 0.06% 0.10% 0.07% A
10:00 BRA  Markit Brasil PMI Manufatura Ago -- 50.5 51.1 A
15:00 BRA Balanga comercial mensal Ago $4000m $4227m $3775m v
15:00 BRA Total de exportacdes Ago $20700m $22870m $22552m A
15:00 BRA Total de importagéo Ago $16610m $18643m  $18777m A
14:30 BRA  Utilizagdo da capacidade CNI (SA) Jul -- 76.7% 77.3% A
BRA Vendas de veiculos Fenabrave Ago -- 217486 248638 A
04:55 ALE  PMI Manufatura Alemanha Markit/BME Ago F 56.1 56.1 55.9 v
04:50 FRA  PMI Manufatura Franga Markit Ago F 53.7 53.7 53.5 v
05:30 GBR  Markit RU PMI Manufatura SA Ago 53.9 53.8 52.8 v
05:00 EUR PMI Manufatura zona do euro Markit Ago F 54.6 54.6 54.6 —_—
Ter 4-set 05:00 BRA IPC FIPE - mensal Ago 0.31% 0.23% 0.41% v
09:00 BRA  Producéo industrial M/M Jul -1.5% 12.9% -0.2% v
09:00 BRA  Producéo industrial A/A Jul 2.1% 3.4% 4.0% A
10:45 EUA PMI Manufatura EUA Markit Ago F 54.5 54.5 54.7 A
11:00 EUA Manufaturados ISM Ago 57.6 58.1 61.3 A
11:00 EUA  ISM-Precos pagos Ago 69.5 73.2 72.1 A
EUA Total de vendas de veiculos Wards Ago 16.80m 16.68m 16.60m v
05:30 GBR PMI Construgéo RU Markit/CIPS Ago 54.9 55.8 52.9 v
22:45 CHI  Caixin China PMI Composto Ago -- 52.3 52.0 v
22:45 CHI  Caixin China PMI Servigos Ago 52.6 52.8 515 v
Qua 5-set 10:00 BRA  Markit Brasil PMI Composto Ago -- 50.4 47.8 v
10:00 BRA  Markit Brasil PMI Servigos Ago -- 50.4 46.8 v
09:30 EUA Balanga comercial Jul -$50.2b -$45.7b -$50.1b v
Qui 6-set 09:00 BRA IPCA inflacéo IBGE M/M Ago 0.00% 0.33% -0.09% A
09:00 BRA IPCA Inflagcéo IBGE A/A Ago 4.29% 4.48% 4.19% A
08:00 BRA IGP-DI Inflagdo FGV M/M Ago 0.78% 0.44% 0.68% A
08:00 BRA Inflagdo FGV IGP-DI A/A Ago 9.17% 8.59% 9.06% A
BRA  Producédo de veiculos Anfavea Ago -- 245821 291425 A
BRA Vendas de veiculos Anfavea Ago -- 217509 248623 A
BRA  Exportacdes de veiculos Anfavea Ago - 51358 56104 A
09:15 EUA  ADP Variacdo setor empregos Ago 200k 219k 163k v
09:30 EUA  Produtividade de produtos néo-agricolas 2TF 3.0% 2.9% 2.9% v
09:30 EUA  Custo da mé&o-de-obra 2TF -0.9% -0.9% -1.0% v
09:30 EUA  Novos pedidos seguro-desemprego Setl 213k 213k 203k A
11:00 EUA  Pedidos de fabrica Jul -0.6% 0.7% -0.8% v
11:00 EUA  Pedidos de bens duraveis Jul F -1.7% -1.7% -1.7% —_
CHI  Reservas estrangeiras Ago $3115.00b $3117.95b
Sex 7-set 09:30 EUA  Payroll - criagdo de vagas na economia Ago 191k 157k
09:30 EUA  Varia¢ em folha pgmto privada Ago 195k 170k
09:30 EUA Taxa de desemprego Ago 3.8% 3.9%
09:30 EUA Taxa de subdesemprego Ago -- 7.5%
09:30 EUA Média de ganhos por hora M/M Ago 0.2% 0.3%
09:30 EUA  Média de ganhos por hora A/A Ago 2.7% 2.7%
03:00 ALE  Balanca comercial Jul 19.5b 21.8b
03:00 ALE  Exportagdes SAZ M/M Jul 0.2% 0.1%
03:00 ALE  Importacdes SAZ M/IM Jul 0.1% 1.3%
03:00 ALE  Producdo industrial SAZ M/M Jul 0.2% -0.9%
03:00 ALE  Producdao industrial WDA A/A Jul 2.5% 2.5%
03:45 FRA  Producdo industrial M/M Jul 0.2% 0.6%
03:45 FRA  Produgéo industrial A/A Jul 0.9% 1.7%
06:00 EUR PIB SAZT/T 2TF 0.4% 0.4%
06:00 EUR PIB SAZ A/IA 2TF 2.2% 2.2%
09/08 CHI  Balanga comercial Ago $31.00b $28.05b
09/08 CHI  ExportagBes A/A Ago 9.3% 12.2%
09/08 CHI  Importagdes A/A Ago 18.7% 27.3%
CHI  Investimento estrangeiro direto A/A CNY Ago -- 14.9%
Dom 9-set 20:50 JAP  PIB SAZTIT 2TF -- 0.5%
20:50 JAP  PIB anualizado SAZ T/T 2TF - 1.9%
22:30 CHI IPP A/A Ago -- 4.6%
22:30 CHI IPC A/A Ago -- 2.1%

A viés positivo

V viés negativo

— Viés neutro ou sem definicdo
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INFORMAGOES RELEVANTES

Este relatério foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. As informagdes e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com
base em informagdes obtidas de fontes, em principio, fidedignas e de boa-fé. Entretanto, o BB-BI ndo declara nem garante, expressa ou tacitamente,
gue essas informacdes sejam imparciais, precisas, completas ou corretas. Todas as recomendacdes e estimativas apresentadas derivam do
julgamento de nossos analistas e podem ser alternadas a qualquer momento sem aviso prévio, em funcdo de mudancas que possam afetar as
projecOes da empresa. Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a tomada de deciséo de investimento.
N&o é, e ndo deve ser interpretado como uma oferta ou solicitagdo de oferta para comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobiliarios ou
outros instrumentos financeiros. E vedada a reprodugéo, distribuicdo ou publicacdo deste material, integral ou parcialmente, para qualquer
finalidade.

Nos termos do art. 22 da ICVM 598, o BB - Banco de Investimento S.A declara que:

1 - Ainstituicdo pode ser remunerada por servigos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério ou
com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o
Conglomerado Banco do Brasil S.A pode ser remunerado por servigos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s)
neste relatério, ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s)
empresa(s).

2 - Ainstituicdo pode possuir participacéo aciondria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), mas
podera adquirir, alienar ou intermediar valores mobiliarios da empresa(s) no mercado; o Conglomerado Banco do Brasil S.A pode possuir
participagdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar e
intermediar valores mobiliarios da(s) empresa(s) no mercado.

3 — O Banco do Brasil S.A. detem indiretamente 5% ou mais, por meio de suas subsidiarias, participacéo acionaria no capital da Cielo S.A. (cuja
participacéo é detida pelo BB — Banco de Investimento S.A.) e do IRB Brasil Re, companhias brasileiras listadas na bolsa de valores que podem
deter, direta ou indiretamente, participagdes societarias em outras companhias listadas cobertas pelo BB — Banco de Investimento S.A.
Informagdes Relevantes — Analistas

O(s) analista(s) de investimento, ou de valores mobiliarios, envolvido(s) na elaboragéo deste relatério (“Analistas de investimento”), declara(m) que:

1 - As recomendacdes contidas neste refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores mobiliarios e foram
elaboradas de forma independente e autbnoma, inclusive em relagé@o ao BB-Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

2 — Sua remuneracéo é integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem remuneragédo adicional por servicos
prestados para o emissor objeto do relatério de andlise ou pessoas a ele ligadas.

Analistas ttems
Hamilton Moreira Alves
Rafael Freda Reis X
Ricardo Vieites
Wesley Bernabé
José Roberto dos Anjos
Renato Odo X

3 — O(s) analista(s) de investimentos, seus cdnjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, agées
e/ou outros valores mobiliarios de emisséo das companhias objeto de sua andlise.

4 — Os analistas de investimento, seus conjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relacéo a
companhia emissora dos valores mobiliarios analisados neste relatério.

5 — O(s) analista(s) de investimento tem vinculo com pessoa natural que trabalha para o emissor objeto do relatdrio de andlise.

6 - As informagdes, opinides, estimativas e projecdes contidas neste documento referem-se a data presente e estdo sujeitas a mudancas, nédo
implicando necessariamente na obrigagdo de qualquer comunicagéo no sentido de atualizagé@o ou revisédo com respeito a tal mudanga.

RATING
“RATING” é uma opiniéo sobre os fundamentos econémico-financeiros e diversos riscos a que uma empresa, institui¢cdo financeira ou captagao de

recursos de terceiros, possa estar sujeita dentro de um contexto especifico, que pode ser modificada conforme estes riscos se alterem. “O investidor
néo deve considerar em hipétese alguma o “RATING” como recomendacao de Investimento.
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