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Comentério. Ap6s sequéncia de quatro altas consecutivas, sendo as duas Ultimas de dois
recordes histéricos sucessivos, foi um tipico pregéo de natural realizacdo. Além do balango

da Petrobras 3T18, que desagradou o mercado, a Vale e o setor de bancos pesaram sobre indices mundiais  Ultimo  %Dia % Mes % Ano
o indice — ou seja, os papéis de maior liquidez. Hoje, externamente, o foco esteve voltado IHOVESRA 40:060 R T04 e s
para a elei¢cdo parlamentar dos EUA, sendo o acontecimento da semana mais aguardado e Dow Jones (EUA) 25.564 0,40 1,78 3,42
observado pelos investidores, no qual, previsdes locais ddo conta que o partido republicano Nasdaq (EUA) 7.358 0,40 071 6.58
do pre&dente Donald Trump de\_/er_a’p_erder a maioria na Camara dos Representantes, mas, S&P 500 (EUA) T 0.33 132 276
gue deverd permanecer majoritario no senado. Internamente, ainda prosseguem
negociagdes para uma tentativa de votagao de uma parcela da reforma da previdéncia, mas
que parte dos agentes considera menos exequivel, dado o prazo curto até o final do ano. Bolsas
Neste panorama, o délar comercial (R$ 3,7290) subiu, sendo também acompanhado de uma 28 —— lbovespa =====- S&P500
progressiva elevagéo dos contratos de juros futuros da ponta mais curta para a mais longa. ’,"h\\ru\p-—-"“‘"*-, P

0% = -

Ibovespa. O indice principiou declinante, com as agdes da Petrobras em firmes quedas, visto
que o balango 3T18 da empresa ndo agradou o mercado. Mesmo tendo mostrado alguma
reacdo, o Ibovespa seguiu operando em campo negativo, refletindo o momento de cautela
do cenério interno e internacional. Na parte da tarde, permaneceu a oscilagédo do indice ao
redor dos 89 mil pts, mas findou decaindo nos 35 minutos finais, encerrando em 88.668 pts
(-1,04%), acumulando +0,28% na semana, +1,42% no més, +16,06% no ano e +19,32% em
12 meses. O giro financeiro preliminar da Bovespa foi de R$ 14,506 bilhdes, sendo 13,968
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A N Moeda/commodity Ultimo  %Dia %Més %Ano
bilhées no mercado a vista.
Délar Comercial (B3) 3,7531 1,51 1,14 13,43
Maiores altas Ticker Preco % Vol (mm) Maiores quedas Ticker Preco % Vol (mm) Euro x Real 4.2806 172 1.90 8.20
Marfrig ON MRFG3 6,66 1,22 23,4 Magazine LuizaON MGLU3 158,50 -8,36 544,6 Euro x US$ 1,1416 0,25 0,92 -4,41
Natura ON NATU3 3338 1,15 59,9 Kroton ON KROT3 11,60 -554 1258 Brasil CDS 5 Anos (pts) 196 1 8 +34
Ambev ON ABEV3 16,64 1,09 299,2 Petrobras PN PETR4 27,19 -3,44 2.627,8 Ouro Spot (R$ grama) 147.93 057 092 534
Itatt Unibanco PN ITUB4 50,8 0,63 8124 Cielo ON CIEL3 12,89 -3,30 179,2 Petréleo Brent(US$/barril) 7198 -117 -4.62 788

Gol PN GOLL4 2051 054 2371 CCRON CCRO3 10,79 3,14 795 Min. Ferro (USDITom Hkong 7371 121 184 34

Agenda Econdémica. No Brasil, a ata da Ultima reunido do Copom (31 de outubro de 2018),
divulgada hoje pela manha, apresentou uma “diminui¢do de incertezas no ambito doméstico”,
contribuindo, segundo o Banco Central, para uma redugdo da assimetria no balanco de 8 376
riscos. Pela quinta vez consecutiva a Selic foi mantida estavel na sua menor taxa historica,
de 6,50%. Segundo o documento, a inflagdo acumulada em 12 meses deve atingir seu pico
por volta do segundo trimestre de 2019, arrefecendo a partir dai e seguindo em dire¢édo a
meta do proximo ano, em 4,25%. Quanto ao cenario externo, o Comité verifica diminuicdo

Cambio — Délar norte-americano Intraday

no apetite ao risco com relagdo aos emergentes, com precos dos ativos de risco mais volateis an
em algumas economias avancadas. Outra pauta externa foi a China, tratando dos eventuais S & & & & & S & ¢
S N S R

impactos e riscos em decorréncia da guerra comercial e como poderdo influenciar o

crescimento global. Juros - estrutura a termo

12

Regido Indicador / Evento Referéncia Projecéo* Anterior Leitura Viés @ Lceooo0o2e=oT0E
BRA IPC FIPE - mensal Out 0.52% 0.39% 0.48% - .

EUA PMI Servicos EUA Markit Out F 54.6 54.7 54.8 —_—

EUA PMI Composto EUA Markit Out F -- 54.8 54.9% —_—

* Consenso dos analistas contribuidores da Bloomberg — Fonte: Bloomberg. Elaboracéo BB Investimentos

Céambio e CDS. Com cenario externo de cautela e as expectativas a respeito de novas
declarag6es em relagdo a reforma da previdéncia, o délar comercial (interbancario) encerrou
a sessdo em alta, findando 3,7590 (+0,91%), acumulando +0,83% no més, +1,68% na
semana, +13,39% no ano e +15,41% em 12 meses. O risco medido pelo CDS Brasil de 5

CDS Brasil (5 anos)

anos permaneceu estavel em 196, em relagédo a véspera. 2;8
270
Juros. Os juros futuros encerraram a sessao regular em alta, em progressiva ascensao para 250
0s contratos de longo prazo e moderada na ponta curta. O DI para janeiro de 2020 subiu de 230
7,13% para 7,15%. O DI para janeiro de 2023 fechou em 9,27% ante 9,21% de ontem. J4 o e
DI para 2025 encerrou em 9,82% de 9,74% da Ultima sessao. 170 196

Para a semana. Destaques, no Brasil, para a ata do Copom na ter¢a (06), inflagéo pelo IPCA
e IGP-DI na quarta-feira (07), bem como para os dados de producéo e vendas de veiculos . -

L . . . R Fonte: Bloomberg, AE Broadcast, Economatica.
pela Anfavea no mesmo dia. J& no exterior, ganham relevo a balanca comercial chinesa (07), Elaborago BB Investimentos
producéo industrial alema e francesa e, fechando a semana, a confianca do consumidor
norte-americano pela Universidade de Michigan.
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027::5/52218 Codigo ngrté?g Df)a Anterior Max Min Neg. V?\LI.I\/’IQ$ IbF:)e\l/r.t% %S %M %2018 m/gslss s’\gixér?azs s’:rlgér?;s
MARFRIG GLOBAL FOODS SA MRFG3 6,66 1,22 6,58 6,71 6,50 5 23.388 0,18% 2,46 3,90 -9,02 9,2 9,68 5,02
NATURA COSMETICOS SA NATU3 33,38 1,15 33,00 33,61 32,30 5 59.863 0,39% 2,74 2,42 0,97 16,0 38,89 25,70
AMBEV SA ABEV3 16,64 1,09 16,46 16,80 16,16 29 299.190 4,91% 1,65 1,84 -21,80 -19,0 24,56 14,54
ITAU UNIBANCO HOLDING S-PREF ITUB4 50,80 0,63 50,48 50,80 49,70 33 812.431 10,88% 1,72 3,15 23,32 24,7 52,57 36,72
GOL LINHAS AEREAS INT SA-PRE GOLL4 20,51 0,54 20,40 21,27 19,54 18 237.095 0,19% 6,55 11,47 40,48 55,0 24,80 9,18
B2W CIA DIGITAL BTOW3 32,90 0,49 32,74 32,90 31,75 12 91.039 0,37% 2,36 -4,64 60,49 65,7 36,29 15,73
METALURGICA GERDAU SA-PREF GOAU4 8,37 0,48 8,33 8,41 8,17 13 97.892 0,32% 2,83 5,42 44,56 60,0 8,44 4,56
CIA ENERGETICA MINAS GER-PRF CMIG4 11,55 0,43 11,50 11,69 11,32 17 121.237 0,76% 5,10 4,71 68,12 62,0 12,46 6,32
ITAUSA-INVESTIMENTOS ITAU-PR ITSA4 11,55 0,43 11,50 11,62 11,37 24 156.089 3,50% 1,32 2,76 18,67 21,9 12,98 8,51
RAIA DROGASIL SA RADL3 66,75 0,38 66,50 67,68 65,82 8 112.594 0,96% 5,70 6,26 -27,29 -17,4 92,28 59,50
GERDAU SA-PREF GGBR4 16,99 0,30 16,94 17,15 16,71 22 207.426 1,14% 3,47 4,49 37,24 55,0 18,53 9,95
BRASKEM SA-PREF A BRKM5 53,02 0,21 52,91 53,55 51,88 7 68.461 0,95% 1,57 1,67 23,68 4,7 61,97 40,56
SMILES FIDELIDADE SA SMLS3 37,05 0,16 36,99 37,75 36,69 4 51.249 0,15% -1,72 -0,54 -51,19 -55,1 85,74 30,86
EQUATORIAL ENERGIA SA - ORD EQTL3 70,11 0,16 70,00 70,72 68,99 4 80.518 0,94% 2,04 3,12 6,79 14,6 73,99 55,64
TIM PARTICIPACOES SA TIMP3 12,57 0,08 12,56 12,71 12,30 11 120.300 0,69% 3,54 8,46 -4,05 6,9 16,22 10,53
CIA SANEAMENTO BASICO DE SP SBSP3 28,62 0,07 28,60 28,78 28,10 8 42.658 0,59% 2,14 2,40 -16,63 -3,1 39,50 21,96
COSAN SA CSAN3 36,40 0,03 36,39 36,77 34,78 12 80.319 0,39% 11,49 12,87 -12,29 -2,2 48,35 31,52
TRANSMISSORA ALIANCA DE-UNIT TAEE11 22,99 -0,04 23,00 23,33 22,78 7 115.146 0,34% 2,41 3,28 7,73 10,9 23,33 17,95
EMBRAER SA EMBR3 21,78 -0,05 21,79 22,00 21,61 8 51.234 1,09% 2,40 4,06 8,90 33,9 28,00 15,17
WEG SA WEGE3 18,70 -0,05 18,71 19,06 18,42 12 61.991 0,94% 2,75 3,89 0,83 12,0 20,25 15,07
QUALICORP CONS E CORR SEG SA QUAL3 14,59 -0,07 14,60 14,75 14,40 7 21.542 0,24% 0,27 1,32 -52,94 -57,1 35,70 11,02
BRF SA BRFS3 22,00 -0,09 22,02 22,34 21,77 11 80.493 1,21% -0,95 0,46 -39,89 -48,4 43,75 17,83
ENGIE BRASIL ENERGIA SA EGIE3 41,00 -0,10 41,04 41,87 40,57 8 67.159 0,57% 2,09 3,02 15,46 13,5 41,87 33,15
EDP - ENERGIAS DO BRASIL SA ENBR3 14,10 -0,21 14,13 14,29 13,95 14 72.880 0,28% 0,64 0,71 0,71 -2,8 15,60 12,29
MRV ENGENHARIA MRVE3 12,61 -0,32 12,65 12,70 12,46 11 54.424 0,25% -0,55 -0,24 -14,15 0,9 16,28 11,26
LOCALIZA RENT A CAR RENT3 28,40 -0,35 28,50 28,67 27,96 14 78.941 0,97% -1,63 -1,22 28,74 49,1 30,09 18,82
FIBRIA CELULOSE SA FIBR3 71,03 -0,39 71,31 71,82 70,62 6 172.188 1,10% -0,29 -1,14 48,44 40,2 81,88 43,31
ECORODOVIAS INFRA E LOG SA ECOR3 9,20 -0,44 9,59 9,34 9,09 8 25.338 0,12% -2,95 -2,65 -25,20 -21,8 13,07 6,85
VALE SA VALE3 57,23 -0,52 57,53 57,85 56,56 28 644.117 11,92% -0,47 0,92 42,15 66,7 62,42 31,94
LOJAS RENNER S.A. LREN3 37,25 -0,53 37,45 37,66 36,77 12 190.436 1,79% -2,05 -0,93 4,96 4,1 38,93 25,55
TELEFONICA BRASIL S.A.-PREF VIVT4 44,60 -0,56 44,85 44,96 43,76 10 72.258 1,26% -0,51 3,19 -8,27 -10,0 55,03 37,20
ULTRAPAR PARTICIPACOES SA UGPA3 42,70 -0,61 42,96 43,38 42,09 13 127.085 1,57% -3,50 -3,50 -43,07 -45,1 83,25 36,28
BRADESPAR SA -PREF BRAP4 35,15 -0,65 35,38 35,49 34,53 5 43.753 0,53% -0,09 1,71 22,39 38,9 39,89 22,75
CIA PARANAENSE DE ENERGI-PFB CPLE6 27,50 -0,69 27,69 27,80 27,20 3 14.115 0,19% 1,40 4,84 10,22 11,7 27,95 19,10
BANCO SANTANDER BRASIL-UNIT SANB11 41,35 -0,70 41,64 41,79 40,90 9 79.094 1,04% -1,08 -2,01 29,71 40,2 45,19 28,02
BB SEGURIDADE PARTICIPACOES BBSE3 27,90 -0,89 28,15 28,37 26,80 24 186.608 1,27% 2,76 5,36 -2,07 -1,2 32,55 22,81
CENTRAIS ELETRICAS BRAS-PR B ELET6 26,83 -0,92 27,08 27,21 26,30 10 81.488 0,41% 0,15 0,86 18,19 11,8 30,07 13,31
FLEURY SA FLRY3 22,00 -0,95 22,21 22,58 21,71 11 50.413 0,46% 3,43 5,52 -25,70 -22,7 30,35 20,48
CIA BRASILEIRA DE DIS-PREF PCAR4 82,80 -1,06 83,69 83,60 81,25 9 205.721 0,87% -0,79 5,86 4,90 10,8 90,36 63,53
BANCO BRADESCO SA-PREF BBDC4 36,62 -1,08 37,02 36,83 35,99 40 715.634 8,03% 0,99 6,76 19,00 19,2 38,16 24,69
IGUATEMI EMP DE SHOPPING IGTA3 37,70 -1,18 38,15 38,26 37,28 7 46.326 0,22% -2,89 -2,99 -4,29 -2,0 43,77 28,57
SUZANO PAPEL E CELULOSE SA SuUzB3 37,37 -1,29 37,86 38,94 36,86 15 208.058 1,19% 0,89 -1,27 99,95 - 55,20 17,03
B3 SA-BRASIL BOLSA BALCAO B3SA3 26,86 -1,43 27,25 27,19 26,65 23 233.027 3,73% -2,11 1,21 17,91 15,0 28,10 18,92
ESTACIO PARTICIPACOES SA ESTC3 23,71 -1,45 24,06 24,27 23,47 14 72.528 0,49% 3,00 2,51 -27,76 -15,6 38,79 20,02
KLABIN SA - UNIT KLBN11 18,80 -1,52 19,09 19,19 18,67 7 40.907 0,75% -0,16 0,70 6,82 0,0 22,48 16,79
JBS SA JBSS3 10,28 -1,53 10,44 10,48 10,23 15 70.804 1,12% 0,98 0,29 4,79 371 10,72 7,07
CVC BRASIL OPERADORA E AGENC CVvCB3 56,85 -1,64 57,80 58,61 56,50 6 61.430 0,56% -0,11 0,44 17,22 34,7 61 38
BANCO BRADESCO S.A. BBDC3 32,43 -1,73 33,00 32,90 32,13 10 66.801 1,68% 1,85 7,21 11,27 12,6 36,80 22,33
HYPERA SA HYPE3 29,99 -1,93 30,58 30,46 29,83 4 92.131 0,81% -0,70 0,71 -16,69 -11,1 38,07 25,31
LOJAS AMERICANAS SA-PREF LAME4 17,64 -2,00 18,00 17,95 17,49 17 142.555 0,82% -4,13 -6,17 3,46 11,9 20,66 14,06
CIA SIDERURGICA NACIONAL SA CSNA3 9,71 -2,02 9,91 9,91 9,66 12 53.169 0,42% 0,41 1,46 15,87 15,6 11,33 7,16
CYRELA BRAZIL REALTY SA EMP CYRE3 13,89 -2,05 14,18 14,29 13,75 12 33.541 0,24% -2,53 -4,86 5,07 10,2 15,95 9,80
MULTIPLAN EMPREENDIMENTOS MULT3 22,46 -2,14 22,95 22,92 22,42 10 45,551 0,41% -3,48 -2,35 -4,96 -5,1 24,88 17,05
RUMO SA RAIL3 16,44 -2,14 16,80 16,84 16,42 21 110.737 1,25% -1,50 -1,26 26,75 33,5 16,99 11,07
BANCO DO BRASIL S.A. BBAS3 42,47 217 4341 4324 42,26 23 517.572 3,84% -2,10 -0,65 33,47 28,2 44,50 24,14
USINAS SIDER MINAS GER-PF A USIM5 9,93 -2,55 10,19 10,12 9,93 14 110.368 0,35% -1,88 -3,40 9,12 12,0 12,88 6,88
PETROBRAS - PETROLEO BRAS PETR3 29,86 -2,58 30,65 30,94 29,54 17 314.967 5,49% 0,30 -1,52 76,58 65,0 31,80 15,50
BR MALLS PARTICIPACOES SA BRML3 12,07 -2,58 12,39 12,32 12,07 15 67.370 0,70% -4,21 -4,96 -5,18 -4,4 13,32 8,91
CENTRAIS ELETRICAS BRASILIER ELET3 24,05 -2,71 24,72 24,61 23,87 15 123.397 0,44% 0,21 2,34 24,35 16,1 25,55 11,75
VIA VAREJO SA VVAR11 16,24 -3,04 16,75 16,75 16,13 11 50.903 0,15% -1,87 -3,73 -33,63 -23,8 33,12 12,53
CCR SA CCRO3 10,79 -3,14 11,14 11,20 10,79 27 79.467 0,82% -3,23 -1,64 -33,19 -38,4 17,97 7,86
CIELO SA CIEL3 12,89 -3,30 13,33 13,71 12,89 21 179.169 0,98% -0,15 -2,35 -45,20 -46,6 28,31 11,82
PETROBRAS - PETROLEO BRAS-PR PETR4 27,19 -3,44 28,16 28,30 26,99 93 2.627.837  7,88% -0,48 -1,56 68,88 56,0 28,74 14,17
KROTON EDUCACIONAL SA KROT3 11,60 -5,54 12,28 12,08 11,54 23 125.758 1,16% 0,69 1,58 -36,96 -33,4 19,46 9,12
MAGAZINE LUIZA SA MGLU3 158,50 -8,36 172,96 167,19 157,12 15 544.565 0,73% -6,73 -6,10 97,58 178,1 174,00 47,50
IBOVESPA IBOV 88.668 -1,04 89.598 89.587  88.066 959 11.893 100% 0,28 1,42 16,06 19,3 89.598 69.069




Agenda — 5 a 9 de novembro
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Data Dia '?S::\;';) Pais Indicador Referéncia Cl\zgrsczrésoo Anterior Real Viés
Dom 04/nov 23:45 CH Caixin China PMI Composto Out -- 52.1 50.5 v
23:45 CH Caixin China PMI Servigos Out 52.8 53.1 50.8 v
Seg 05/nov 5:00 BRA IPC FIPE - mensal Out 0.52% 0.39% 0.48% —_—
12:45 EUA  PMI Servigos EUA Markit Out F 54.6 54.7 54.8 —_—
12:45 EUA PMI Composto EUA Markit Out F -- 54.8 54.9% —_—
Ter 06/nov 8:00 BRA  Ata Copom NA NA NA NA
10:00 BRA  Markit Brasil PMI Composto Out -- 47.3 50.5 A
10:00 BRA  Markit Brasil PMI Servigos Out -- 46.4 50.5 A
CH Reservas estrangeiras Out -- $3087.03b
Qua 07/nov 5:00 ALE  Producéo industrial SAZ M/M Set 0.7% -0.3%
5:00 ALE  Producéo industrial WDA A/A Set -- -0.1%
8:00 BRA IGP-DI Inflagdo FGV M/M Out -- 1.79%
8:00 BRA Inflagdo FGV IGP-DI A/A Out -- 10.33%
9:00 BRA IPCA inflagdo IBGE M/M Out -- 0.48%
9:00 BRA IPCA Inflagdo IBGE A/A Out -- 4.53%
11:40 BRA Vendas de veiculos Anfavea Out - 213339
11:40 BRA  Producéo de veiculos Anfavea Out -- 223115
11:40 BRA  Exportacdes de veiculos Anfavea Out -- 39449
10:00 EUA  MBA-Solic de empréstimos hipotEURé&rios nov/02 -- -2.5%
CH  Balanga comercial Out - $31.69b
CH ImportagGes A/A Out - 14.3%
CH Exportagdes A/A Out -- 14.5%
Qui 08/nov 8:00 BRA IPC-SIPC FGV nov/07 -- --
8:00 BRA IGP-M Inflation 1st Preview Nov -- 1.06%
11:30 EUA Novos pedidos seguro-desemprego nov/03 -- --
11:30 EUA  Seguro-desemprego out/27 -- --
17:00 EUA  Deciséo taxa FOMC (limite max) nov/08 2.25% 2.25%
Sex 09/nov 5:45 FR Produg&o industrial M/M Set -- 0.3%
5:45 FR Produgéo industrial A/A Set -- 1.6%
7:30 GBR PIBT/T 3TP 0.6% 0.4%
7:30 GBR PIBA/A 3TP 1.5% 1.2%
7:30 GBR  Producdo industrial M/M Set 0.1% 0.2%
7:30 GBR  Producdo industrial A/A Set 0.5% 1.3%
11:30 EUA Demanda final IPP M/M Out 0.2% 0.2%
11:30 EUA  IPP exceto alimentos e energia M/M Out 0.2% 0.2%
11:30 EUA Demanda final IPP A/A Out 2.7% 2.6%
11:30 EUA  IPP exceto alimentos e energia A/A Out 2.5% 2.5%
13:00 EUA  Sentimento Univ de Mich Nov P 97.9 98.6
13:00 EUA  Estoques no atacado M/M SetF -- 0.3%
CH Financiamento agregado CNY Out -- 2205.4b
CH New Yuan Loans CNY Out - 1380.0b

A viés positivo

V viés negativo

— Viés neutro ou sem definicdo
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INFORMAGOES RELEVANTES

Este relatério foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. As informagdes e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com
base em informagdes obtidas de fontes, em principio, fidedignas e de boa-fé. Entretanto, o BB-BI ndo declara nem garante, expressa ou tacitamente,
gue essas informacdes sejam imparciais, precisas, completas ou corretas. Todas as recomendacdes e estimativas apresentadas derivam do
julgamento de nossos analistas e podem ser alternadas a qualquer momento sem aviso prévio, em funcdo de mudancas que possam afetar as
projecOes da empresa. Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a tomada de deciséo de investimento.
N&o é, e ndo deve ser interpretado como uma oferta ou solicitagdo de oferta para comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobiliarios ou
outros instrumentos financeiros. E vedada a reprodugéo, distribuicdo ou publicacdo deste material, integral ou parcialmente, para qualquer
finalidade.

Nos termos do art. 22 da ICVM 598, o BB - Banco de Investimento S.A declara que:

1 - Ainstituicdo pode ser remunerada por servigos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério ou
com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o
Conglomerado Banco do Brasil S.A pode ser remunerado por servigos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s)
neste relatério, ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s)
empresa(s).

2 - A instituicdo pode possuir participacéo aciondria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), mas
podera adquirir, alienar ou intermediar valores mobiliarios da empresa(s) no mercado; o Conglomerado Banco do Brasil S.A pode possuir
participagdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar e
intermediar valores mobiliarios da(s) empresa(s) no mercado.

3 — O Banco do Brasil S.A. detem indiretamente 5% ou mais, por meio de suas subsidiarias, participacéo acionaria no capital da Cielo S.A. (cuja
participacéo é detida pelo BB — Banco de Investimento S.A.) e do IRB Brasil Re, companhias brasileiras listadas na bolsa de valores que podem
deter, direta ou indiretamente, participagdes societarias em outras companhias listadas cobertas pelo BB — Banco de Investimento S.A.
Informagdes Relevantes — Analistas

O(s) analista(s) de investimento, ou de valores mobiliarios, envolvido(s) na elaboragéo deste relatério (“Analistas de investimento”), declara(m) que:

1 - As recomendacdes contidas neste refletem exclusivamente suas opinies pessoais sobre a companhia e seus valores mobiliarios e foram
elaboradas de forma independente e autbnoma, inclusive em relagé@o ao BB-Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

2 — Sua remuneracéo é integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem remuneragédo adicional por servicos
prestados para o emissor objeto do relatério de andlise ou pessoas a ele ligadas.

Analistas ttems
Hamilton Moreira Alves
Rafael Freda Reis X
Ricardo Vieites
Wesley Bernabé
José Roberto dos Anjos
Renato Odo X

3 — O(s) analista(s) de investimentos, seus cdnjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, agées
e/ou outros valores mobiliarios de emissédo das companhias objeto de sua andlise.

4 — Os analistas de investimento, seus conjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relacéo a
companhia emissora dos valores mobiliarios analisados neste relatério.

5 — O(s) analista(s) de investimento tem vinculo com pessoa natural que trabalha para o emissor objeto do relatdrio de andlise.

6 - As informagdes, opinides, estimativas e proje¢cdes contidas neste documento referem-se a data presente e estdo sujeitas a mudancas, nédo
implicando necessariamente na obrigacéo de qualquer comunicag&o no sentido de atualizag&o ou revisdo com respeito a tal mudanca.

RATING
“RATING” é uma opiniéo sobre os fundamentos econémico-financeiros e diversos riscos a que uma empresa, institui¢cdo financeira ou captagao de

recursos de terceiros, possa estar sujeita dentro de um contexto especifico, que pode ser modificada conforme estes riscos se alterem. “O investidor
néo deve considerar em hipétese alguma o “RATING” como recomendacéo de Investimento.
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