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1 CARTEIRA 5+

Janeiro 2019 | Ibovespa prossegue com tendéncia favoravel. Mercado espera anuncio de medidas oportunas pelo governo
eleito no curto prazo. Incertezas advém do panorama externo. Ingresso de capital externo tende a ser determinante

Perspectivas

A Para janeiro, o viés é de alta para a bolsa.

A Internamente, esperamos que o mercado dé um voto de
confianca para o novo governo eleito, enquanto os
primeiros anudncios oficiais sdo digeridos. A equipe
econdmica do presidente eleito, liderada pelo Ministro da
Economia, Paulo Guedes, devera divulgar um planejamento
contemporaneo, contemplando propostas ja explanadas
publicamente, como a da reforma da previdéncia e medidas
tributarias, induzindo maior previsibilidade e elevando

potencialmente os indices de confianca.

A O principal risco é o panorama externo. A guerra fiscal entre
EUA e China néo estéa totalmente dissipada, podendo surgir
novos elementos a qualquer momento. Também persistem
temores com possivel recessdo futura norte-americana e

preocupacdes com a desaceleragéo do crescimento global.

A Enfim, o retorno do capital externo sera fundamental, cuja
saida liquida j& acumula mais de R$ 11 bilhées no ano.
Vale ressaltar que o Ibovespa em délar situa-se em 22.680
pontos, com espaco para retornar a maxima anterior, de

quase 27.400 pontos, ocorrida em fevereiro de 2018.

A Neste cendrio, para capturar uma maior rentabilidade no
curto prazo, foram incluidas PETR4 e MOVI3, no lugar de
EQTL3 e NATU3, mas mantidas BBDC4, UGPA3 e VALES.

Fonte: Bloomberg, BB Investimentos Research

Desempenho do Ibovespa

O Ibovespa fechou aos 87.887 pontos, avancando 15,0%
em 2018, mesmo com retirada liquida de capital estrangeiro
de pouco mais de R$ 11 bilhdes. A pontuacdo média diaria
do ano foi de 81.639 pontos, 20% acima dos 68.029 do ano
passado. O giro médio diario foi de R$ 12,2 bilhdes, 40%
maior do que R$ 8,7 bilhdes de 2017. Ja em dezembro, o
indice recuou 1,81%, mas encerrou superior a sua média
de 87.065 pontos no més, tendo batido o seu recorde
histérico de pontuacdo em 89.820 pontos no dia 3, com
minima mensal de 85.136 pontos (-4,9%), no dia 26. O

volume financeiro médio diario foi de R$ 14,8 bilhdes.

O panorama externo prosseguiu se deteriorando, com
temores de queda futura no crescimento dos EUA,
refletidos na inversdo da curva de juros dos titulos do
Tesouro nos vértices curtos, corroborando uma visédo de
menor avango global. Também a paralisagdo parcial do
governo norte-americano pela ndo aprovagdo do orcamento
e declaracdes do presidente Donald Trump contra o Fed e

seu chairman contribuiram para a piora do cenario.

Assim, somada a este quadro incerto, a derrocada dos
precos do petréleo levou a uma baixa global dos papéis do
setor. Os principais indices acionarios de Nova York cairam
em torno de 10% no més e contaminaram negativamente

0s demais mercados pelo mundo.

Resumo de dados
pontos

Fechamento (Dezembro-18) 87.887
Preco-alvo (Dezembro-19) 106.000
Potencial de valorizacao (%) 20,6%
Maxima (52 sem.) 89.820
Minima (52 sem.) 69.068
Variacdo em Dezembro (%) -1,8%
Variagdo em 2018 (%) +15,0%
Variagcdo em 12 meses (%) +15,0%

Composicéao Carteira 5+
Janeiro 2019

. ) Preco Variacao

Z2 BB INVESTIMENTOS

Bradesco BBDC4 38,65 +2,50%
Movida MOVI3 8,60 +9,18%
Petrobras PETR4 22,68 -8,39%
Ultrapar UGPA3 53,20 +12,59%
Vale VALE3 51,00 -3,41%
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1 CARTEIRA 5+

Dezembro 2019 | ganho de 6,68 pontos percentuais em relacéo ao Ibovespa

Carteira 5+
Desempenho de Dezembro/2018

Ultimo

Ticker Peso preco %Dia %Sem %Més %2018 %12 meses

Bradesco BBDC4 20.0% 38.65 3.1% 4.5% 2.5% 29.9% 29.9%
Equatorial EQTL3 20.0% 74.56 4.3% 5.7% 2.6% 15.6% 15.6%
Natura NATU3 20.0% 45.00 1.9% 4.1% 10.0% 37.4% 37.4%
Ultrapar UGPA3 20.0% 53.20 3.2% 7.3% 12.6% -27.3% -27.3%
Vale VALE3 20.0% 51.00 3.0% 0.3% -3.4% 31.8% 31.8%
Consolidado 100% 4,9%

Ibovespa IBOV -1,8%

Diferenca Carteira — Ibovespa (pts) 6,68 p.p.

Fonte: Bloomberg, BB Investimentos Research; cotacbes de fechamento de 28/12/2018.
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1 CARTEIRA 5+

JANEIRO 2019 | Selecdo mensal de 5 papéis preponderantemente embasada em estratégia e analise técnica de curto
prazo, visando a obter retornos superiores ao principal indice benchmark de renda variavel do Brasil, o Ibovespa

Carteira 5+ Distribuic@o por setores Perfil
VALE3 BBDC4 Companhia Ticker Preco variagao
20% 20% . . R$ Dezembro
Siderurgia e Bancos
Mineragéo 20.0%
20,0% ' Bradesco PN BBDC4 38,65 +2,50%
Movida ON MOVI3 8,60 +9,18%
UGPA3 MOVI3 Petrobras PN PETR4 22,68 -8,39%
20% 20% Transportes
e Logistica
20,0% Ultrapar ON UGPA3 53,20 +12,59%
PETR4 Oleo e gas
20% 40,0% Vale ON VALE3 51,00 -3,41%
Histérico de desempenho
% més, %ano e % em 12 meses
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Fonte: Bloomberg, BB Investimentos Research
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2 | IBOVESPA

Tendéncia de alta | Ap6s dois meses oscilando em congestéo, o indice acumula forca de alta e se projeta para o topo

historico

Andlise grafica do Ibovespa

A A congestdo observada nos Uultimos dois

meses comec¢a a manifestar sinais de
desgaste, com retomada de forcas altistas,
(TH).

Particularmente expressivo foi o rompimento

em direcdo ao topo histdérico
da oscilacéo do Ibovespa em torno do nivel de
Fibonacci de 86.000 pontos, no fechamento do
més. No comportamento diario, nota-se que 0s
padrbes graficos de baixa cumpriram seus
objetivos, enquanto os indicadores graficos se
niveis de alta mais

direcionam para

consistente.

A Préximas resisténcias em 88.600, 89.200 e
91.200; suportes em 85.600, 83.900 e 83.000.

Fonte: Bloomberg, BB Investimentos Research

Ibovespa
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3 | PARAMETROS INDICATIVOS

Bradesco | Ainda apoiada na divulgacdo de um balanco favoravel, a acao prosseguiu em tendéncia de alta, superando
seu topo historico e o recuperando o desconto em relacdo aos seus pares

Bl Bradesco

Banco Bradesco S.A.

Tendéncia primaria Alta

Tendéncia secundaria Alta

Analise. O ativo se confirmou em tendéncia de alta
em outubro, revertendo a longa linha de tendéncia
de baixa configurada desde o inicio deste ano. O
movimento se reforca especialmente pelos padrdes
graficos triangulares, com superacdo do topo

historico, apesar da congestédo observada no altimo

BBDC4
Gréfico diario, em R$
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3 | PARAMETROS INDICATIVOS

Movida | O movimento baixista respeitou a média mével de 200 dias, abrindo espaco para novos padrfes de alta

mov(da

aluguel de carros

Movida Participagdes S.A.

Tendéncia primaria Alta

Tendéncia secundaria Alta

Andlise. As sucessivas quedas e congestbes que
ocorreram a partir de ago/2017 cederam lugar ao
rompimento da linha de tendéncia de baixa (LTB),

em out/2018, seguido de confirmagdo em

novembro, na forma de pivé e tridngulo de alta.

Resisténcias R$ 8,90 R$ 9,10 R$ 9,60

Suportes R$ 8,10 R$ 7,60 R$ 7,00

Fonte: Bloomberg, BB Investimentos Research

MOVI3
Gréfico diario, em R$
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3 | PARAMETROS INDICATIVOS

Petrobras | As quedas cumpriram seus objetivos, respeitando a média movel de 200 dias, e abrem espaco para
formacoes altistas

PETR4
Gréfico diario, em R$
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Fonte: Bloomberg, BB Investimentos Research
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3 | PARAMETROS INDICATIVOS

Ultrapar | O ativo superou a sua média mével de 200 dias e renova padrdes altistas

UGPA3
Gréfico diario, em R$
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3 | PARAMETROS INDICATIVOS

Vale | Apesar das recentes baixas, o0 preco respeitou a média de 200 dias e 0 seu comportamento diario retoma alta

VVALE

Vale S.A.

Tendéncia primaria Alta
Tendéncia secundaria Neutra
Andlise. Embora a acdo tenha sofrido forte

correcdo a partir de outubro, os fundos formados
recentemente respeitaram a linha média de 200
dias, com indicadores sinalizando alta, em contexto

favoravel de convergéncia de médias.

Resisténcias R$ 52,60 R$ 54,10 R$ 55,60

Suportes R$ 49,00 R$ 47,20 R$ 45,00

Fonte: Bloomberg, BB Investimentos Research
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DISCLAIMER

Informacdes relevantes

ESTE RELATORIO FOI PRODUZIDO PELO BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A. AS INFORMAGOES E OPINIOES AQUI CONTIDAS FORAM CONSOLIDADAS OU ELABORADAS COM BASE EM INFORMAGOES OBTIDAS DE
FONTES, EM PRINCIPIO, FIDEDIGNAS E DE BOA-FE. ENTRETANTO, O BB-BI NAO DECLARA NEM GARANTE, EXPRESSA OU TACITAMENTE, QUE ESSAS INFORMAGCOES SEJAM IMPARCIAIS, PRECISAS, COMPLETAS OU
CORRETAS. TODAS AS RECOMENDAGOES E ESTIMATIVAS APRESENTADAS DERIVAM DO JULGAMENTO DE NOSSOS ANALISTAS E PODEM SER ALTERNADAS A QUALQUER MOMENTO SEM AVISO PREVIO, EM FUNGAO
DE MUDANGAS QUE POSSAM AFETAR AS PROJEGCOES DA EMPRESA. ESTE MATERIAL TEM POR FINALIDADE APENAS INFORMAR E SERVIR COMO INSTRUMENTO QUE AUXILIE A TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.
NAO E, E NAO DEVE SER INTERPRETADO COMO UMA OFERTA OU SOLICITAGAO DE OFERTA PARA COMPRAR OU VENDER QUAISQUER TITULOS E VALORES MOBILIARIOS OU OUTROS INSTRUMENTOS FINANCEIROS. E
VEDADA A REPRODUGCAO, DISTRIBUICAO OU PUBLICAGCAO DESTE MATERIAL, INTEGRAL OU PARCIALMENTE, PARA QUALQUER FINALIDADE.

NOS TERMOS DO ART. 22 DA ICVM 598, O BB - BANCO DE INVESTIMENTO S.A DECLARA QUE:

1 - A INSTITUICAO PODE SER REMUNERADA POR SERVIGOS PRESTADOS OU POSSUIR RELAGOES COMERCIAIS COM A(S) EMPRESA(S) ANALISADA(S) NESTE RELATORIO OU COM PESSOA NATURAL OU JURIDICA,
FUNDO OU UNIVERSALIDADE DE DIREITOS, QUE ATUE REPRESENTANDO O MESMO INTERESSE DESSA(S) EMPRESA(S); O CONGLOMERADO BANCO DO BRASIL S.A PODE SER REMUNERADO POR SERVICOS
PRESTADOS OU POSSUIR RELAGCOES COMERCIAIS COM A(S) EMPRESA(S) ANALISADA(S) NESTE RELATORIO, OU COM PESSOA NATURAL OU JURIDICA, FUNDO OU UNIVERSALIDADE DE DIREITOS, QUE ATUE
REPRESENTANDO O MESMO INTERESSE DESSA(S) EMPRESA(S).

2 - A INSTITUIGAO PODE POSSUIR PARTICIPAGAO ACIONARIA DIRETA OU INDIRETA, IGUAL OU SUPERIOR A 1% DO CAPITAL SOCIAL DA(S) EMPRESA(S) ANALISADA(S), MAS PODERA ADQUIRIR, ALIENAR OU
INTERMEDIAR VALORES MOBILIARIOS DA EMPRESA(S) NO MERCADO; O CONGLOMERADO BANCO DO BRASIL S.A PODE POSSUIR PARTICIPAGAO ACIONARIA DIRETA OU INDIRETA, IGUAL OU SUPERIOR A 1% DO
CAPITAL SOCIAL DA(S) EMPRESA(S) ANALISADA(S), E PODERA ADQUIRIR, ALIENAR E INTERMEDIAR VALORES MOBILIARIOS DA(S) EMPRESA(S) NO MERCADO.

3 — O BANCO DO BRASIL S.A. DETEM INDIRETAMENTE 5% OU MAIS, POR MEIO DE SUAS SUBSIDIARIAS, PARTICIPAGAO ACIONARIA NO CAPITAL DA CIELO S.A. (CUJA PARTICIPAGCAO E DETIDA PELO BB — BANCO DE
INVESTIMENTO S.A.) E DO IRB BRASIL RE, COMPANHIAS BRASILEIRAS LISTADAS NA BOLSA DE VALORES QUE PODEM DETER, DIRETA OU INDIRETAMENTE, PARTICIPAGOES SOCIETARIAS EM OUTRAS COMPANHIAS
LISTADAS COBERTAS PELO BB — BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

“ RAT I EIGVA OPINIAO SOBRE OS FUNDAMENTOS ECONOMICO-FINANCEIROS E DIVERSOS RISCOS A QUE UMA EMPRESA, INSTITUIGAO FINANCEIRA OU CAPTAGAO DE RECURSOS DE TERCEIROS, POSSA ESTAR
SUJEITA DENTRO DE UM CONTEXTO ESPECIFICO, QUE PODE SER MODIFICADA CONFORME ESTES RISCOS SE ALTEREM. “ OINVESTIDOR NAO DEVE CONSIDERAR EM HIPOTESE ALGUMA O “ RAT | R@VIO
RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.
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DISCLAIMER

Informacdes relevantes: analistas de valores mobiliarios

O(S) ANALISTA(S) DE INVESTIMENTO, OU DE VALORES MOBILIARIOS, ENVOLVIDO(S) NA ELABORAGAO DESTE RELATORIO ( “* ANAL IDET NS ES T | MEDECIOXRA(M) QUE:

1 - AS RECOMENDAGCOES CONTIDAS NESTE REFLETEM EXCLUSIVAMENTE SUAS OPINIOES PESSOAIS SOBRE A COMPANHIA E SEUS VALORES MOBILIARIOS E FORAM ELABORADAS DE FORMA INDEPENDENTE E
AUTONOMA, INCLUSIVE EM RELAGAO AO BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A E DEMAIS EMPRESAS DO GRUPO.

2 — SUA REMUNERAGAO E INTEGRALMENTE VINCULADA AS POLITICAS SALARIAIS DO BANCO DO BRASIL S.A. E NAO RECEBEM REMUNERAGAO ADICIONAL POR SERVICOS PRESTADOS PARA O EMISSOR OBJETO DO
RELATORIO DE ANALISE OU PESSOAS A ELE LIGADAS.

3 — O(S) ANALISTA(S) DE INVESTIMENTOS, SEUS CONJUGES OU COMPANHEIROS, DETEM, DIRETA OU INDIRETAMENTE, EM NOME PROPRIO OU DE TERCEIROS, ACOES E/OU OUTROS VALORES MOBILIARIOS DE
EMISSAO DAS COMPANHIAS OBJETO DE SUA ANALISE.

4 — OS ANALISTAS DE INVESTIMENTO, SEUS CONJUGES OU COMPANHEIROS, POSSUEM, DIRETA OU INDIRETAMENTE, QUALQUER INTERESSE FINANCEIRO EM RELAGCAO A COMPANHIA EMISSORA DOS VALORES
MOBILIARIOS ANALISADOS NESTE RELATORIO.

5 — O(S) ANALISTA(S) DE INVESTIMENTO TEM VINCULO COM PESSOA NATURAL QUE TRABALHA PARA O EMISSOR OBJETO DO RELATORIO DE ANALISE.

6 - AS INFORMAGOES, OPINIOES, ESTIMATIVAS E PROJEGCOES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO REFEREM-SE A DATA PRESENTE E ESTAO SUJEITAS A MUDANGAS, NAO IMPLICANDO NECESSARIAMENTE NA OBRIGAGAO
DE QUALQUER COMUNICAGAO NO SENTIDO DE ATUALIZAGAO OU REVISAO COM RESPEITO A TAL MUDANGA.

Itens

Analistas
1 2 3 4 5
Hamilton Moreira Alves X X
Renato Odo X X X
Wesley Bernabé X X
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