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Klabin

EBITDA de R$ 231 milhoes no 4T10.
No ano R$ 962 milhoes, 29% superior a 2009.

As demonstragdes financeiras consolidadas da Klabin sdo apresentadas de acordo com as normas internacionais de
contabilidade (International Financial Reporting Standards - IFRS), conforme determinam as instrugbes CVM 457/07
e CVM 485/10. As informagdes dos periodos anteriores foram ajustadas para correta comparagéo.

R$ milhdes 4T10  3T10  4T09 41-10?31-10 41-10? ros 2010 2009 zomﬁzoog
Volume de vendas - mil t 417 436 435 -4% -4% 1.716 1.544 11%
% Mercado Interno 68% 71% 66% -3 p.p. 2 p.p. 68% 64% 4 p.p.
Receita liquida 931 983 805 -5% 16% 3.663 2.960 24%
% Mercado Interno 78% 79% 78% -1p.p. 0p.p. 78% 76% 2 p.p.
EBIT antes dos ajustes do IFRS 118 144 109 -18% 8% 521 309 69%
EBIT apoés ajustes do IFRS 315 203 53 55% 496% 821 60 N/A
EBITDA 231 252 219 -8% 6% 962 747 29%
Margem EBITDA 25% 26% 27% -1p.p. -2 p.p. 26% 25% 1p.p.
Lucro liquido antes dos ajustes do IFRS 95 186 (185) -49% N/A 361 333 9%
Lucro liquido apés ajustes do IFRS 225 226 (223) 0% N/A 560 169 232%
Endividamento liquido 2.128 2.106 2.676 1% -20%  2.128 2.676 -20%
Endividamento liquido/EBITDA (UDM) 2,2 x 2,2 x 3,6 x 0% -39% 2,2x 3,6 x -39%
Investimentos 138 109 35 26% 295% 386 247 56%

UDM - ultimos 12 meses

N/A - N&o aplicavel

Nota: Algumas cifras dos quadros e graficos apresentados poderdo ndo expressar um resultado preciso em razdo de arredondamentos.

Destaques do 4T10

Receita liquida de R$ 931 milhdes no trimestre, aumento de 16% em
relacao ao 4T09;

Lucro Liquido de R$ 225 milhdes, versus prejuizo de R$ 223 milhdes no
4T09;

Em dezembro, Standard & Poor’s elevou o rating na escala global de
Klabin de BB para BB+.

Destaques de 2010

Volume de vendas de 1,7 milhdo de toneladas, com destaque para o
mercado interno que cresceu 17% sobre 2009;

Volume de vendas de madeira atingiu 3,1 milhGes de toneladas,
aumento de 65% em relacdo a 2009;

Capital de giro operacional de curto prazo foi reduzido em R$ 231
milhdes, em comparacao a dezembro de 2009;

Divida liquida cai R$ 548 milhdes. A relacdo Divida liquida / EBITDA
que era de 3,6x em dezembro/09, caiu para 2,2x em dezembro/10;
Margem EBITDA em 2010 foi de 26% versus 25% no ano anterior.

Lucro Liquido de R$ 560 milhbées em 2010.
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Resultados 4T10 - 24 de fevereiro de 2011

Mercados e Cambio

O crescimento acentuado da demanda doméstica, impulsionado por politicas de transferéncia de renda,
aumento do emprego formal, elevacdo do salario minimo, crescimento da massa salarial e pelo crédito
farto, se refletiu no vigoroso incremento do volume de vendas e da receita liquida da Companhia, em
relagdo ao ano de 2009.

A recuperacdo da economia interna, somada a apreciagdo da moeda brasileira em comparagdo ao dolar,
gerou oportunidades para que a Companhia canalizasse parte do volume destinado a exportacdo para
atender a demanda no mercado nacional.

As exportacOes brasileiras de papéis para embalagens também foram favorecidas pela recuperacao
econdmica de algumas regides e por restricoes na oferta de produtores internacionais no primeiro
semestre do ano, explicada por fechamentos de capacidade, greves e fendmenos da natureza que
impediram o abastecimento global (terremoto no Chile, congelamento do Mar Baltico e inverno rigoroso
no Hemisfério Norte).

Em 2010, o arrefecimento da crise também elevou a demanda por aparas e papéis reciclados. Este
cenario proporcionou aumentos de preco de kraftliner em todos os mercados. Na Europa segundo a
FOEX, o preco de lista do kraftliner brown 175 g/m?2 atingiu aproximadamente € 600/t em dezembro,
representando variacdo positiva de 46% quando comparado ao mesmo més de 2009. No ano, o prego
internacional médio do kraftliner foi de € 509/t, 23% superior em relagdo a média de 2009.

A demanda nacional de papeldo ondulado, medida pelo volume de caixas e chapas expedidos, foi
recorde em 2010. Segundo dados divulgados pela ABPO (Associacao Brasileira de Papelao Ondulado) a
expedicdo brasileira acumulou 2,5 milhdes de toneladas de janeiro a dezembro, 12% superior ao ano
anterior. No ano, também houve recuperagcdo no segmento de embalagens para produtos frigorificados,
fato que ajudou a aumentar expedicdo no mercado interno. Para atender com agilidade e eficiéncia ao
aumento de demanda a Klabin investiu em sua area de conversdo e manteve o market share de 20%
nesse segmento.

Conforme informacdes divulgadas pela Bracelpa (Associacdo Brasileiro de Celulose e Papel), a expedicao
brasileira de papelcartdo em 2010, excluindo cartdes para liquidos, atingiu o recorde de 576 mil
toneladas, 14% acima de 2009. O market share de cartdes da Klabin no mercado interno atingiu 27%,
comparado a 25% em 2009.

A industria do cimento nacional, principal consumidora de sacos industriais na Klabin, vem priorizando o
atendimento do mercado e investindo fortemente na ampliacdo de sua capacidade produtiva. Dados
preliminares do SNIC (Sindicato Nacional da Industria do Cimento) indicam que as vendas de cimento
no Brasil em 2010 atingiram 59 milhdes de toneladas, superior aos 52 milhdes de toneladas
atingidos em 2009. A Regido Norte apresentou o maior crescimento do pais, atingindo 58%, no
entanto, essa regidao responde por apenas 6% do consumo brasileiro. A Unidade de Convesdao da
Companhia adquiriu uma nova linha de producao na Unidade de Lages 1 (SC), que agregou capacidade,
agilidade, qualidade e seguranga ao processo.

A taxa de cambio (final venda) que era de R$ 1,74/US$ em 31 de dezembro de 2009, depreciou 4% no
ano alcangando R$ 1,67/US$ ao final de dezembro de 2010. Quando comparada a 30 de setembro de
2010, a depreciacdao do délar foi de 2%. A taxa de cambio média no 4T10 foi R$ 1,70/US$, 3% e 2%
inferior ao 4T09 e 3T10, respectivamente. No ano, a taxa média foi de R$ 1,76/US$, depreciagdo de
12% em relagdo a 2009.

A A A
4T10 3T10 4T09 1 4,3110 4T10/4T09 2010 2009 5,4 2000

Délar médio 1,70 1,75 1,74 -3% -2% 1,76 1,99 -12%

Délar final 1,67 1,69 1,74 -2% -4% 1,67 1,74 -4%
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Resultados 4T10 - 24 de fevereiro de 2011

Desempenho operacional e econéomico-financeiro

Volume de vendas
O volume de vendas no 4T10, sem incluir madeira, foi de 417 mil toneladas, 4% inferior ao 4T09 devido
a menores vendas de kraftliner e 4% inferior ao 3T10 em fungao da sazonalidade do mercado.

No mercado interno, o volume de vendas foi de 283 mil toneladas, 2% e 8% inferior em relagdo ao
4T09 e 3T10, respectivamente, em fungdo do menor volume de vendas de kraftliner.

O volume exportado no 4T10 totalizou 133 mil toneladas, 9% inferior ao 4T09 e 4% superior ao 3T10.

No ano, o volume de vendas totalizou 1.716 mil toneladas, acréscimo de 11% em relagdo a 2009, dos
quais, aumento de 17% no mercado interno e estavel nas exportagdes.

Volume de vendas Volume de vendas por produto
(mil t) 2010
Sacos Outoros
1.716 Ind. 2%
1.544 8%

32%

Cartoes
Revest.
38%

36%

Kraftliner
22%

Caixas
néo inclui madeira de P.O.

30%

4T10 3T10 4T09 2010 2009
M Mercado Interno Mercado Externo

Receita Liquida

A receita liquida no 4T10, incluindo madeira, totalizou R$ 931 milhdes, 16% superior ao 4T09 refletindo
maiores precos e 5% inferior ao 3T10 devido ao menor volume de vendas.

No mercado interno a receita foi de R$ 730 milhdes, 16% superior ao 4T09 e 6% inferior ao 3T10.

A receita das exportacdes no 4T10 totalizou R$ 201 milhdes, 16% superior ao 4T09 e 2% inferior ao
3T10.

Em 2010, as vendas liquidas atingiram R$ 3.663 milhGes, 24% superior ao ano anterior, devido ao
maior volume de vendas e recuperacdo dos precos internacionais. No mercado interno a receita liquida
atingiu R$ 2.850 milhdes, 27% acima do ano anterior. Na exportagdo, a receita somou R$ 813 milhdes,
14% superior a 2009.

Klabin
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Receita liquida Receita liquida por produto
(R$ milhdes) 2010
Outros
Madeira 29,
3.663 7%

Cartdes
Revest.

Kraftliner

13%
34%
Sacos
Industriais
13%
aixas de
P.O.
4T10 3T10 4T09 2010 2009 inclui madeira 31%

B Mercado Interno B Mercado Externo

Exportagdes

A recuperacdo econémica de algumas regiGes em 2010, aliada a restricdes na oferta explicada pelos
fechamentos de capacidade ocorridos durante a crise internacional impulsionou os precos internacionais
de cartOes revestidos e kraftliner. Por outro lado, a depreciacdo da taxa de cambio média de 12% em
relacdo a 2009 enfraqueceu os ganhos em reais com as vendas de papéis no mercado externo.

A Companhia aproveitou o aguecimento do mercado local para concentrar os maiores volumes no Brasil
e optou por distribuir as exportacdes nas regides mais préximas, onde os custos de transporte sdo mais
baixos.

As vendas para a América Latina continuaram fortes e ganharam participacdo no mix de exportagoes,
aumentando de 38% em 2009 para 45% do volume vendido no mercado externo em 2010. As vendas
de cartdes e sacos industriais contribuiram para o aumento de participacdo dessa regido.

O volume com destino & Asia atingiu 27% do total exportado em 2010 versus 22% em 2009, em funcdo
do maior volume de vendas para a Tetra Pak na China, Cingapura e Paquistdo.

Volume - 2010 Receita liquida - 2010
554 mil toneladas R$ 813 milhdes
- Africa
América :
do Norte Yo América Aforlca
5% do Norte 2%

6%

Europa
17%p América Elusr;;pa L
Latina 0 Am{enca
45% Latina
449,
Asia Asia
27% 30%
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Custos e Despesas Operacionais

O custo dos produtos vendidos no 4T10 foi de R$ 592 milhdes, acumulando R$ 2.741 milhdes no
ano.

Eliminando os efeitos dos ativos bioldgicos, o custo dos produtos vendidos no 4T10 foi de R$ 670
milhdes, totalizando R$ 2.621 milhdes.

As despesas com vendas foram de R$ 77 milhdes 10% superior ao 4T09 e estavel em relacdo ao
3T10. No quarto trimestre de 2010, os fretes totalizaram R$ 45 milhGes, 8% superior ao 4T09 e 3%
inferior em relagdo ao 3T10.

No ano as despesas com vendas atingiram R$ 300 milhdes, estavel em relacdo ao ano anterior.

As despesas gerais e administrativas totalizaram R$ 57 milhdes no 4T10, 16% superior ao 4T09 e
2% inferior ao 3T10.

No ano as despesas gerais e administrativas atingiram R$ 215 milhdes, aumento de 21% em relagdo ao
ano anterior. O aumento deve-se principalmente aos dissidios coletivos e programa de participacdo nos
resultados.

O custo caixa no ano foi de R$ 1.575 / t, 10% superior a 2009, refletindo principalmente: mudanga de
mix de produtos, dissidio coletivo, aumento de precos das aparas e fibras e aumento do consumo de
6leo combustivel.

O resultado operacional antes do resultado financeiro (EBIT) no 4T10 foi de R$ 315 milhdes,
496% e 55% superior ao 4T09 e ao 3T10, respectivamente. Em 2010 o EBIT atingiu R$ 821 milhdes.

Geracgao operacional de caixa (EBITDA)

A geracao operacional de caixa (EBITDA) no 4T10 foi de R$ 231 milhdes, 6% superior ao 4T09 e
8% inferior ao 3T10. A margem EBITDA foi de 25%, 2 p.p. e 1 p.p. inferior ao 4T09 e ao 3T10,
respectivamente.

No ano, o EBITDA totalizou R$ 962 milhdes, 29% superior a 2009, com margem de 26%.

cOmpo:;g;?I:‘lgeEsBITDA e e 4T10?3T10 4T10?4T09 Sy S 2010?2009
Resultado operacional (apés financeiras) 348 347 (23) 0% N/A 872 505 73%
(+) Resultado financeiro (33) (144) 75 -77% N/A (50) (444) -89%
(+) Depreciagdo, exaustdo e amortizagdo 64 173 184 -63% -65% 589 751 -22%
(-) Variagdo dos ativos bioldgicos (148) (124) (18) 19% 722% (449) (65) 591%
EBITDA 231 252 218 -8% 6% 962 747 29%
Margem EBITDA 25% 26% 27% -1p.p. -2 p.p. 26% 25% 1p.p.

N/ A - N3o aplicavel

Endividamento e aplicacoes financeiras

O endividamento bruto em 31 de dezembro de 2010 era de R$ 4.857 milhdes. Da divida total,
R$ 2.855 milhdes (59%) sdo denominados em moeda estrangeira, equivalente a US$ 1.714 milhdes,
substancialmente, pré-pagamento de exportacdes.

O prazo médio de vencimento dos financiamentos era de 41 meses, sendo 34 meses para o0s
financiamentos em moeda local e 47 meses para os financiamentos em moeda estrangeira. A divida de
curto prazo no final de dezembro responde por 17% do total.

O custo médio dos financiamentos em moeda local é de 8,4% a.a. e 3,8% a.a. em moeda estrangeira.

No final de dezembro as aplicacoes financeiras somavam R$ 2.729 milhoes, R$ 677 milhdes acima
do verificado em dezembro de 2009 e superam em 3,2x o endividamento bruto de curto prazo.

O endividamento liquido em 31 de dezembro de 2010 era de R$ 2.128 milhdes, comparado a
R$ 2.676 milhdes, reducao de R$ 548 milhdes no ano. A relagdo Divida Liquida / EBITDA, que em 31
de dezembro de 2009 era de 3,6x, encerrou 2010 em 2,2x.

V< 4 ]
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Endividamento (R$ milhoes) 31/12/10 31/12/09
Curto prazo 842 17% 802 17%
Moeda local 496 10% 492 10%
Moeda estrangeira 346 7% 310 7%
Longo prazo 4.015 83% 3.926 83%
Moeda local 1.506 31% 1.683 36%
Moeda estrangeira 2.509 52% 2.243 47%
Endividamento bruto 4.857 100% 4.728 100%
Total moeda local 2.002 41% 2.175 46%
Total moeda estrangeira 2.855 59% 2.553 54%
(-) Disponibilidades 2.729 2.052
Endividamento liquido 2.128 2.676
Divida liquida / EBITDA 2,2 x 3,6 x

Resultado Liquido

O lucro liquido no 4T10 apds ajustes de IFRS foi de R$ 225 milhdes, comparado a um prejuizo de
R$ 223 milhdes no 4T09 e lucro de R$ 226 milhdes no 3T10.

Em 2010 o lucro liquido atingiu R$ 560 milhdes, versus um lucro de R$ 169 milhdes em 2009.

R$ milhdes 4T10 3T10 4T09 2010 2009
Lucro liquido antes dos ajustes do IFRS 95 186 (185) 361 333
Variacdo do valor justo dos ativos biolégicos 148 124 18 449 65
Exaustdo dos ativos bioldgicos e reavaliacdo vida util imobilizado 78 -65 (74) (120) (313)
Reverséo de custo atribuido ao imobilizado (28) 0 - (28) -
Efeito de IR/CS diferidos (67) -19 19 (102) 85
Lucro liquido apés ajustes de IFRS 225 226 (222) 560 169
~ r -
Evolucao dos Negocios
Informacgodes consolidadas por segmento operacional
R$ milhoes Florestal Papéis Conversao Eliminagées Total
Vendas Liquidas
Mercado Interno 273 1.031 1.546 1 2.850
Mercado Externo - 720 93 - 813
Receita de terceiros 273 1.751 1.639 1 3.663
Receitas entre segmentos 434 855 10 (1.299) -
Vendas Liquidas Totais 707 2.606 1.649 (1.299) 3.663
Variacdo valor justo ativos bioldgicos 449 - - - 449
Custo dos Produtos Vendidos (754) (1.967) (1.311) 1.290 (2.741)
Lucro Bruto 402 639 338 (8) 1.371
Despesas Operacionais (82) (263) (179) (26) (549)
Resultado Oper. antes Desp. Fin. 320 376 159 (34) 821
Nota: Nesta tabela, as vendas liquidas totais incluem a comercializagdo de outros produtos.
6
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FLORESTAL

No 4T10 o volume de vendas de madeira para terceiros foi de 761 mil toneladas, aumento de 42% em
relacdo ao 4T09 e uma queda de 7% em relacao ao 3T10. A queda das vendas em comparagao ao 3T10
deve-se principalmente as chuvas.

No ano, o volume de vendas totalizou 3,1 milhdes de toneladas, aumento de 65% em relagao a 2009. A
recuperacdao do mercado madeireiro e a busca por novas oportunidades e nichos de mercado
justificaram o aumento expressivo.

Volume de vendas Reoeita_ Iiguida
(mil t) (R$ milhdes)
260
158
66 72
42
4T10 3T10 4709 2010 2009 4T10 3T10 4709 2010 2009

A receita liquida das vendas de toras de madeira para terceiros no 4T10 foi de R$ 66 milhdes, 55%
superior ao 4T09 e 8% inferior ao 3T10. No ano, a receita liquida com a venda de madeira foi de R$ 260
milhGes, representando 7% da receita total, um acréscimo de 65% em relagcdo ao ano anterior.

No final de dezembro as areas plantadas, préprias e de terceiros, somavam 213 mil hectares, sendo 136
mil hectares plantados com pinus e 77 mil hectares plantados com eucalipto, além de 192 mil hectares
de areas de preservacdo permanente e reserva legal.

A Klabin atua como avalista de pequenos proprietarios interessados em obter financiamento bancario
para a plantacdo de florestas. Estes financiamentos sdo contraidos por meio do Programa de Plantio
Comercial e Recuperacdo de Florestas (Propflora) e do Programa Nacional de Fortalecimento da
Agricultura Familiar (Pronaf), sendo quitados com parte da madeira plantada.

PAPEIS

O volume de vendas de papéis e cartdes revestidos para terceiros foi de 246 mil toneladas no 4T10, 8%
inferior ao 4T09 devido a menor venda de kraftliner e 4% inferior ao 3T10 devido a sazonalidade. Em
2010, o volume de vendas de papéis atingiu 1.024 mil toneladas, 11% superior a 2009.

A receita liquida de papéis e cartdes totalizou R$ 429 milhdes no 4T10, 12% superior ao 4T09 e 5%
inferior ao 3T10. No ano, a receita liquida de papéis acumulada alcangou R$ 1.713 milhGes, aumento de
25% em relacdo a 2009.

As exportagdes no 4T10 somaram 126 mil toneladas, 8% inferior ao 4T09 e 6% superior ao 3T10. No
ano, as exportagdes atingiram 522 mil toneladas, 1% superior a 2009.

Kraftliner

O volume de vendas de kraftliner foi de 88 mil toneladas no 4T10, 19% inferior ao 4T09 e 5% superior
ao 3T10. Em 2010, o volume atingiu 367 mil toneladas, 6% inferior ao ano de 2009 devido a maior
transferéncia de kraftliner para fabricacdo de caixas de papeldo ondulado.

V< 4 ’
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As vendas para o mercado externo atingiram 59 mil toneladas no 4T10, equivalente a 67% das vendas
totais deste produto. As vendas para o mercado interno atingiram 29 mil toneladas no 4710, uma queda
de 23% e 33% em relacdo ao 4T09 e ao 3T10, respectivamente.

A receita liquida de kraftliner atingiu R$ 124 milhdes no 4T10, 17% e 2% superior ao 4T09 e ao 3T10,
respectivamente. No ano, a receita liquida de kraftliner atingiu R$ 466 milhdes, 21% superior ao ano
anterior.

Volume de vendas Receita liquida
(mil t) (R$ milhdes)

393
367

60% 78%

4T10 3T10 4T09 2010 2009 4T10 3T10 4709 2010 2009

M Mercado Interno Mercado Externo

A recuperagdo econémica € o aumento do consumo elevaram a demanda por papéis de embalagem.
Este aumento, tanto para papéis de fibra virgem como reciclados, impulsionou aumentos de preco de
kraftliner, durante todo o ano, globalmente. Segundo dados do FOEX, o preco lista médio em doélares do
kraftliner brown 175g/m2 na Europa subiu 45% em euros e 33% em ddlares durante o ano de 2010,
atingindo US$ 792/t ao final de dezembro. Em 2010, o preco médio na Europa foi de US$ 675/t, 13%
superior a média de 2009, que foi de US$ 576/t.

1.45

1.356 | 1.344

(R$ / t)

1.302

592

4T07 1T08 2T08 3T08 4T08 1T09 2T09 3T09 4709 1T10 2T10 3T10 4T10

Fonte: FOEX e BACEN —— Média trimestral —— Kraftliner (€ / t) —— Kraftliner (R$ / t)
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Cartoes

O volume de vendas de cartdes no 4T10 atingiu 158 mil toneladas, estavel em relagdo ao 4T09 e 8%
inferior ao 3T10. No ano, o volume vendido foi de 656 mil toneladas, crescimento de 24% em relacdo a
20009.

A receita liquida de cartdes atingiu R$ 306 milhdes no 4T10, 10% superior ao 4T09 e 8% inferior ao
3T10. Em 2010, a receita liquida de cartdes foi de R$ 1.247 milhGes, 26% superior ao ano de 2009. A
receita liquida de cartBes representou 34% da receita total em 2010.

As vendas no mercado interno atingiram 91 mil toneladas, 1% e 3% inferior ao 4T09 e ao 3T10,
respectivamente. As exportacdes de cartdes somaram 67 mil toneladas no 4T10, 2% superior ao 4T09 e
14% inferior ao 3T10.

Volume de vendas Receita liquida
(mil t) (R$ milhdes)
656
531
46%
40%

4T10 3710 4709 2010 2009 4T10 3T10 4T09 2010 2009
M Mercado Interno Mercado Externo

De acordo com os dados divulgados pela Associacao Brasileira de Celulose e Papel - Bracelpa - as
vendas de papelcartdo (excluindo cartdes para liquidos) no mercado doméstico no 4T10 atingiram 141
mil toneladas, 4% e 9% inferior ao 4T09 e 3T10, respectivamente. Em 2010, as vendas acumularam
576 mil toneladas, 14% superior a 2009. No ano, o market share da Klabin atingiu 27%, comparado a
25% no ano anterior.

CONVERSAO

O volume de vendas de produtos convertidos foi de 160 mil toneladas no 4T10, 1% superior ao 4T09 e
6% inferior ao 3T10. No ano, o volume de vendas totalizou 653 mil toneladas, 11% superior a 2009.

A receita liquida de produtos convertidos totalizou R$ 421 milhdes no 3T10, 15% superior ao 4T09 e 5%
inferior ao 3T10. Em 2010, a receita liquida atingiu R$ 1.629 milhdes, 18% superior a 2009.

Papelao ondulado

A expedicao de caixas de papelao ondulado da Klabin atingiu 126 mil toneladas no 4T10, 1% superior ao
4T09 e 5% inferior ao 3T10. Em 2010 a expedicao totalizou 512 mil toneladas, aumento de 12% em
relacdo ao ano anterior.

V< 4 i
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Volume de vendas Receita liquida
(mil t) (R$ milhdes)

4T10 3T10 4T09 2010 2009 4T10 3T10 4709 2010 2009

A receita liquida do 4T10 totalizou R$ 304 milhGes, 19% superior ao 4T09 e 3% inferior ao 3T10. No
ano, a receita liquida foi de R$ 1.157 milhdes, 22% superior a 2009.

As informagOes da Associacdo Brasileira do Papeldao Ondulado - ABPO - indicam que a expedicdao de
caixas e chapas de papeldao ondulado totalizou 2,5 milhdes de toneladas em 2010, 12% superior a 2009.

Expedicao brasileira de papeldo ondulado
mil toneladas

218

168

4T07 1708 2T08 3708 4708 1T09 2T09 3T09 4T09 1T10 2T10 3T10 4T10
Fonte: ABPO ——Média trimestral ——Volume mensal

Sacos Industriais

O volume de vendas de sacos industriais do Brasil e Argentina, nos mercados interno e externo, durante
0 4T10 totalizou 34 mil toneladas, 2% e 11% inferior ao 4T09 e 3T10, respectivamente. Em 2010, o
volume de vendas de sacos atingiu 142 mil toneladas, crescimento de 9% em relacdao a 2009.

A receita liquida no 4T10 foi de R$ 116 milhGes, 7% superior ao 4T09 e 10% inferior 3T10. No ano, a
receita liquida foi de R$ 472 milhdes, 10% superior ao ano anterior. A receita liquida de sacos
industriais representou 13% da receita total em 2010.

" 10

Klabin



Resultados 4T10 - 24 de fevereiro de 2011

Volume de vendas Receita lifluida
(milt) (R$ milhdes)

4T10 3T10 4T09 2010 2009 4T10 3T10 4709 2010 2009

A Companhia se beneficiou do crescimento do setor de construgdo civil em 2010. Dados preliminares do
Sindicato Nacional da Industria do Cimento (SNIC) e estimativas de mercado indicam que as vendas de
cimento para o mercado brasileiro no ano de 2010 atingiram 59 milhGes de toneladas, aumento de 15%
em relagdo ao ano anterior.

Em dezembro de 2010 as vendas de cimento superaram em 16% o volume vendido no mesmo més do
ano anterior, mostrando o ritmo forte da demanda no pais.

Consumo Nacional de Cimento
milhdes de toneladas

53 | 54

46 44 4,5

4T07 1708 2708 3708 4T08 1709 2T09 3T09 4T09 1T10 2T10 3T10 4T10

Fonte: SNIC —— Média trimestral ——Consumo mensal

Investimentos

Os investimentos realizados durante o ano de 2010 estdo especificados a seguir:

R$ milhoes 4T10 2010 2009
Florestal 49 133 98
Papéis 52 181 122
Conversao 34 68 27
Outros 2 3 -
Total 138 386 247
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Os investimentos no 4T10 foram de R$ 138 milhdes, acumulando R$ 386 milhdes em 2010, dos quais
47% foram alocados na Unidade de Negdcios Papéis, 35% na Unidade de Negdcios Florestal e 18 % na
Unidade de Negdcios Conversao.

A Unidade Florestal plantou 17 mil hectares préprios durante o ano. O incremento do plantio com
espécies de maior produtividade assegura matéria-prima para o aumento da capacidade de producdo de
fibras.

A Companhia investiu na melhoria da matriz energética das unidades de papéis. Entre os principais
projetos destacam-se a instalagdo de novas caldeiras de biomassa em Otacilio Costa (SC), que entrou
em operacdo em janeiro de 2011, e Correia Pinto (SC), que entrara em operacdo em meados de 2012.
Também foi iniciada reforma do sistema das evaporacdes de Otacilio Costa (SC), que entrard em
operagao no terceiro trimestre de 2011 e construgao de nova linha de transmissdo de alta tensao para a
fabrica de Monte Alegre (PR) prevista para o quarto trimestre de 2011.

Nas unidades de conversdo foram adquiridas e instaladas quatro impressoras com capacidade para
impressao de quatro cores em papeldao ondulado. Tais equipamentos estdo em operagao, sendo duas na
unidade de Jundiai-DI (SP), uma em Feira de Santana (BA) e uma em Itajai (SC) e representam
acréscimo de capacidade de conversdao e melhores solugGes graficas para atender as novas exigéncias
do mercado.

Em 2010 também foi adquirida e instalada uma nova linha completa para a fabricacdo de sacos
multifolhados valvulados. O equipamento em operacdo na fabrica de Lages (SC) substituiu duas linhas
antigas e proporciona ganhos de produtividade e qualidade.

Mercado de capitais

Em 31 de dezembro de 2010

Agoes preferenciais 600,9 milhdes
Preco por agao (KLBN4) R$ 5,85
Valor patrimonial da acdo R$ 5,44
Volume médio diario 3T10 R$ 17,9 milhGes
Valor de mercado R$ 5,2 bilhdes

No 4T10, as acgdes preferenciais da Klabin (KLBN4) apresentaram valorizacdo de 24% e o IBOVESPA
permaneceu estavel. As acdes da companhia foram negociadas em todos os pregées da BM&FBOVESPA,
registrando 205.450 operagdes que envolveram 216,3 milhdes de titulos e um volume médio diario
negociado de R$ 17,9 milhdes, 58% superior ao trimestre passado.

Volume médio diario
25.000 - (R$ mil/dia)

20.000 -

15.000 ~

10.000 -

5.000 H
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No ano as agdes preferenciais da Klabin valorizaram 10% enquanto o Ibovespa valorizou 1%. O grafico
a seguir apresenta a evolugdo das acdes preferenciais da Klabin e do Ibovespa:

115% -
110
105% -
101
95% -
85% -
75% . . . . . . . . . . . .

dez09 janl0 fevl0 marl0 abrl0 mail0 junlO0 jull0 agolO0 setl0 outlO0 nov10 dezlO

= Klabin = fndice Ibovespa

As acoes da Klabin também sdo negociadas no mercado norte-americano. Como ADRs Nivel I, os titulos
sdo listados no OTC (“over-the-counter”), mercado de balcdo, sob o codigo KLBAY.

O capital social da Klabin é representado por 917,7 milhGes de acbes, das quais 316,8 milhdes de acdes
ordinarias e 600,9 milhGes de agdes preferenciais.

Venda de acoes preferenciais pelo BNDESPAR

Com o inicio das vendas de acGes preferenciais em julho por parte do BNDESPAR, o volume médio
negociado na BM&FBovespa apresentou crescimento de 50%, passando de R$ 9,7 milhdes no primeiro
semestre para 14,6 milhdes no segundo semestre de 2010.

Até 31 de dezembro de 2010 o BNDESPAR tinha vendido 77,4 milhGes de agbes preferenciais da Klabin.
Deste modo, a participacdo do banco caiu de 31% para 18% das acgoes preferenciais da Companhia.

Recompra de acoes e acoes em tesouraria

Em reunido extraordinaria do Conselho de Administragdo realizada em 13 de outubro de 2010, foi
autorizado o Programa de Recompra de Acgdes Preferenciais de até 45,3 milhdoes de acbes de prépria
emissdo. Este programa é valido por 365 dias ou até 12 de outubro de 2011.

Em 2010 a Companhia comprou 10,3 milhdes de acdes e encerrou o ano com 27,2 milhdes de acdes
preferenciais em tesouraria.

Dividendos

Em 08 de outubro de 2010, Klabin pagou dividendos intermediarios no montante de R$ 70 milhdes,
sendo R$ 72,98 por lote de mil agdes ordinarias e R$ 80,28 por lote de mil agGes preferenciais.

No ano de 2010 foram pagos R$ 177 milhdes em dividendos, sendo R$ 57 milhdes referentes ao
complemento do exercicio de 2009 e R$ 120 milhdes intermediarios do exercicio de 2010.

A Administracdo levara a Assembléia Geral Ordinaria, a ser realizada em abril de 2011, proposta de
pagamento de dividendos complementares no montante de R$ 70 milhdes, sendo R$ 73,85 por lote de
mil agdes ordinarias e R$ 81,24 por lote de mil agbes preferenciais. Desse modo os dividendos
referentes ao exercicio de 2010 perfazem R$ 190 milhoes.
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Novo CEO

Em novembro, foi anunciado que o Sr. Reinoldo Poernbacher iria se aposentar e em seu lugar assumiria
como CEO o Sr. Fabio Schvartsman. O Sr. Fabio foi eleito na reunido do Conselho de Administragdo
realizada em 02 de fevereiro de 2011.

Estratégia

2010 foi um ano de desafios. Além da continua melhoria do desempenho, foram iniciados investimentos
visando reducdo de custos nas fabricas de papel e aumento de capacidade nas unidades de sacos
industriais e caixas de papeldo. Em 2011:

v

v

A Klabin pretende continuar diminuindo a alavancagem, reduzindo a relacdo Divida Liquida /
EBITDA;

A Companhia continua renovando a area florestal, substituindo florestas antigas por novas com
ganho de produtividade de fibras de até 50%;

Na fabrica de Otacilio Costa (SC), a nova caldeira de biomassa, que entrou em operagdo em janeiro
de 2011, substituiu uma caldeira a 6leo combustivel. O investimento proporcionard economia de
custos, avangos na matriz energética e atualizacdo tecnoldgica;

Em Correia Pinto (SC), uma nova caldeira de biomassa substituird duas caldeiras antigas,
propiciando auto-suficiéncia em energia elétrica;

Nas fabricas de caixas de papeldao ondulado, além das novas impressoras ja instaladas, serdo
instaladas duas novas onduladeiras que irdo aumentar a capacidade de producdo de Jundiai DI (SP)
e Goiana (PE);

Na unidade de sacos industriais em Lages (SC) sera instalada uma linha adicional de producdo de
sacos multifolhados que aumentara a produtividade da unidade em 10%.
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Teleconferéncia

Sexta-feira, 25 de fevereiro de 2011 - antes da abertura da BM&FBovespa.
Senha: Klabin

Telefone: (11) 4688-6331

Replay: (11) 4688-6312 — Senha: 1734548

Conference Call

Friday, February 25, 2011 - before BM&FBovespa opening
Password: Klabin

Phone: U.S. participants: 1-888-700-0802

International participants: 1-786-924-6977

Brazilian participants: (55 11) 4688-6331

Replay: (55 11) 4688-6312 - Password: 5236425

Webcast

O audio da Teleconferéncia também sera transmitido pela internet.

The conference call will also be broadcasted by internet.
Acesso/Access: www.ccall.com.br/klabin

Com uma receita bruta de R$ 4,4 bilhdes, em 2010, a Klabin é a maior produtora integrada de papel
para embalagem do Brasil, com capacidade de producdo de 1,9 milhdo de toneladas anuais de produtos.
A Companhia definiu como enfoque estratégico a atuacdo nos seguintes negdcios: papéis e cartdes
revestidos para embalagens, caixas de papeldo ondulado, sacos industriais e madeira. Lidera todos os
mercados em que atua.

Declaragbes contidas neste comunicado relativas a perspectiva dos negdcios da Companhia, projegbes de resultados
operacionais e financeiros e, ao potencial de crescimento da Companhia constituem-se em meras previsbes e foram
baseadas nas expectativas da Administracdo em relacdo ao futuro da Companhia. Essas expectativas sdo altamente
dependentes de mudancas no mercado, no desempenho econémico geral do Brasil, na inddstria e nos mercados
internacionais, estando, portanto, sujeitas a mudanca.
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Anexo 1
Demonstracao do Resultado Consolidado
IFRS (R$ mil)

% da Receita Liquida

IFRS - R$ mil 4710 3T10 4T09 2010 2009
4T10 3T10 4T09 2010 2009
Receita Bruta 1.125.347 1.187.347 980.881 4.431.465 3.590.924
Receita Liquida 930.940 982.593 805.338 3.663.317 2.960.179 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Variagdo valor justo dos ativos bioldgicos 147.612 124.461 17.615 448.625 64.577
Custo dos Produtos Vendidos (591.580) (767.347) (679.771)  (2.741.103)  (2.498.271) 63,5% 78,1% 84,4% 74,8%  84,4%
Lucro Bruto 486.972 339.707 143.182 1.370.839 526.485 52,3% 34,6% 17,8% 37,4% 17,8%
Vendas (77.435) (77.427) (70.482) (300.153) (300.047) 8,3% 7,9% 8,8% 8,2% 10,1%
Gerais & Administrativas (56.542) (57.494) (48.723) (214.876) (176.906) 6,1% 5,9% 6,1% 5,9% 6,0%
Outras Rec. (Desp.) Oper. (37.656) (1.490) 28.698 (34.421) 10.770 4,0% 0,2% 3,6% 0,9% 0,4%
Total Despesas Operacionais (171.633) (136.411) (90.507) (549.450) (466.183) 18,4% 13,9% 11,2% 15,0% 15,7%
Resultado Oper. antes Desp. Fin. 315.339 203.296 52.675 821.389 60.302 33,9% 20,7% 6,5% 22,4% 2,0%
Despesas Financeiras (76.722) (73.666) (169.815) (308.313) (390.191) 8,2% 7,5% 21,1% 8,4% 13,2%
Receitas Financeiras 66.695 66.203 41.757 234.111 170.635 7,2% 6,7% 5,2% 6,4% 5,8%
Variagbes Cambiais Liquidas 43.010 151.385 52.746 124.796 663.755 4,6% 15,4% 6,5% 3,4% 22,4%
Financeiras Liquidas 32.983 143.922 (75.312) 50.594 444.199 3,5% 14,6% 9,4% 1,4% 15,0%
Lucro antes I.R. Cont. Social 348.322 347.218 (22.637) 871.983 504.501 37,4% 35,3% 2,8% 23,8% 17,0%
Prov. IR e Contrib. Social (114.063) (115.664) (198.912) (289.831) (332.759) 12,3% 11,8% 24,7% 7,9% 11,2%
Partic. dos Minoritérios (9.117) (5.848) (934) (22.376) (2.955) 1,0% 0,6% 0,1% 0,6% 0,1%
Lucro Liquido 225.142 225.706  (222.483) 559.776 168.787 24,2% 23,0% 27,6% 15,3% 5,7%
Depreciagdo/Amortizagdo/Exaustdo 63.599 173.271 183.477 588.936 751.409 6,8% 17,6% 22,8% 16,1% 25,4%
Variagdo valor justo dos ativos bioldgicos (147.612) (124.461) (17.615) (448.625) (64.577)
EBITDA 231.326 252.106 218.537 961.700 747.134 24,8% 25,7% 27,1% 26,3% 25,2%
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Anexo 2

Balanco Patrimonial Consolidado

IFRS (R$ mil)

Resultados 4T10 — 24 de fevereiro de 2011

Ativo dez-10 dez-09 Passivo e Patrimonio Liquido dez-10 dez-09

Ativo Circulante 4.127.147 3.536.197 Passivo Circulante 1.690.913 1.504.619
Caixa e bancos 39.880 12.356  Empréstimos e Financiamentos 842.121 802.312
AplicacGes financeiras 2.491.225 1.829.296 Fornecedores 269.839 189.696
Titulos e valores mobilidrios 198.222 209.874 Imposto de renda e contribuigdo social 37.013 1.622
Clientes 753.961 661.128 Impostos a recolher 40.669 50.399
Estoques 460.128 470.615  Saldrios e encargos sociais 93.542 68.859
Impostos e contribuigdes a recuperar 131.102 294.268 Dividendos a pagar - minoritarios 2.584 0
Outros 52.629 58.660  Provisdo REFIS 349.340 331.685
Outros 55.805 60.046

Nao Circulante 5.415.828 5.178.457

Empréstimos e Financiamentos 4.014.976 3.925.637

Imp Renda e C.social diferidos 1.235.635 1.047.513

Outros 165.217 205.307

Nao Circulante 8.134.096 7.865.703

Impostos a compensar 131.621 164.673 Patrim.Liquido - acionistas controladores 4.994.085 4.662.159
Depdsitos judiciais 90.698 81.932  Capital Social Realizado 1.500.000 1.500.000
Outros 125.678 113.120 Reservas de Capital 84.491 84.491
Investimentos 11.542 11.552 Reservas de Reavaliagdo 51.404 52.117
Imobilizado 5.004.023 4.996.892  Reservas de Lucros 2.365.900 2.001.024
Ativos biolégicos 2.762.879 2.491.169  Ajustes de avaliagdo Patrimonial 1.120.643 1.104.337
Intangivel 7.655 6.365 Acdes em Tesouraria (128.353) (79.810)
Patrim.Liquido - atribuido aos ndao controladores 160.417 56.665

Ativo Total 12.261.243 11.401.900 Passivo Total 12.261.243 11.401.900
17
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Anexo 3

Cronograma de Resgate dos Financiamentos - 31/12/10

R$ milhdes 1T11 2T11 3T11  4T11 2012 2013 2014 2015 2016 2017 “oo°™  Total
Bndes 83 76 84 234 322 296 290 323 58 25 50 1.842
Outros 1 9 0 8 17 18 21 31 25 9 20 160
Moeda Nacional 83 85 84 243 339 314 311 355 83 34 70  2.002
Pré Pagamento 30 73 54 99 400 460 337 262 103 129 299  2.247
Financ. de Ativo Fixo 1 0 1 2 6 6 5 5 3 4 9 41
Outros 62 2 22 - 44 65 63 63 122 - 126 567
Moeda Estrang. 93 76 77 101 450 531 405 330 227 133 434  2.855
End. Bruto 176 161 161 343 789 845 715 684 310 167 504 4.857
Custo Médio Prazo Médio

Moeda Local 8,4 % a.a. 34 meses

Moeda Estrangeira 3,8 % a.a. 47 meses

Divida Bruta 41 meses R$ milhdes

CurtoPrazo = 17%
~ A~ ~ 845 \

Moeda
Estrang.
2.855
End. Bruto
4.857

Moeda
> Nacional
2.002

1T11 2T11 3T11 4T11 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018em
diante

m Moeda Estrang. ® Moeda Nacional
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Anexo 4
Demonstracao do Fluxo de Caixa Consolidado
IFRS (R$ mil)

2010 2009
Caixa Liquido Atividades Operacionais 913.535 747.489
Caixa Gerado nas Operagoes 764.837 428.595
Lucro liquido do periodo 559.776 168.786
Depreciagdo e amortizagdo 223.639 416.388
Exaustdo de ativos bioldgicos 337.100 332.791
Realizagdo de custo atribuido ao ativo imobilizado 28.197
Variagdo Valor justo - ativos bioldgicos (448.625) (64.577)
Resultado na alienagdo de ativos 2.120 (63.400)
Imp de renda e contrib social diferidos 189.286 88.554
Imp de renda e contrib social REFIS 234.240
Juros e var cambial sobre financiamentos 108.452 (507.897)
Pagamento de juros (281.723) (306.683)
Provisdo REFIS 17.655 97.445
Resultado da participagdo minoritaria 22.376 2.955
Outras 6.584 29.993
Variagoes nos Ativos e Passivos 148.698 318.894
Clientes (96.060) (10.216)
Estoques (32.244) 6.215
Impostos a recuperar 196.218 117.973
Depésitos judiciais
Titulos e valores mobilidrios 11.652 197.647
Despesas antecipadas (872) 1.423
Demais contas a receber (12.599) 19.755
Fornecedores 80.333 (25.464)
Impostos a recolher (9.730) 8.247
Imp de renda e contrib social 34.227 1.561
Salarios, férias e encargos sociais 24.683 9.198
Demais contas a pagar (46.910) (7.445)
Caixa Liquido Atividades de Investimento (384.914) (177.513)
Aquisicao de bens do ativo imobilizado,lig de impostos (266.489) (157.346)
Aquisicdo de ativos bioldgicos,liquidos de impostos (119.108) (91.929)
Aumento do intangivel
Venda de ativos 683 73.050
Outras (1.288)
Caixa Liquido Atividades Financiamento 160.832 (23.501)
Captacgdo de financiamentos 1.042.934 493.446
Amortizagdo de financiamentos (740.515) (419.648)
Integralizagdo capital em controladas por minoritarios 90.122 34.328
Aquisigdo de participagdo de minoritarios em controladas (3.251) (8.592)
Dividendos pagos aos acionistas controladores (177.003) (123.035)
Dividendos pagos aos acionistas minoritarios (2.912)
Aquisicao de agbes em tesouraria (48.543)
Aumento(Reducdo) de Caixa e Equivalentes 689.453 546.475
Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.841.652 1.295.177
Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2.531.105 1.841.652
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