
CENÁRIO E MERCADO
A atividade econômica durante o primeiro semestre apresentou-se mais aquecida do 
que igual período do ano anterior, devido às sucessivas reduções da taxa básica de 
juros (SELIC) que encerrou o período em 15,25% a.a., contra 19,75% a.a. ao final de 
junho de 2005, e do crescimento da massa salarial provocada principalmente pelo 
aumento de 16,7% do salário mínimo.
Por outro lado, a pressão infl acionária no mercado Norte-Americano fez com que a 
autoridade monetária daquele país promovesse sucessivos aumentos na taxa básica de 
juros causando volatilidade nos mercados mundiais e afetando o fl uxo de divisas para 
os mercados emergentes. Com isso, a taxa de câmbio Real / Dólar apresentou grande 
volatilidade, tendo iniciado o período cotada a R$ 2,34 atingindo um mínimo R$ 2,09 em abril 
e encerrado junho a R$ 2,16.

DESEMPENHO E GESTÃO ESTRATÉGICA
A Duratex benefi ciou-se da melhora do cenário econômico tendo apresentado uma Receita 
Bruta de R$ 893,8 milhões durante o semestre, 7% acima daquela apresentada em igual 
período de 2005, sendo que as exportações totalizaram cerca de US$ 29 milhões, inferior 
ao montante apresentado no primeiro semestre de 2005 de US$ 31,6 milhões. A Receita 
Líquida atingiu R$ 678,7 milhões, 9% superior àquela de 2005.
A geração operacional de caixa, medida pelo EBITDA, apresentou evolução de 5% em 
relação a igual semestre do ano anterior, totalizando R$ 201,7 milhões. A margem EBITDA 
manteve-se no patamar de 30%. Desta forma, o Lucro Líquido consolidado totalizou R$ 90,6 
milhões, 25% superior ao lucro de R$ 72,7 milhões verifi cado em igual período de 2005.
O Retorno sobre o Patrimônio Líquido (ROE) em junho de 2006 totalizou 16% anualizado, 
contra 15% em 2005.
Ao fi nal do período a Empresa apresentava um endividamento consolidado de R$ 620,1 
milhões, correspondente a uma dívida líquida de R$ 121,3 milhões, obtendo um índice 
de dívida / EBITDA de 0,30 anualizado. Além da alta geração de caixa, a redução do 
endividamento foi também infl uenciada pela capitalização ocorrida na Empresa através da 
emissão primária de ações ordinárias em abril deste ano.

OPERAÇÕES
Divisão Madeira
O volume expedido durante o período apresentou uma evolução de 9%, refl etindo certa 
recuperação do mercado moveleiro, principal cliente desta divisão de negócios. A Receita 
Líquida evoluiu 8% e o EBITDA atingiu R$ 151,1 milhões, o que representa um crescimento 
de 8% em relação a 2005, tendo a margem EBITDA permanecido estável.
As exportações no período totalizaram US$ 24,8 milhões, contra US$ 28,8 milhões em igual 
período de 2005, tendo a chapa de fi bra sido responsável por 82% desse total.

1SEM05 1SEM06 Var %
Expedição (em m3) 510.611 556.134 8,9%
Standard 340.946 384.892 12,9%
Revestido 169.665 171.242 0,9%
Receita Líquida (em milhões de reais) 424,9 459,8 8,2%
Mercado Interno 330,9 372,1 12,4%
Mercado Externo 94,0 87,7 - 6,7%
EBITDA (em milhões de reais) 140,2 151,1 7,8%
Margem (%) 33,0% 32,9% -

Divisão Deca
Na Divisão Deca, o crescimento das expedições concentrou-se nos produtos básicos que 
evoluíram 14% em relação a 2005, contribuindo para um crescimento total de 7%. O aumento 
nas matérias primas na área de Metais Sanitários foi responsável pela retração de 2% no 
EBITDA da Divisão, em relação a 2005, totalizando R$ 50,5 milhões e correspondendo a 
uma margem de 23%.
As exportações totalizaram US$ 4,3 milhões, representando uma evolução de 60% em 
relação a 2005, tendo as Louças Sanitárias respondido por 72% deste total.

1SEM05 1SEM06 Var %
Expedição (em mil pçs) 6.059 6.506 7,4%
Básicos 2.928 3.350 14,4%
Produtos acabados 3.131 3.156 0,8%
Receita Líquida (em milhões de reais) 197,5 218,9 10,8%
Mercado Interno 182,8 199,6 9,2%
Mercado Externo 14,7 19,3 31,3%
EBITDA (em milhões de reais) 51,5 50,5 -1,9%
Margem (%) 26,1% 23,1% -11,0%

PLANO DE APLICAÇÃO DE RECURSOS
Durante o segundo trimestre, foram investidos R$ 33,1 milhões na aquisição de ativos 
permanentes, totalizando R$ 52,1 milhões no ano, sendo destaques no semestre:

Implantação e manutenção de reservas fl orestais existentes, e
Compra de equipamentos de produção para atender aos compromissos de exportação 
de Louças Sanitárias.

MERCADOS DE CAPITAIS
Conforme comentado no Relatório da Administração referente ao primeiro trimestre de 
2006, foi concluída em abril a emissão primária de 4,5 milhões de ações ordinárias e a 
colocação secundária de 9,5 milhões de ações preferenciais. Os principais objetivos dessa 
emissão foram o de capitalizar a Empresa para fazer frente aos planos de expansão em 
estudo e o de prover maior liquidez às ações preferenciais. Ainda durante o trimestre, 
a Duratex efetuou um aumento de capital no valor de R$ 382,9 milhões através da 
incorporação de reservas de lucros e capital. Nesta ocasião, foi realizada uma bonifi cação 
em ações, distribuindo-se uma nova ação para cada ação possuída, dobrando desta forma, 
a quantidade de ações em circulação. O objetivo desta bonifi cação foi reduzir o lote padrão 
de negociação das ações, permitindo maior acesso de investidores não institucionais de 
forma estimular uma maior liquidez em bolsa.
Como resultado dessas medidas, verificou-se uma melhora expressiva no volume das 
ações preferenciais negociadas no período que passou de uma média diária de R$ 1,2 
milhões durante o segundo trimestre de 2005 para R$ 12,5 milhões em igual período 
de 2006. Nos semestres, o volume financeiro negociado passou de R$ 147,3 milhões 
em 2005 para R$ 1,0 bilhão em 2006, envolvendo 44,2 milhões de ações negociadas 
através de 28.203 negócios.
Durante o semestre, as ações preferenciais apresentaram valorização de 31,2% contra 9,5% 
do Ibovespa. Nos últimos doze meses, o valor das ações quase dobrou, tendo evoluído 
98,5%, enquanto o Ibovespa valorizou 46,2%. A criação de valor a nossos acionistas 
refl ete o reconhecimento do mercado aos últimos eventos mencionados que somam-se 
a outros espontaneamente implementados anteriormente como o Tag-Along de 80% às 
ações preferenciais, a defi nição de uma política diferenciada de dividendos, garantindo um 
dividendo mínimo igual a 30% do lucro líquido ajustado da Companhia, e a adesão ao Nível 
I de Governança Coorporativa da Bovespa.
Ao fi nal de junho de 2006, o valor de mercado da Duratex totalizava R$ 2,5 bilhões que 
representa um crescimento de 108% em relação ao valor de R$ 1,2 bilhões de 2005.

DIVIDENDOS
Por deliberação do Conselho de Administração, em substituição a distribuição de um 
dividendo intermediário, será efetuada a partir de agosto, pagamento de juros sobre o capital 
próprio, o qual integra o dividendo obrigatório, no valor bruto de R$ 30,4 milhões.
Esse valor representa um acréscimo aproximado de 22% em relação ao valor anunciado no 
mesmo período de 2005 e corresponde a um valor unitário R$ 0,24 por ação.

RECURSOS HUMANOS
Ao fi nal do período a Companhia contava com 5.926 colaboradores cuja remuneração 
atingiu R$ 76,5 milhões no semestre, 4% acima daquela em igual período de 2005. Além 
da remuneração básica, foram destinados R$ 41,2 milhões em encargos legais obrigatórios 
e R$ 13,0 milhões em benefícios diferenciados como alimentação, assistência médica, 
transporte e previdência complementar. A Fundação Itaúsa Industrial ao fi nal de junho 
apresentava um Patrimônio Líquido de R$ 1.083,2 milhões.

VALOR ADICIONADO
O Valor Adicionado no período atingiu R$ 455,9 milhões, 8% acima daquele apresentado em 
igual período de 2005. Esse resultado foi obtido pela diferença entre a Receita de R$ 893,8 
milhões e os custos de aquisição, dentre outros, de matérias-primas, serviços, depreciação 
e amortização, de R$ 437,9 milhões.
Desse montante, foram destinados R$ 185,9 milhões, equivalentes a 21% das Receitas 
obtidas e a 41% do Valor Adicionado total, aos governos federal, estadual e municipal na 
forma de impostos e contribuições.

AUDITORES INDEPENDENTES
Em atendimento à Instrução CVM nº 381, de 14 de janeiro de 2003, e ao ofício circular 
CVM/SEP/SNC nº 02/2003, de 20 de março, a Duratex e suas controladas informam que 
contrataram da empresa PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes no período 
fi ndo em 30 de junho de 2006, serviços de auditoria específi cos para o processo de “due 
diligence”, necessário para a Oferta Pública de Ações de acordo com Fato Relevante datado 
de 22 de fevereiro de 2006.
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DEMONSTRATIVOS CONSOLIDADOS EM 30.06 - LEI 6.404/76 - (valores em milhares de reais)
BALANÇO PATRIMONIAL

RELATÓRIO DA ADMINISTRAÇÃO

ATIVO 2006 2005
CIRCULANTE 1.022.700 621.353
     Disponível / Aplicações 498.830 95.760
     Clientes 290.180 255.693
     Estoques 184.361 217.903
     Valores a Receber 13.752 10.060
     Créditos Tributários 19.923 20.315
     ICMS S/Imobilizado - L.C.102/00 7.096 12.569
     Demais Créditos 8.558 9.053
REALIZÁVEL A LONGO PRAZO 50.079 34.945
     Depósitos Vinculados 29.374 14.931
     Valores a Receber 7.268 4.341
     Créditos Tributários 6.076 5.248
     ICMS S/Imobilizado - L.C.102/00 7.361 10.425
PERMANENTE 1.192.313 1.182.558
     Investimentos 705 585
     Imobilizado 1.078.500 1.078.712
     Reservas Florestais 103.257 91.503
     Diferido 9.851 11.758
TOTAL DO ATIVO 2.265.092 1.838.856

PASSIVO E PATRIMÔNIO LÍQUIDO 2006 2005
CIRCULANTE 404.475 332.690
     Instituições Financeiras 198.835 138.159
     Fornecedores 39.729 41.032
     Obrigações com Pessoal 47.761 44.661
     Contas a Pagar 40.584 32.771
     Impostos e Contribuições 37.475 41.338
     Debêntures 2.363 3.142
     Dividendos e Participações 37.728 31.587
EXIGÍVEL A LONGO PRAZO 553.307 481.616
     Instituições Financeiras 218.941 153.822
     Debêntures 200.000 200.000
     Provisões para Contingências 134.366 127.794
PARTICIPAÇÃO DE MINORITÁRIOS 12.806 11.658
PATRIMÔNIO LÍQUIDO 1.294.504 1.012.892
     Capital Social 903.630 325.000
     Reservas de Capital 200.502 271.847
     Reservas de Reavaliação 130.169 133.945
     Reservas de Lucros 60.203 282.100
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMÔNIO LÍQUIDO 2.265.092 1.838.856

DEMONSTRATIVO DO RESULTADO

 2006 2005
RECEITA BRUTA DE VENDAS 893.786 835.385

     Impostos e Contribuições sobre Vendas (215.127) (212.955)

RECEITA LÍQUIDA DE VENDAS 678.659 622.430
     Custo dos Produtos Vendidos (393.456) (353.816)

LUCRO BRUTO 285.203 268.614

     Despesas com Vendas (85.044) (81.808)
     Despesas Gerais e Administrativas (32.248) (28.770)
     Outros Resultados Operacionais (5.328) (6.032)

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO
RESULTADO FINANCEIRO 162.583 152.004

     Resultado Financeiro (19.779) (32.173)
     C.P.M.F. / I.O.F. (4.873) (3.978)

LUCRO OPERACIONAL 137.931 115.853
     Resultado Não Operacional 4.335 140

LUCRO ANTES DO I.RENDA E C.SOCIAL 142.266 115.993

     I.Renda e C. Social (39.895) (32.651)
     Plano de Particip. Resultado - Lei 10.101 / 00 (4.006) (4.204)
     Participações Estatutárias (7.537) (6.408)
     Participação de Minoritários (240) (18)

LUCRO LÍQUIDO 90.588 72.712

FLUXO DE CAIXA

 2006 2005
Atividades Operacionais:
LUCRO LÍQUIDO 90.588 72.712
Depreciação/Amortização/Exaustão 39.086 39.711
Resultado Financeiro 24.652 36.151
Provisões, Baixa de Ativos 9.334 7.182
Investimentos em Capital de Giro:
(Aumento) Redução em Ativos
     Clientes (36.636) 19.254
     Estoques (3.650) (23.225)
     Demais Ativos (1.851) (6.436)
Aumento (Redução) em Passivos
     Fornecedores 6.045 10.199
     Obrigações c / Pessoal 6.909 6.266
     Contas a Pagar 10.720 (3.438)
     Impostos e Contribuições 12.481 18.625
GERAÇÃO OPERACIONAL DE CAIXA
ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 157.678 177.001
Variações Cambiais, monetárias e juros (4.978) (20.976)
CAIXA GERADO PELAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 152.700 156.025
Atividades de Investimentos:
     Investimentos em Ativo Permanente (52.150) (66.670)
CAIXA UTILIZADO NAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS (52.150) (66.670)
Atividades de Financiamentos:
     Ingressos de Financiamentos 85.878 169.216
     Amortizações de Financiamentos (59.111) (188.069)
     Pagamento de juros - Debêntures (16.873) (18.387)
     Dividendos e Participações (29.573) (36.176)
     Aumento de Capital por Subscrição de ações 195.750
     Ações em Tesouraria e Outras (11.764) (25.270)
CAIXA GERADO (UTILIZADO) NAS
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS 164.307 (98.686)
VARIAÇÃO DE CAIXA NO PERÍODO 264.857 (9.331)
SALDO INICIAL 233.973 105.091
SALDO FINAL 498.830 95.760



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice




