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NOTA AO MERCADO

O Conselho de Administracdo da Companhia Paulista de Forca e Luz (CPFL
Paulista), em 02/02/2005, aprovou e encaminhou para deliberagdo em
Assembléia de Preferencialistas, Debenturistas, assim como em Assembléia
Geral Extraordinaria (AGE) a alteracdo das caracteristicas das acgles
preferenciais resgataveis classe “C" (A¢bes PNC) de emissdo da CPFL
Paulista, bem como a constituicdo de provisédo para amortizagdo do 4agio de
aquisicao.

Os ajustes decorrentes desta deliberacdo, que se seguiu a manifestacdo da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), através dos Oficios n° 2.236,
de 17/12/2004 e 2.308, de 24/12/2004, ratificada pela CVM, nos termos do
Oficio CVM/SEP/GEA-1 n° 021, de 21/01/2005, resultardo em maior
transparéncia das demonstracdes contdbeis e preservacdo do fluxo de
dividendos, especialmente da controlada CPFL Paulista, estando ainda em
concordancia com a legislagdo vigente, além de ndo provocar nenhum efeito
nas operacfes da empresa, ndo impactando de forma alguma a evolucdo dos
negocios.

Ao acionista da CPFL Paulista, detentor das acdes preferenciais resgataveis
classe “C”, estdo asseguradas as seguintes condicdes:

¢ Recebimento do dividendo fixo (R$ 11,93 por lote de mil acbes, ao ano)
referente aos exercicios de 2003 e 2004, além do Juros sobre Capital Préprio
declarado em 30/12/2004.

e Garantia dos mesmos direitos e vantagens das ac¢des preferenciais classe “A”
e classe “B”, entre eles, dividendo superior em 10% do que for atribuido as
acOes ordinarias.

Para o acionista ndo controlador da CPFL Paulista, detentor das acdes
preferenciais resgataveis classe “C”, fica possivel a opcdo pelo exercicio do
direito de dissidéncia, mediante o resgate das agGes ao valor R$ 108,48 por
lote de mil agBes, que corresponde ao valor de emisséo previsto no Estatuto
Social, sem prejuizo do recebimento do dividendo fixo (R$ 11,93 por lote de mil
acdes, ao ano) referente aos exercicios de 2003 e 2004 e do Juros sobre
Capital Proprio declarado em 30/12/2004.

CPFL Paulista

O impacto no resultado liquido do exercicio de 2004 da CPFL Paulista sera
positivo, estimado em R$ 44 milhdes, quando comparado com o procedimento
até entdo vigente, e decorre basicamente da tratativa contabil da amortizacéo
do agio de aquisicao.

Sera registrado em 31/12/2004, uma reducdo na expressdo monetaria do
capital social, sem modificacdo na quantidade de acdes, de R$
1.328.682.191,28, equivalente ao valor do saldo contabil das A¢des PNC nao
resgatadas, e de R$ 323.511.777,15, que corresponde ao valor do beneficio
fiscal do agio capitalizado pela Companhia no exercicio social de 1999.

Concomitantemente, sera constituida provisdo para amortizacdo do agio, no
montante de R$ 1.714.092.097,64, equivalente ao saldo do &gio a amortizar,
visando a manutencéo da integridade do patriménio liquido da Companhia.
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Para efeito fiscal, sera constituido ainda crédito diferido, relativo ao beneficio fiscal futuro do agio
incorporado, no montante de R$ 582.791.313,20, que sera capitalizado anualmente, de forma
proporcional ao 4gio amortizado e efetiva obtencao do beneficio fiscal.

Tais procedimentos garantirdo a preservacéo do fluxo de dividendos aos acionistas.

CPFL Energia

N&o ocorrera impacto no resultado da CPFL Energia, nem em seu Patrimdnio Liquido, uma vez que o
efeito positivo no resultado liquido da controlada CPFL Paulista, ndo é capturado pela controladora,
em funcao dos critérios legais de consolidacdo. Entretanto, sera observado impacto positivo no caixa
devido ao maior fluxo de dividendos pagos pela controlada CPFL Paulista.

Para maiores esclarecimentos, sera realizado um Webcast/Teleconferéncia em 04/02/2005 as 11h00
(horério oficial de Brasilia) com a direcdo executiva da empresa, cujo acesso ocorrerd através do
namero (11) 2101-0099. Qualquer davida adicional, favor contatar e area de Relacdes com
Investidores, através do e-mail ri@cpfl.com.br, ou pelo telefone (19) 3756-6083.

A CPFL Energia é uma das maiores empresas privadas de distribuicdo, geracdo e comercializagdo de energia
elétrica. A CPFL é a Unica empresa privada do setor elétrico brasileiro que aderiu as melhores préaticas de
governancga corporativa da BOVESPA - Novo Mercado, possuindo ainda um programa de ADR nivel 3 na Bolsa
de Valores de Nova lorque —NYSE. Nossa estratégia de crescimento esta focada no aumento da eficiéncia de
nossas operagdes, na concluséo dos projetos de geragdo em curso e na busca por novos projetos, na ampliacdo
e fortalecimento do nosso negécio de comercializagdo, desenvolvimento de produtos e servicos de valor
agregado, e no posicionamento estratégico para nos beneficiar da consolidagdo do setor aproveitando nossa
experiéncia na integracéo e reestruturacao de outras operagoes.
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