CPFL

ENERGIA

Palavra do Presidente
Expansao na
Distribuicao

Estamos assumindo a ges-
tao de uma das maiores dis-
tribuidoras de energia elétrica
do pais, a Rio Grande Energia -
RGE, que abastece 261 cidades
no norte do Rio Grande do Sul.
O desafio é especialmente
importante para mim, porque
presidi esta empresa entre
1998 e 2000, antes de assumir
a CPFL. O acerto financeiro
permite que o Grupo CPFL
Energia fique com pratica-
mente 100% do controle acio-
naria da RGE, com a saida do
ex-parceiro norte-americano,
a Public Service Enterprise
Group (PSEG).

Inicialmente iremos pro-
mover um amplo levantamen-
to técnico, administrativo, co-
mercial e de gestdo para im-
plementar as melhorias que
entendemos serem necessa-
rias para a manutencao da
qualidade de servico prestado.

O desafio é buscar pontos
de convergéncia entre a CPFL
Energia e a RGE para ado¢ao
das melhores préticas de tra-
balho.

Para o investidor, o controle
da CPFL Energia na RGE sinali-
za que nosso Grupo esta firme
no proposito de se tornar um
dos grandes consolidadores do
setor elétrico.

Wilson Ferreira Jr.
Presidente da CPFL Energia
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RGE e 100% CPFL

Aquisicao coloca CPFL Energia como um dos
grupos consolidadores do setor elétrico

A CPFL Energia assinou no
dia 10 de maio com a Public Ser-
vices Enterprise Group - PSEG
contrato de compra, por meio
do qual adquiriu diretamente
100% das empresas Ipé Energia
Ltda., PSEG Brasil Ltda. e PSEG
Trader S.A.

Com a aquisicdo, o Grupo
CPFL passa a deter 99,76% da
RGE e 99,95% da Sul Geradora.
“A compra deste ativo estd alinha-
da com a estratégia de cresci-
mento do Grupo e reforca a CPFL
Energia como player consoli-
dador do setor”, afirma Wilson
Ferreira Jr, presidente da CPFL
Energia.

A RGE atua no norte do Rio
Grande do Sul, onde estdo situ-
adas industrias importantes para
a economia daquele estado,
como do setor alimenticio, bor-
racha e plastico, produtos metali-
cos e veiculos. A RGE possui
1.095 mil clientes e detém 2,4%
do market-share do segmento de
distribuicdo de energia elétrica
no Brasil. Em 2005, sua receita
bruta atingiu RS 2,2 bilhées, com
EBITDA de RS 313,8 milhoes e
lucro liquido de RS 113,7 milhdes,
269,6% maior que 2004. Com a
aquisicdo, a CPFL Energia passa
a deter 12,4% de market-share.

O valor pago pela aquisicao
da Ipé Energia Ltda., da PSEG
Brasil Ltda. e da PSEG Trader
S.A. foi de USS 185 milhoes -
que inclui como principal ativo
a participacao de 32,69% da
RGE. A aquisicdo prevé um

Arquivo

Sede da RGE, em Porto Alegre

Comparagao Principais Indicadores Financeiros

Indicadores - 2005

EV/ EBITDA

P/L

retorno adequado ao atual port-
folio de negécios do Grupo
CPFL. Alguns indicadores finan-
ceiros tiveram destaque, entre
eles, o indice EV/ EBITDA impli-

CPFL Energia

8,7x

13,2x

cito na aquisicao. Considerando
indicadores de 2005 para as
duas empresas, o indice EV/
EBITDA é de 5,3x para a RGE,
contra 8,7x na CPFL Energia.



Desempenho das acoes

As acdoes da CPFL Energia
negociadas na BOVESPA (CPFE3)
apresentaram no periodo de abril
a maio deste ano, desvalorizacao
de 3,3%, enquanto o Indice

BOVESPA (IBOV) desvalorizou
3,7% e o Indice de Energia
Elétrica (IEE) desvalorizou 9,2 %.

Nesse mesmo periodo, as
ADR’s negociadas na NYSE (CPL)

desvalorizaram 9,4% frente a
valorizagdo de 0,5 % do Indice
Dow Jones (DJIA) e uma desvalo-
rizagdo de 10,0% do Indice Dow
Jones Brazil Titans 20 (DJBR20).

Comparagao CPFE3 X IBOV X IEE (Base 100)
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Avaliagoes

Recomendacao
dos analistas

Analise dos especialistas

Instituicao Rating Price Target Periodo

RS / agao USS$/ ADR

Pactual Neutral RS 40,00 - dez/06

Atualmente a CPFL Ener-
gia possui quinze instituicoes
financeiras nacionais e inter-
nacionais que fazem a cober-
tura da performance das suas
acoes na Bolsa de Valores de
Sdo Paulo - BOVESPA e na
Bolsa de Valores de Nova
Iorque - NYSE.

Veja na tabela ao lado um
resumo com detalhes das
quinze recomendacées desses
analistas sobre o desempenho
das acoes da CPFL Energia.

UBS Reduce2 RS 26,20 33,15 dez/06

Credit Suisse ~ Outperform RS 46,00 dez/06

Itad Hold RS 41,00 63,00 dez/06

BES Compra R$ 39,79 dez/06

RS 33,87 dez/06

Unibanco Buy

Fator Corretora  Atraente RS 36,00 dez/06

Banif Compra RS 4753 5704 dez/06

Bons resultados

A CPFL Energia mais uma
vez obteve um bom resultado
no 1T06, surpreendendo posi-
tivamente o mercado e supe-
rando as proje¢oes da maioria
dos analistas. Divulgamos
um lucro liquido de RS 306,5
milhoes, conseqiiéncia da
melhora do resultado opera-
cional e também do resultado
financeiro. No 1T06, a CPFL
Energia obteve um EBITDA de
RS 654,2 milhdes, correspon-
dendo a um aumento de
29,1% que se deve principal-
mente ao crescimento de
11,6% da receita, que atingiu
RS 2,8 bilhdes, aliado a
melhora de alguns indicado-
res operacionais.

Isso mostra que estamos
atentos as grandes decisoes
empresariais, o que certa-
mente explica e justifica o
sucesso que estamos obten-
do na gestao financeira da
CPFL Energia.

José Antonio de Almeida
Filippo

Vice-presidente Financeiro e
de Relagoes com Investidores

Fontes: Bancos, Economética

*Cotacdo fechamento 31/05/06 (ON) sem ajuste de proventos - RS 28,65 e fechamento 31/05/06 (ADR) sem ajuste de proventos - USS$ 37,09

Upside CPFE 3* Upside CPL *
39,62%

-8,55%

60,56%

31%

38,85%

18,22%

25,65%

65,90%




RS 306,5 milhoes de lucro

Em maio, a CPFL Energia
anunciou ao mercado seu lucro
liquido de RS 306,5 milhdes refe-
rente ao primeiro trimestre de
2006. O resultado supera em 85%
0 obtido no mesmo periodo de
2005. Destaque para o crescimen-
to de 75% nas vendas totais de
energia em GWh e de 65,9% para
o mercado livre. A receita bruta

Relacionamento

no periodo foi de RS 2,789 bilhoes,
representando um aumento de
1,6%, e o EBITDA de RS 654,2
milhoes, totalizando um aumento
de 29,1%. No mercado cativo, as
vendas totais de energia regis-
traram no 1° trimestre um cresci-
mento de 5,5% para a classe resi-
dencial, de 8,5% no setor comer-
cial e 4,7% na area rural.

Com os investidores

A CPFL Energia vem continu-
amente buscando dar transpa-
réncia as suas agoes e o atendi-
mento adequado aos seus inves-
tidores tem sido crescente a partir
do IPO. Apresentacoes para ana-
listas, road shows, eventos rela-
cionados ao mercado de capitais
e webcasts sao algumas das for-
mas que a empresa tem utilizado
para manter-se proxima de seus
acionistas. Veja algumas ativi-
dades desenvolvidas pela area
de Rela¢oes com Investidores:

Road Shows na Europa e
Estados Unidos

Uma demonstracao do rela-
cionamento da CPFL Energia
com investidores internacio-
nais tem sido os road shows
que a empresa tem realizado
no exterior. No més de abril
foram realizadas reunides na
Europa com investidores de
Londres e Edimburgo, e nos
EUA com investidores de Bos-
ton e Nova Iorque. Em maio,
foi realizada outra rodada de
reunioes em Nova lorque. Ao
todo aconteceram 40 reunides
one-on-ones.

Group Meetings

Entre abril e maio, foram
realizados trés “group meet-
ings” com investidores nacio-
nais e estrangeiros, em parceria
com importantes instituicoes
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financeiras. Essas reunioes
ocorreram no Rio de Janeiro,
Sao Paulo e na sede da CPFL
Energia, com a participacdo de
36 investidores e analistas. No
dia 23 de maio, na sede em
Campinas, o evento contou com
a participacao da diretoria exe-
cutiva da empresa e possibili-
tou aos investidores conhece-
rem o Centro de Operacdes do
Sistema - COS e o Centro de
Operacées Comerciais - COC.

ExpoMoney Rio

Para intensificar a comuni-
cacao com investidores pessoas
fisicas, a CPFL Energia partici-
pou da ExpoMoney Rio 2006,
realizada nos dias 10 e 11 de
maio no Centro de Convencoes
Bolsa do Rio.

Outro destaque foi a con-
clusdo da Usina Hidrelétrica
Barra Grande, com a entrada
em operacao da ultima unidade
geradora em 1° de maio de
2006, representando incremen-
to de 172,5 MW e 952 MW
médios a geracdo do Grupo,
gerando receita anual estimada
de RS 102 milhdes.

Dando continuidade a essa
comunicacao direcionada ao
varejo, a CPFL Energia também
estara presente na ExpoMoney
Sdo Paulo, que acontecera
entre os dias 28 e 30 de setem-
bro, no Centro de Convencoes
Frei Caneca.

APIMEC Sul

Pela primeira vez se apre-
sentando na regional Sul da
Associacao dos Analistas e
Profissionais de Investimento
do Mercado de Capitais -
APIMEC SUL, em Porto Ale-
gre, a CPFL Energia contou
com um publico de mais de
60 analistas e investidores
que puderam conhecer a em-
presa e os resultados do ano
de 2005.

Acionistas visitam sede da empresa, em Campinas

Damiao Francisco

Transparéncia

O presidente do Grupo CPFL
Energia, Wilson Ferreira Jr., rece-
beu da revista IR Magazine o
prémio de “Melhor Desem-
penho em Rela¢des com Inves-
tidores por um CEO (chief exe-
cutive officer) ou CFO (chief fi-
nancial officer)”, no segundo IR
Magazine Brazil Awards. A CPFL
recebeu ainda mencao honrosa
como “Melhor Governanga Cor-
porativa” no evento ocorrido no
dia 5 de junho, em Sao Paulo. O
prémio acontece em seis conti-
nentes, reunindo centenas de
empresas em todo o mundo, e
destaca os modelos das melho-
res praticas de Relagoes com In-
vestidores (RI).

Uma pesquisa independente
junto a 250 administradores de
fundos, analistas do mercado de
acoes brasileiro e mais de 600
investidores individuais deter-
minou as empresas que rece-
beram o prémio. O trabalho,
conduzido pelo Instituto Bra-
sileiro de Economia da Fun-
dacao Getulio Vargas, destacou
profissionais e companhias que
se distinguiram através do seu
desempenho em Rl no ultimo
ano. Na edicao passada do pré-
mio, a CPFL recebeu mencao
honrosa pelo “Melhor Desem-
penho em Rela¢oes com Inves-
tidores numa Oferta Publica
Inicial (IPO)".

Wilson agradece premiagao



Piratininga vence Premio lasc

Troféu reconhece satisfacao dos clientes em relacao a distribuidora,
segundo pesquisa da ANEEL

A CPFL Piratininga, empresa
do Grupo CPFL Energia, foi
reconhecida pela Aneel (Agén-
cia Nacional de Energia Elé-
trica) como a melhor distri-
buidora de energia elétrica da
regido Sudeste.

0 prémio lasc (Indice Aneel de
Satisfacdo dos Clientes) é resulta-
do de pesquisa realizada junto
aos consumidores de todo o pais.

O indice de satisfacdo da
empresa junto aos seus clientes
pesquisados foi de 68,45%,
superior a8 média na categoria
Distribuidoras com mais de
400 mil clientes (61,71%) e
superior também a média
nacional (61,38%).

“E a primeira vez que a
CPFL Piratininga ganha o
prémio, que é resultado de
todos os esforcos feitos no sen-
tido de melhorar nossa eficién-

Meio Ambiente

Rios ganham vida com alevinos da

Rios de 14 cidades atendidas
pela CPFL Energia acabam de
receber 390 mil novos habi-

Giancarlo Giannelli

Alevinos em abundancia
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Diretores exibem troféu e certificado, em Brasilia

cia operacional e a qualidade
na prestacao de servico”, diz
Wilson Ferreira Jr., presidente
do Grupo CPFL Energia.

A CPFL Paulista ficou em ter-

tantes. Sao os alevinos, criados
em viveiros proprios na estacao
de reproducao da CPFL Geracao,
que estdo sendo soltos para
repovoar os rios, acelerando o
processo natural e consolidan-
do-se como um método alterna-
tivo aos sistemas de trans-
posicao de barragens.

A Estacao de Piscicultura
esta localizada na usina hi-
drelétrica Jaguari, em Campinas,
e tem capacidade para produzir,
em média, 400 mil alevi-
nos/ano, com o objetivo de con-
servar e repor a ictiofauna, ou
seja, a fauna aquatica dos rios e

ceiro lugar entre as distribuidoras
da regido Sudeste e a RGE na
segunda posicao da regidao Sul.
“E sinal de que estamos con-
seguindo disseminar nas empre-

CPFL Energia

reservatorios, situados na area
de influéncia das PCH’s -
Pequenas Centrais Hidrelétricas -
da empresa.

Desde sua criacdo, a Estacao
de Piscicultura de Jaguari ja pro-
duziu e soltou mais de 3 milhoes
de alevinos em rios e reser-
vatorios.

Nesse ano, os alevinos estao
sendo soltos nas cidades de Sao
Carlos, Araraquara, Campinas,
Socorro, Lencéis Paulista, Nupo-
ranga, Buritizal, Espirito Santo
do Pinhal, Americana, Patro-
cinio Paulista, Itapira, Sumaré,
Monte Alegre e Torrinha.

sas do grupo o padrdo de quali-
dade atingido pela CPFL Paulista,
que ganhou o Prémio Nacional
da Qualidade em 2005”, comple-
ta Ferreira Jr.

Investimentos
Plano de Obras

Para continuar prestando
excelentes servicos aos seus
clientes e ainda para garantir
maior confiabilidade ao seu sis-
tema elétrico, as distribuidoras
CPFL Paulista e CPFL Pirati-
ninga estao executando um
plano de obras, com investi-
mentos nessas melhorias de RS
166 milhoes. As obras tiveram
inicio no final de 2005 e algu-
mas ja estdo sendo entregues
neste meio de ano.

Os estudos apontaram para a
execucao desse plano, principal-
mente para garantir o crescimen-
to do mercado e superar os nos-
sos desafios.

CPFL
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