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CPFL Energia anunciaincorporacéo de acdes da controlada
CPFL Geracéo

Séo Paulo, 20 de maio de 2005 - A CPFL Energia anuncia a seus acionistas e ao
mercado em geral, através de Fato Relevante publicado nesta data, que submeterd a
proxima Assembléia Geral de Acionistas, a ser realizada no dia 20 de junho de 2005, a
proposta de transformacéo da controlada CPFL Geracdo em sua subsidiaria integral.

Na prética, isto implicara na transferéncia da totalidade das acdes ordinarias e
preferenciais da CPFL Geracdo ao patriménio da CPFL Energia, resultando em um
aumento de capital na CPFL Energia de R$ 85.577.382,85 mediante a emissao de
3.665.488 novas acdes ordinarias escriturais, sendo que 0s atuais acionistas nao
controladores da CPFL Geracéo receberdo 1 (uma) nova acao ordinaria da CPFL Energia
a cada 1.622 acles ordinarias ou preferenciais detidas na CPFL Geracéo. Importante
ainda destacar que a relacdo de troca estabelecida acima foi calculada com base nos
laudos de avaliagdo econdmico-financeiros das duas empresas, realizado pelo Banco
Pactual.

Essa operacdo trard beneficios aos atuais acionistas da CPFL Gerag¢do, 0s quais
passardo a ter os mesmos direitos e vantagens atribuidos as acbes da CPFL Energia,
gue sao negociadas no Novo Mercado da Bovespa e na NYSE (New York Stock
Exchange), que inclui 100% de “Tag Along”, além de uma posicéo acionaria com liquidez
superior aquela apresentada pelas a¢gbes da CPFL Geracao.

Adicionalmente, A CPFL Energia pretende apresentar proposta de incorporacdo das
acOes da CPFL Piratininga ao patriménio da CPFL Paulista e a seguir, a incorporacéo
das agOes da CPFL Paulista ao patrimonio da CPFL Energia. As referidas incorporacdes
estdo sujeitas a prévia anuéncia da ANEEL, além da aprovacdo da administracdo e
acionistas das companhias em questao.

Além dos beneficios aos novos acionistas, entendemos que essa operacao é positiva
para o Grupo CPFL pois elevara o numero de acionistas em ao menos 4,4 mil,
aumentando o “Free Float” em 0,12%, e ainda reduzird o numero de empresas do grupo
com acdes negociadas na Bovespa. O resultado é a concentracao da liquidez das acbes
das empresas do grupo nas acdes da CPFL Energia.
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Caso nao concordem com 0s termos dessa operagao, 0s acionistas ndao controladores da
CPFL Energia e da CPFL Geracao poderao exercer o direito de recesso estabelecido nos
termos das sociedades por acdes, através do valor patrimonial de acordo com o balanco
especial a ser apurado com data base em 30 de abril de 2005.
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A CPFL Energia é uma das maiores empresas privadas de distribuicdo, geracdo e comercializacdo de energia
elétrica. A CPFL é a Unica empresa privada do setor elétrico brasileiro que aderiu as melhores praticas de
governanca corporativa da BOVESPA - Novo Mercado, possuindo ainda um programa de ADR nivel 3 na Bolsa de
Valores de Nova lorque — NYSE. Nossa estratégia de crescimento esta focada no aumento da eficiéncia de nossas
operacgdes, na conclusdo dos projetos de geracdo em curso e na busca por novos projetos, na ampliagdo e
fortalecimento do nosso negdcio de comercializagao, desenvolvimento de produtos e servigos de valor agregado, e
no posicionamento estratégico para nos beneficiar da consolidagdo do setor aproveitando nossa experiéncia na
integracao e reestruturacao de outras operagoes.
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