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Resultados 1TO5
03 de maio de 2005

Bovespa: CPFE3 R$ 20,15/ agdo

NYSE: CPL US$ 24,00/ ADR (1 ADR = 3 agdes)
Total de agdes = 451,6 milhdes

Valor de Mercado: R$ 9,1 bilhdes

Cotagdes em 03/05/05;

CPFL ENERGIA ANUNCIA LUCRO LiQUIDO DE R$ 166
MILHOES NO 1TO5

Sao Paulo, 03 de maio de 2005 — A CPFL Energia S.A. (Bovespa: CPFE3 e
NYSE: CPL), anuncia seus resultados do 1T05. As informacgdes financeiras e
operacionais a seguir, exceto quando indicado de outra forma, sao
apresentadas em bases consolidadas e de acordo com a Legislagao
Societaria. As comparacoes referem-se ao 1T04, salvo indicagao contraria.

DESTAQUES 1TO05

® Lucro liquido de R$ 166 milhoes no 1T05, revertendo prejuizo de R$ 12
milhdes no 1T04

"= Receita bruta de R$ 2,5 bilhdes, representando aumento de 14,2% e
receita liquida de R$ 1,8 bilhao, representando aumento de 15,4%

= EBITDA!" de R$ 507 milhdes, representando aumento de 20,7% no 1T05

®= Redugdo de 12,8% do estoque total da divida e melhora do perfil do
endividamento do grupo

= Aumento previsto de 1,3%® no free float da empresa nos préximos 12
meses, com conversdo do empréstimo junto ao IFC em agdes da CPFL
Energia

= Crescimento de 4,3%" nas vendas de energia elétrica do Grupo CPFL e
crescimento de 7,3% da demanda na area de concessao

= Crescimento consistente das resultado da

comercializadora CPFL Brasil

operagbes e do

previdéncia privada, além dos ajustes referentes ao item extraordinario e as transagdes ndo recorrentes
@ Estimativa considerando conversdo da totalidade do empréstimo e pardmetros da primeira tranche
® Com ajuste de calendério e contratos bilaterais da CPFL Brasil
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PANORAMA DO NEGOCIO

A CPFL Energia é uma holding de participagdes societarias, ndo operacional. Portanto, o
resultado da CPFL Energia depende diretamente do resultado de suas controladas CPFL
Paulista (94,94%), CPFL Geracgao (97,01%) e CPFL Brasil (100%).

O Diagrama a seguir demonstra os percentuais de participacdo da estrutura societaria da
CPFL Energia:
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() Participag&o de 66,67% em Foz do Chapec6 Energia S.A., cuja participagéo é de 60% no Consorcio Energético Foz do Chapecd

Desempenho das Acoes/ ADRs no 1T05

No 1T05, as agbes da CPFL Energia negociadas na BOVESPA (“CPFE3”) apresentaram
valorizacdo de 0,7%, enquanto o indice BOVESPA (“IBOV”) valorizou 1,6% e o indice de
Energia Elétrica (“IEE”) obteve valorizagdo de 2,8%. No mesmo periodo, as agdes
negociadas na NYSE (“CPL”) apresentaram valorizagéo de 2,7% frente a desvalorizagdo do
indice Dow Jones (“DJIA”) de 2,8%.
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Comparacao CPFE3 x IBOV x IEE

1T05
(Base 100)
120 -
115 -
110 -
105 - +2,8%
+1,6

100 - +0,7%

95 4

90

= CPFE3 = |EE ==IBOV
Fonte: Broadcast
Comparagao CPL x DJIA
1T05
(Base 100)
125
120 -
115 -
110 -
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100 -
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90 -
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80

—CPL ==DJIA

Fonte: Economatica

Importante ainda destacar, o ingresso da CPFL Energia no “indice Dow Jones Brasil Titan 20
ADR”, importante indice de referéncia das acgbes brasileiras negociadas no mercado
internacional e a expectativa de ingresso no indice IBX100 a partir de setembro, o que
contribuira para o aumento da liquidez.
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Conversao do Empréstimo junto ao IFC em Acdes

Em junho de 2003, CPFL Energia tomou empréstimo junto a IFC (International Finance
Corporation) no valor de US$ 40 milhdes, com possibilidade de conversdo em agdes (integral
ou nao, a critério da IFC), através do exercicio do Bénus de Subscri¢do, concedido a IFC nos
termos do contrato de empréstimo.

Em abril de 2005, a IFC declarou a empresa o exercicio do direito de conversdo de uma
tranche de US$ 10 milhdes. A conversao sera ao preco de R$ 17,57 por agéo, equivalendo a
R$ 17,22 (preco do langamento das agdes em 29 de setembro de 2004), capitalizado pela
variagcao da TJLP que excede 6%. Esta conversao resultara em uma participacado da IFC no
capital da companhia de 0,32%.

Além disso, a IFC informou a Companhia a intencdo de exercer o valor remanescente do
Bonus de Subscricdo, equivalente ao saldo total do empréstimo, nos préximos 12 meses.

Caso a IFC venha a confirmar o exercicio do valor remanescente do Bénus de
Subscricdo, o free float podera atingir aproximadamente 16,7%", totalizando
participacdo de 1,26%" da IFC no capital da CPFL Energia.

(" Estimativa considerando convers&o da totalidade do empréstimo e parametros da primeira tranche

Composicdo Prevista do Capital Social da CPFL Energia apods
Conversdo da IFC () — Pro Forma

Free Float Previsto de 16,7%

\\\Mm #M:I Bonaire FNDES’ Mercado IFC

| 37,21% | 32,62% 13,45%, |5,03% | 10,43% 1,261%

Pag. 4 de 27



CPFL

ENERGIA

Resultados 1T0O5
03 de maio de 2005

PERFORMANCE

e e He o Distribuigao"’ Comercializagio Geragao! CPFL Energia (Consolidado)

R$ Mil Var% Var% Var% Var%

( ! 19105 17104 1°T05/1°°T04 15705 15104 1°T05/1:T04 19105 17704 1°T05/1:T04 19705 17104 1°T05/1°°T04
Receita Bruta 2.321.582 2.082.464 11,5 296.292 189.026 56,7 100.917 86.962 16,0 2.500.466 2.189.280 14,2
Receita Liquida 1.635.492 1.448.289 12,9 256.265 177.085 44,7 91.284 81.181 12,4 1.764.716 1.529.564 15,4
Resultado do Servigo (EBIT) 287.561 115.285 149,4 57.259 45.697 25,3 74.051 66.465 11,4 417.383 222.804 87,3

EBITDA 376.313 304.249 23,7 52.279 45.757 14,3 81.462 74.085 10,0 506.694 419.818 20,7

Lucro (Prejuizo) Liquido 121.538 (23.692) (613,0) 38.878 30.899 258 24158 16.806 437 165.646 (11.959)  (1.485,1)
Ativo Total 8.772.763 8.779.095 (0,1) 216.385 177.990 21,6 2.586.256 2.492.906 3,7 12.878.569 12.618.121 21

Patrimoénio Liquido 1.935.467 1.813.929 6,7 38.882 30.902 25,8 1.068.559 1.044.401 2,3 4.261.628 4.095.982 4,0

™ Considera 100% dos negdcios de Distribuicio e Geracdo
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MERCADO

A energia vendida pelo grupo CPFL através das atividades de distribuicado e comercializagao,
para clientes finais totalizou 9.070 GWh, representando aumento de 3,5% (sem ajuste de
calendario). Esse aumento reflete basicamente o aumento do consumo nas classes
residencial, comercial e rural devido, principalmente, ao aumento da renda e as altas
temperaturas do periodo.

A CPFL Brasil teve relevante participagao no crescimento das vendas de energia pelo grupo,
através da captura dos clientes industriais saidos das distribuidoras, que migraram para o
mercado livre.

Vendas 1TO5 por Classe de Consumo - Sem ajuste de calendario™

Vendas GWh 1T05

Classes Paulista Piratininga Brasil CPFL Energia
Residencial 1.324 595 244 - 2.163
Industrial 1.690 894 442 1.336 4.362
Comercial 838 356 142 5 1.341
Rural 195 41 170 - 406
Outros 530 165 88 15 798

Total 4.577 2.051 1.086 1.356 9.070
™) Inclui contratos bilaterais da CPFL Brasil

Comparacao das Vendas 1T05 vs. 1T04 — Sem ajuste de calendario™

CPFL Energia Consolidado

GWh Faturados

Classes 1T05
Residencial 2.163 2.091 3,4
Industrial 4.362 4.276 2,0
Comercial 1.341 1.242 8,0
Rural 406 381 6,6
Outros 798 775 3,0
Total 9.070 8.765 3,5

™ Inclui contratos bilaterais da CPFL Brasil

Participacao nas Vendas por Classe de Consumo
1TO5

. ]
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Outros
Rural 9% Residencial

Comercial
15%

Industrial
48%

Considerando a mesma base de calendario do ano de 2005, que apresentou numero de dias
inferior aos faturados no primeiro trimestre quando comparado com o mesmo periodo de
2004 (ano bissexto), as vendas de energia elétrica do grupo CPFL registraram crescimento
de 4,3%, dentre os quais podemos destacar as classes residencial, comercial e rural que
foram de 5,1%, 8,7% e 8,9%, respectivamente.

Comparacgao das Vendas 1TO05 vs. 1T04
Mesma base de calendario

(GWh)
CPFL Energia Consolidado
Classes 1TO05 1T04 Var.%

Resi denci al 2.163 2.058 5,1
I ndustri al 4.362 4.264 2,3
Coner ci al 1.341 1.234 8,7
Rur al 406 373 8,9
Qutros 798 772 3,4
Total 9.070 8.700 4,3

™) Inclui contratos bilaterais da CPFL Brasil

Vale ressaltar que no 1T05, a demanda da area de concessdo das distribuidoras do Grupo
CPFL apresentou crescimento de 7,3%, maior que o crescimento de 7,1% no Brasil e de
6,1% na regiao sudeste.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO
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Receita Operacional

A receita operacional bruta no 1T05 alcangou R$ 2,5 bilhdes, o que representa um
crescimento de 14,2%.

Receita Bruta (R$ milhdes)

14,2% 2,5

2,2 /

1T04 1705
Os principais fatores que contribuiram para esse aumento foram:

i. O aumento de 3,5% na energia total faturada, conforme mencionado anteriormente;
ii. Os efeitos dos reajustes tarifarios das distribuidoras CPFL Paulista, CPFL Piratininga
e RGE;
iii. O aumento de 170,9% na receita proveniente da TUSD, que totalizou R$ 95,3
milhdes;
iv. O aumento da receita proveniente do suprimento de energia elétrica a outros agentes
pela CPFL Geracéao e pela CPFL Brasil, de 26,8%.

A receita liquida no periodo totalizou R$ 1,8 bilhdes, o que representa um crescimento de
15,4%.

Custos de Energia

O custo do servico de energia elétrica no 1T05 aumentou 9,9%, totalizando R$ 919,6
milhdes, refletindo basicamente o aumento dos encargos de uso da rede elétrica que foram
de R$ 203,6 milhées, aumento de 75,8%, devido basicamente aos repasses nos custos de
geragao e transmissao, além da flutuagdo do IGP-M. Nesse periodo, o custo da energia
comprada para revenda ficou praticamente estavel, totalizando R$ 716 milhdes.

Custos e Despesas Operacionais
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Os custos e despesas operacionais no 1T05 totalizaram R$ 427,7 milhdes, redugao de 9,1%
se comparado ao 1T04.

Despesa Operacional

R$ mil 1T05 1T04 Var.(%)

Pessoal 75.521 74.524 1,3
Material 9.356 7.919 18,1
Servigos de Terceiros 54.245 48.727 11,3
Outros 52.639 49.766 5,8
Entidade de Previdéncia Privada 22.408 39.930 -43,9
Depreciacdes e Amortizacdes 74.347 66.832 11,2
Amortizagdo de Agio Incorporado 2.037 91.211 -97,8
Subvengdes CCC 76.663 58.570 30,9
Subvengdes CDE 60.518 32.881 84,1
Total 427.734 470.360 -9,1

= Despesas Gerenciaveis - Pessoal, Material, Servicos de Terceiros e Outros

As despesas gerenciaveis totalizaram R$ 191,8 milhdes no 1T05, o que representa um
aumento de 6,0%. Esse aumento, inferior a inflacdo do periodo, deve-se basicamente ao
programa de controle de custos e sinergias operacionais existentes nas empresas do grupo.

= Entidade de Previdéncia Privada

A despesa relacionada a Entidade de Previdéncia Privada no 1T05 foi 43,9% menor e
totalizou R$ 22,4 milhdes. Essa reducédo reflete os ajustes efetuados a partir dos calculos
realizados por atuarios externos que levam em consideragao premissas tais como tabua de
mortalidade e taxa de rendimento esperado sobre os ativos do plano.

= Amortizacdo do Agio por Incorporacio

A amortizagdo do agio por incorporagdo no 1T05 teve redugdo de R$ 89,2 milhdes,
correspondendo ao decréscimo de 97,8%. Essa reducdo deveu-se basicamente a
mudanga na curva de amortizagao do agio da RGE e da CPFL Paulista (combinado com
a constituigdo da provisdo para amortizagao do agio de aquisi¢do, conforme determinou a
instrugdo CVM 319).

= CDEe CCC

Essas despesas referem-se as contribuicées realizadas pelas distribuidoras de energia
elétrica a projetos voltados para desenvolvimento e incentivo a fontes alternativas de
energia. As despesas de CDE totalizaram R$ 60,5 milhdes, aumento de 84,1% e as
despesas de CCC totalizaram R$ 76,7 milhdes, aumento de 30,9%. Esses aumentos se
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justificam pelas amortizagdes dos montantes diferidos no ano de 2004 e contemplados nos
reajustes tarifarios das controladas.

Resultado do Servico

No 1T05, o resultado do servigo alcangou R$ 417,4 milhdes, representando aumento de
87,3%. Essa evolugao positiva deve-se aos principais fatores:

i.  Aumento da receita:
* Aumento da energia total faturada;
» Reajustes tarifarios das distribuidoras;
* Aumento da receita da TUSD e;
* Aumento da receita proveniente do suprimento de energia.

i. Reducao das despesas operacionais:
* Mudancga na curva de amortizagao e constituicdo da provisao do agio na CPFL
Paulista;
* Mudancga da curva de amortizagao do agio incorporado pela RGE e€;
* Reducgao na despesa relacionada a entidade de previdéncia privada.

EBITDA

O EBITDA consolidado foi de R$ 506,7 milhdes no 1T05, aumento de 20,7%, se comparado
aos R$ 419,8 milhdes no 1T04. O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro, impostos,
resultado financeiro, depreciagdo/ amortizacdo e entidade de previdéncia privada, além dos
ajustes referentes ao item extraordinario e as transag¢des nao recorrentes.

R$ mil 1T05 1T04
Lucro Liquido 165.646 (11.959)
+ IR e CSSL 114.900 39.115
+ Depreciagdo e Amortizagao 76.384 158.043
+ Custo com Entidade De Previdéncia Privada 22.213 39.253
+ Resultado Financeiro 119.391 187.234
+ Item Extraordinario 8.160 8.132
+Ajustes - Transagdes nao decorrentes - -

Resultado Financeiro

No 1T05, as despesas financeiras totalizaram R$ 246,8 milhdes, redugdo de 14,1%, como
consequéncia principalmente da diminuicdo do saldo e mudanca do perfil da divida.

As despesas financeiras liquidas totalizaram R$ 119,4 milhées no periodo, que representam
reducao de 36,2%. Tal reducao é consequéncia das menores despesas financeiras somadas
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ao crescimento de 27,2% nas receitas financeiras provenientes dos rendimentos das
aplicagdes financeiras e do aumento das disponibilidades de caixa, a partir do ingresso dos
recursos do IPO.

Lucro Liquido

No 1T05 o lucro liquido teve acréscimo de 1.485,1%, atingindo R$ 165,6 milhdes quando
comparado ao prejuizo do 1T04 que foi de R$ 12 milhdes. Esse aumento deve-se
basicamente ao aumento do lucro operacional, combinado com a melhora do resultado
financeiro.

ENDIVIDAMENTO

As acdes iniciadas em 2004 quanto ao gerenciamento da divida, continuam refletindo na
melhoria do perfil do endividamento. O saldo da divida financeira do grupo apresentou
reducdo de 12,8% no 1T05 se comparado ao mesmo periodo em 2004, totalizando R$ 5,1
bilhao.

Endividamento (R$ milhoes)

5.9 -12,8%

5,1

1T04 1T05

Em dezembro de 2004, o BNDES aprovou o enquadramento da CPFL Paulista e CPFL
Piratininga ao Programa de Expansdo e Modernizagdo do Sistema Elétrico (FINEM),
correspondendo aos créditos de R$ 241 milhdes e R$ 89 milhdes respectivamente, ambas
indexadas a TJLP e com prazo de 6 anos. Em margo de 2005, foi liberada a primeira parcela
referente a CPFL Piratininga, no valor de R$ 33,7 milhdes. Neste mesmo més, a CPFL
Paulista obteve o enquadramento ao Programa de Capitalizagdo das Distribuidoras, estando,
neste momento, em processo final de negociagcdo com o BNDES.

Empréstimos e Financiamentos (R$ mil)
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Consolidado

1T05
Principal
Encargos Curto Prazo Longo Prazo Total
MOEDA NACIONAL
BNDES - Repotencializagédo (PCH's) 78 3.683 14.825 18.586
BNDES - Investimento 1.341 43.152 775.939 820.432
BNDES - Ativo Regulatério 6.507 233.352 491.077 730.936
BNDES - CVA e Portaria 116 1.921 168.105 46.130 216.156
FIDC 24.643 65.230 59.397 149.270
BRDE - 19.867 10.910 30.777
Furnas Centrais Elétricas S.A. - - 85.532 85.532
Instituicbes Financeiras 3.522 46.278 157.523 207.323
Outros 501 20.045 23.851 44.397
Subtotal 38.513 599.712 1.665.184 2.303.409
MOEDA ESTRANGEIRA
IFC - CPFL Energia 1.755 21.330 85.318 108.403
Floating Rate Notes - CPFL Paulista 6.836 195.166 191.966 393.968
Trade Finance - Sul Geradora 637 101.926 - 102.563
Instituicdes Financeiras 2.633 16.223 113.915 132.771
Subtotal 11.861 334.645 391.199 737.705
DEBENTURES
CPFL Paulista 128.823 150.710 1.139.663 1.419.196
SEMESA 18.623 107.725 469.205 595.553
BAESA - - 50.324 50.324
Subtotal 147.446 258.435 1.659.192 2.065.073
Total 197.820 1.192.792 3.715.575 5.106.187

A melhoria do perfil da divida é também observada na composicdo dos indexadores, onde a
exposicao ao CDI saiu do patamar de 44% para 30%, cedendo espagco para dividas
indexadas a IGP-M e TJLP. Além disso, houve reducédo de 17,2% para 15,6% no custo
nominal da divida no 1T05, e o prazo médio aumentou de 5,2 para 6 anos no mesmo
periodo.

Composicao da Divida por Tipo de Indexador

1TO04 1TO05
Délar Doélar
TJLP
6% 19% 5% TJLP

25%
CDI
30%
CDI
44%

IGP IGP
31% 40%

Custo Nominal da Divida Prazo Médio de Amortizagao
(ao ano) (anos)
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17,20% """, e,
| 200, " 1555% 15%’@

A divida liquida ajustada apurada no 1T05 foi de R$ 3,7 bilhdes. A divida liquida ajustada é
calculada a partir da divida total (divida financeira + entidade de previdéncia privada),
excluindo-se o ativo regulatorio e ainda as disponibilidades de caixa.

1T04 1T05 1705

R$mil 1T05 1T04

Total da Divida'" (6.082.072) (6.708.853)
+ Ativo e Passivo Regulatério (nota explicativa 3) 1.450.994  1.639.659
+ Disponibilidades 967.898 345.452

= Divida Liquida Ajustada (3.663.180) (4.723.742)

) Divida Financeira + Entidade de Previdéncia Privada (Fundacdo CESP)

INVESTIMENTOS

No 1T05, o Grupo CPFL investiu R$ 147 milhdes para manutencdo e expansdo do negdcio,
sendo R$ 37 milhdes para manutencdo e R$ 110 milhdes para expanséo.

Os principais investimentos da CPFL Energia nos ultimos anos tém sido destinados da
seguinte forma:

m  Segmento da Distribuicdo: Expanséo da sua base de clientes, além da modernizagao
e manutengdo do sistema elétrico, com objetivo de garantir os padrées de qualidade
no fornecimento de energia elétrica, e infra-estrutura administrativa e tecnolégica para
dar suporte aos processos operacionais das empresas distribuidoras;

s Segmento de Comercializagdo: Aprimoramento dos sistemas de gestao de portfolio e
risco;

s Segmento da Geragdo: Atendimento ao cronograma de constru¢do das usinas
hidrelétricas (UHES).

m Investimentos na Manutencdo das Operagdes: Em relacdo aos investimentos
atrelados a manutengao das operagdes, a CPFL Energia pretende investir, até 2008,
aproximadamente R$ 657 milhdes, sendo R$ 49 milhdes destinados ao segmento de
geracao e R$ 608 para o segmento de distribuicao.
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= Investimentos na Expansao das Operacdes: Até 2008, para a expansao dos negdcios
de distribuicdo e geracao, os investimentos previstos sdo da ordem de R$ 1,9 bilhao,
sendo R$ 634 milhdes e R$ 1,3 bilhdo, respectivamente. Para este propdsito, os
recursos estdo sendo equacionados principalmente atravées de fontes de
financiamentos que incluem o BNDES, entre outros, e da utilizagdo de capital proprio
originado da geracdo operacional de caixa da empresa somado aos recursos da
emissdo primaria de agbes no montante de R$ 310 milhdes. Os investimentos em
geracao irdo agregar 1.113 MW a capacidade do grupo, enquanto os investimentos
em distribuicdo permitirao absor¢ao de 600 mil novos clientes.

CAPEX de Manutengao CAPEX de Expansao
(R$ milhoes) (R$ milhoes)
544 523

467

398
240
60 ]

158
2005E 2006E 2007E 2008E 2005E 2006E 2007E 2008E
Il Distribuicido N Geracdo __Geragéo Distribuicgo
i capex - Equity Capex total de expansdo

Il Capex - Debt

DESEMPENHO DOS NEGOCIOS

= Segmento de Distribuicao

Receita Bruta

No 1T05, a receita bruta proveniente das vendas de energia elétrica e/ou servigos no
negécio de distribuicdo totalizou R$ 2,3 bilhdes, registrando um aumento de 11,5%
devido basicamente ao efeito combinado do crescimento de mercado principalmente nos
segmentos residencial, comercial e rural, aos efeitos provenientes dos reajustes tarifarios
das distribuidoras e ao aumento da receita proveniente da TUSD.

Receita Bruta (R$ milhodes)
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11,5% 2.322
2.082

1T04 1T05

O aumento na receita teria sido maior, se ndo fosse a migragao dos clientes cativos para
a categoria de clientes livres, que provocou a queda de 18,8% nas vendas para a classe
industrial, o que contribui para a reducdo de 5,9% do volume total de vendas. Na
comparacgao de desempenho excluindo o efeito de perda de clientes livres, o crescimento
de vendas da classe industrial teria um aumento de 8,4%, totalizando crescimento de

6,3% nas distribuidoras.

Comparacgao das Vendas 1TO05 vs. 1T04
Sem aiuste de calendario

GWh Faturados 1T05 1T04 Var. %

Residencial 2.163 2.091 3,4

Industrial 3.026 3.726 (18,8)
Comercial 1.336 1.237 8,0
Rural 406 381 6,6
Outros 783 761 2,9
Total 7.714 8.196 (5,9)

Considerando ajuste de calendario, as vendas de energia no segmento de distribuicdo
sofreriam reducgao de 5,0% se comparado ao 1T04.

Comparacao das Vendas 1TO05 vs. 1T04
Mesma base de calendario

Distribuigao Consolidado

GWh

Classes 1T05 1T04 Var.%
Resi denci al 2.163 2.058 51
I ndustri al 3.026 3.702 (18,3)
Coner ci al 1.336 1.228 8,8
Rur al 406 373 8,9
Qutros 783 758 3,3
Total 7.714 8.119 (5,0)
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E importante destacar que a redugdo de vendas ocasionada pela migracdo dos clientes
cativos tem seu efeito minimizado no resultado das distribuidoras, pois existe a
contrapartida resultante do aumento da TUSD, que passou do patamar de R$ 35,2
milhdes no 1T04 para R$ 95,3 milhdes no 1T05, o que representou aumento de 170,9%.

EBITDA

O EBITDA do negécio de distribuicdo foi de R$ 376,3 milhdes no 1T05, aumento de
23,7%, se comparado aos R$ 304,2 milhdes no 1T04. Esse crescimento deve-se
principalmente ao aumento das receitas provenientes do fornecimento de energia elétrica
e da TUSD.

Lucro Liquido

O lucro liquido consolidado das distribuidoras atingiu R$ 121,5 milhdes no 1TO05,
registrando crescimento de 613% frente ao prejuizo de R$ 23,7 milhdes no mesmo
periodo do ano passado. Esse crescimento deve-se principalmente a reducao de 34,8%
das despesas financeiras liquidas — resultado da melhora do perfil do endividamento - e a
mudancga do critério da amortizagado do agio que resultou numa redugao de 97,8% nessa

linha.
Piratininga(*)

R$ milhdes 1704 Var (%) 1705 1704 Var (%) | 1705 1104 Var (%)

Receita Bruta 1.331,2 1.163,5 14,4 659,8 629,1 493,0 432,2 14,1
EBITDA 2779 193,7 43,5 113,8 91,2 24,9 68,7 42,0 63,5
Lucro Liquido 121,5 -23,7 613,0 53,0 35,3 50,2 18,4 -11,9 2541

Ind. Econémicos

Financeiros Paulista(*)

(*) Considera 100% das Controladas de Distribuicdo
Revisao Tarifaria da CPFL Paulista

Em abril de 2005, a ANEEL homologou o resultado da revisao tarifaria da CPFL Paulista,
que determinou que as tarifas de fornecimento de energia elétrica fossem reajustadas em
20,29%. A principal alteragdo da revisdo definitiva de 2005 com relagdo a reviséo
proviséria de 2004 foi a reducdo da Base de Remuneragcdo Bruta, minimizada pelo
aumento na quota de reintegragao e no limite dos custos operacionais e PDD.

Adicionalmente, a CPFL pleiteia revisdo na taxa de depreciagdo (de 4,64% para
4,85%) e nas perdas de energia consideradas pela ANEEL. As demonstragdes
financeiras ja refletem esta revisdo, uma vez que, devido a natureza e clareza com
que se pode comprovar os dados a serem utilizados pela ANEEL na revisdo desse
percentual, a Administracdo da controlada entende que tera sucesso nessas
discussoes.
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Os principais efeitos, na CPFL Paulista, da revisao foram:

Resultados 1T0O5
03 de maio de 2005

* Receita Bruta: redugdo de R$ 26,5 milhdes (reducdo de R$ 48,9 milhdes
provenientes das alteragdes da revisdo definitiva + aumento de R$ 22,4

milhdes relativos ao pleito na revisdo da taxa de depreciagdo);

e EBITDA: redugdo de R$ 24 milhdes;

e Lucro Liquido: reducdo de R$ 15,8 milhdes.

Status atual da revisao tarifaria das distribuidoras do grupo:

Valor da base Reyi;é_o
R$milhdes Status IRT! tarifaria
17,74% 20,29%
Paulista R$ 2.217 Definitiva . )
Aplicado ref abril/03
abril/05
14,00%1 10,51%
Piratininga R$ 930 Provisoria )
Aplicado ref out/03
out/04
RGE 21,93% 27,96%
R$ 833 Definitiva )
$ Aplicado ref abril/03
abril/05

' Reajuste Total

= Segmento de Comercializacdao - CPFL Brasil

Receita Bruta

No 1T05, a receita bruta da CPFL Brasil apresentou crescimento de 56,7%, totalizando
R$ 296,3 milhdes. Esse aumento reflete basicamente a captura de novos clientes no
mercado livre e também o aumento das vendas para suprimento as empresas do préprio
grupo e no mercado de curto prazo. Vale também ressaltar o crescimento de 84,5% na
receita de prestacéo de servigos agregados, por intermédio de nossas distribuidoras.
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Receita Bruta (R$ milhoes)

56,7%
189 /

296

1T04 1T05

As vendas para clientes finais totalizaram 1.356 GWh, o que representou acréscimo de
133,4%. Destaque para a classe residencial, que obteve aumento de 137,7%, resultado
da captura de clientes no mercado livre, através da retencdo dos clientes saidos das
distribuidoras do grupo CPFL e também de fora da area de concessao do Grupo CPFL.

Comparacgao das Vendas 1TO05 vs. 1T04
CPFL Brasil™

Vendas GWh
Classes 1T05 1T04 Var.%

Residencial - - -
Industrial 1.336 562 137,7
Comercial 5 5 5,8
Rural - - -
Outros 15 14 4.8
Total 1.356 581 133,4

® Inclui contratos bilaterais

EBITDA
O EBITDA da CPFL Brasil foi de R$ 57,3 milhdes no 1T05, aumento de 25,2%, se

comparado aos R$ 45,8 milhdes no 1T04, o qual deve-se principalmente ao crescimento
nas vendas de energia elétrica.

Lucro Liquido

No 1T05, o lucro liquido da CPFL Brasil totalizou R$ 38,9 milhdes, aumento de 25,8%,
frente aos R$ 30,9 milhdes realizados no mesmo periodo de 2004.
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= Segmento da Geracao - CPFL Geracao

Receita Bruta

Refletindo principalmente o efeito da entrada em operacdo da UHE Monte Claro, que
resultou em um incremento de R$ 9 milhdes no 1T05, a receita bruta da CPFL Geragéo
totalizou R$ 100,9 milhdes, representando aumento de 16%. Também contribuiram para
esse aumento os efeitos dos reajustes nas tarifas dos contratos de suprimentos de
energia da SEMESA e CPFL Centrais Elétricas.

Receita Bruta (R$ milhdes)

101
16%

87 ””,47

1T04 1T05

EBITDA

No 1T05, o EBITDA ajustado da CPFL Geragao totalizou R$ 81,5 milhdes, representando
aumento de 10% quando comparado aos R$ 74,1 milhdes no mesmo periodo de 2004,
devido basicamente ao aumento da receita proveniente das vendas de energia elétrica e
a reducéao de 29,5% no custo com energia elétrica comprada para revenda.

Lucro Liquido
O lucro liquido no segmento de geracgao totalizou R$ 24,2 milhdes, aumento de 43,7%,
devido basicamente a redugao das despesas financeiras liquidas na ordem de 11,2%.

Eventos Relevantes Relacionados aos Projetos

Ainda no 1T05, ocorreram eventos relevantes relacionados aos projetos de geracéo,
dentre os quais podemos destacar:

 Emissao da Licenga Ambiental Prévia em marco de 2005, para a repotenciacao
da PCH Gaviao Peixoto;

» Conclusao da supressao vegetal da area do futuro reservatério da UHE Barra
Grande, que viabiliza a emissao da Licenga de Operagao pelo IBAMA.
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PERSPECTIVAS DOS NEGOCIOS

A CPFL procura agregar valor através do posicionamento adequado nas diferentes
areas da industria de energia elétrica

= Expansao da Distribuicao

O Grupo CPFL tem presenga consolidada nesse segmento e pretende aproveitar sua
experiéncia em integracéo e eficiéncia operacional alcangada na operagao de distribuigao de
energia para realizar novas aquisi¢des, utilizando-se das diversas fontes de recursos
disponiveis para o Grupo CPFL, as quais podemos destacar a emissdo de novas acoes e
acesso ao mercado de equities, atingindo patamar de 25% de free-float, de acordo com os
compromissos do Novo Mercado.

® Projetos de Geracao

A CPFL esta envolvida em quatro projetos na area de geragdo, composto por 6 usinas
hidrelétricas. A primeira delas, a Usina de Monte Claro, pertencente ao Complexo Ceran, foi
concluida em dezembro de 2004. Com a finalizagdo de tais projetos, que fazem parte da
estratégia de negocios do grupo, a CPFL deve aumentar a poténcia instalada de 897 MW
para 1990 MW até 2008. Neste periodo, a CPFL Energia sera responsavel por 35% de toda
a energia adicionada na matriz do setor elétrico.

Além disso, a CPFL deve buscar oportunidades de investimentos em novas PCHs, na
compra de ativos ja existentes e em investimentos em greenfields de geracgao.

= Mercado de Energia Elétrica

O mercado da CPFL vem apresentando crescimento expressivo no 1T05, tendo obtido
crescimento maior do que o da Regidao Sudeste e do Brasil, atingindo nivel superior ao
periodo pré-racionamento (2000). A CPFL Brasil teve papel importante no crescimento de
mercado, atuando no segmento de clientes livres do grupo.

Evolugdao da Carga
Brasil vs. Regiao SE vs. CPFL

71% 7,3%

6‘1% .

1T05

11 SE m Brasil @ CPFL
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Equipe de RI:

José Antonio de Almeida Filippo - DRI

Vitor Faga de Almeida - Gerente de Rl E-mail: Tel: (0xx19) 3756-6083
Adriana M. Sarinho Ribeiro ri@cpfl.com.br Fax: (0xx19) 3756-6089

Alessandra M. Mazia Munhoz
Felipe Viana de Paula

Silvia Emanoele P. de Paula
Vitor Fagali de Souza

ri.cpfl.com.br

A CPFL Energia é uma das maiores empresas privadas de distribuicdo, geragdo e comercializagdo de energia
elétrica. A CPFL é a unica empresa privada do setor elétrico brasileiro que aderiu as melhores praticas de
governanca corporativa da BOVESPA - Novo Mercado, possuindo ainda um programa de ADR nivel 3 na Bolsa de
Valores de Nova lorque — NYSE. Nossa estratégia de crescimento esta focada no aumento da eficiéncia de nossas
operacgdes, na conclusdo dos projetos de geracdo em curso € na busca por novos projetos, na ampliagéo e
fortalecimento do nosso negocio de comercializagao, desenvolvimento de produtos e servigos de valor agregado, e
no posicionamento estratégico para nos beneficiar da consolidagdo do setor aproveitando nossa experiéncia na
integracao e reestruturacao de outras operagoes.
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CPFL Energia S.A.

Balangos Patrimoniais em 31 de Marco de 2005 e 31 de Dezembro de 2004

(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
ATIVO 31/03/05 31/12/04 31/03/05 31/12/04
CIRCULANTE
Disponibilidades (nota 4) 330.964 186.385 967.898 817.724
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias (nota 5) - - 1.613.304 1.572.487
Dividendos e Juros Sobre o Capital 243.424 387.387 - -
Devedores Diversos (nota 7) 115 115 69.845 68.944
Tributos a Compensar (nota 8) 44473 48.838 188.953 174.663
Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (nota 6) - - (47.550) (50.420)
Estoques - - 8.043 7.575
Diferimento de Custos Tarifarios (nota 9) - - 521.490 463.928
Despesas Pagas Antecipadamente - - 9.754 9.425
Outros (nota 11) - - 135.303 158.339
618.976 622.725 3.467.040 3.222.665
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias (nota 5) - - 579.957 582.290
Devedores Diversos (nota 7) - - 112.153 125.259
Depésitos Judiciais (nota 20) - - 165.043 145.396
Titulos e Valores Mobiliarios - - 850 850
Tributos a Compensar (nota 8) - - 45.993 33.551
Créditos Fiscais Diferidos (nota 10) - - 1.033.691 1.055.675
Diferimento de Custos Tarifarios (nota 9) - - 524.537 580.232
Despesas Pagas Antecipadamente - - 62.666 49.186
Outros (nota 11) - - 124.923 97.700
- - 2.649.813 2.670.139
PERMANENTE
Investimentos (nota 12) 3.918.898 3.754.635 2.804.359 2.841.132
Imobilizado (nota 13) - - 4.518.980 4.414.917
Obrigagdes Especiais Vinculadas a Concesséo (nota 13) - - (603.638) (588.053)
Diferido (nota 14) 96 - 42.015 57.321
3.918.994 3.754.635 6.761.716 6.725.317
TOTAL DO ATIVO 4.537.970 4.377.360 12.878.569 12.618.121
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CPFL Energia S.A.

Balangos Patrimoniais em 31 de Margo de 2005 e 31 de Dezembro de 2004

(Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado

PASSIVO 31/03/05 31/12/04 31/03/05 31/12/04
CIRCULANTE
Fornecedores (nota 15) 3.886 6.831 636.222 663.857
Folha de Pagamento - - 3.392 3.792
Encargos de Dividas (nota 16) 1.755 3.556 50.374 39.748
Encargos de Debéntures (nota 17) - - 147.446 98.490
Empréstimos e Financiamentos (nota 16) 21.330 10.618 934.357 864.573
Debéntures (nota 17) - - 258.435 257.502
Entidade de Previdéncia Privada (nota 18) - - 108.555 100.530
Taxas Regulamentares - - 66.430 61.504
Tributos e Contribui¢cdes Sociais (nota 19) 628 4.489 398.414 409.474
Participagdes nos Lucros e Resultados 13 - 15.331 5.284
Dividendos e Juros sobre Capital Préprio 140.147 140.147 155.840 158.644
Coligadas, Controladas e Controladora 58 58 - -
Obrigagdes Estimadas 8 7 24.548 25.935
Diferimento de Ganhos Tarifarios (nota 9) - - 164.135 148.536
Derivativos 5.581 2.934 47.375 43.056
Outros (nota 21) 2 2 197.925 116.318

173.408 168.642 3.208.779 2.997.243
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Fornecedores (nota 15) - - 240.377 229.874
Empréstimos e Financiamentos (nota 16) 85.318 95.558 2.056.383 2.144.341
Debéntures (nota 17) - - 1.659.192 1.640.705
Entidade de Previdéncia Privada (nota 18) - - 787.378 798.903
Tributos e Contribui¢cdes Sociais (nota 19) - - 80.759 86.503
Provisédo para Contingéncias (nota 20) - - 323.107 304.036
Diferimento de Ganhos Tarifarios (nota 9) - - 20.560 47.209
Derivativos 17.616 17.178 32.577 44.696
Outros (nota 21) - - 62.565 91.611

102.934 112.736 5.262.898 5.387.878
PARTICIPAGAO DE ACIONISTAS
NAO CONTROLADORES - - 145.264 137.018
PATRIMONIO LiQUIDO (nota 22)
Capital Social 4.082.036 4.082.036 4.082.036 4.082.036
Reservas de Lucros 13.946 13.946 13.946 13.946
Lucros Acumulados 165.646 - 165.646 -

4.261.628 4.095.982 4.261.628 4.095.982

TOTAL DO PASSIVO 4.537.970 4.377.360 12.878.569 12.618.121
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CPFL Energia S.A.

Demonstragdes dos Resultados para os Trimestres Findos em 31 de Margo de 2005 e de 2004
(Em milhares de Reais, exceto lucro (prejuizo) por lote de mil agées)

Controladora Conselidado
31/03/05 31/03/04 31/03/05 31/03/04
RECEITA OPERACIONAL (nota 23)
Fomecimento de Energia Elétrica - - 2.270.094 2.046.689
Suprimento de Energia Elétrica - - 104.374 B2.300
COutras Receitas Operacionais - - 125.898 50.031
B - - 2.500.466 2.189.280
DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL
ICM= - 433110 (369.724)
PIS - - (39.486) (63.789)
COFINS - - (181.269) (115.709)
155 - - (161) 87)
Reserva Global de Reverséo - - (10.787) (12.007)
Encargos Emergenciais (ECE/EAEE) - - (70.937) (98.430)
- - (735.750) (655.716)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA - - 1.764.716 1.529.564
CUSTO DO SERVICO DE ENERGIA ELETRICA
Custo com Energia Elétrica (nota 24)
Energia Elétrica Comprada para Revenda - - (F16.025) (F20.574)
Encargo de Uso do Sisterna de Transmiss&o e Distribuicdo - - [203.574) 115.6826)
- (919.699) (836.400)
Custo de Operacio
Pessoal - - (458.095) 48.511)
Entidade de Previdéncia Privada - - (22.213) (39.253)
Material - - (7.570) 5.184)
Servigos de Terceiros - - (20.815) (17.472)
Depreciagdo e Amortizagdo - - (B6.400) B51.010)
Conta de Consumo de Combustivel - CCC - - (76.663) (58.569)
Conta de Desenvolvimento Energético - COE - - (B0.518) (32.882)
Cutros Custos de Operacéo - - 1.845) 1.525)
- - (304.119) (265.406)
Custo do Servigo Prestado a Terceiros - - (1.062) 1.240)
LUCRO OPERACIONAL BRUTO 539.936 426.518
DESPESAS OPERACIONAIS
Despesas com Yendas (nota 25) - - 43.838) [39.809)
Despesas Gerais e Administrativas (nota 29) [1.4587) [4.643) 67.528) 67.301)
Outras Despesas Operacionais (nota 25) - - 9.1583) (5.353)
Amaortizagdo de Agio por Incorporagdo - - (2.037) 1.211)
(1.487) (4.643) (122.553) (203.714)
RESULTADO DO SERVICO (1.487) (4.643) 417.383 222 804
RESULTADO DE PARTICIPACOES SOCIETARIAS 177.700 24477 - -
RESULTADO FINANCEIRO {nota 26)
Receitas 10.276 11.297 127 447 100.185
Despesas (20.420) {43.090) (246.538) (287.429)
(10.144) (31.7593) (119.391) (187.234)
RESULTADO OPERACIONAL 166.063 {11.959) 297 992 35570
RESULTADO NAO OPERACIONAL
Receitas - - 7 2116
Despesas - - (1.416) 1.848)
) - - (1.039) 168
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DOS TRIBUTOS E ITEM
EXTRAORDINARIO 166.063 [11.959) 296.953 36.738
Contribuigio Social M13) - [25.661) 13.620)
Contribuigdo Social Diferida - - (4.858) 4.656
Imposto de Renda (310 - (59.448) (39.203)
Impaosto de Renda Diferido - - (14.933) 9.012
LUCRO {PRE.{UiZO) ANTES DO ITEM EXTRAORDINARIO E
PARTICIPACAO DE ACIONISTAS NAO CONTROLADORES 165.646 (11.959) 182.053 (3.377)
[tern Extracrdinario Liguido dos Efeitos Tributérios - - (5.160) 8.132)
LUCRO {PREJUigO) ANTES DA PARTICIPACAO DE
ACIONISTAS NAO CONTROLADORES 165.646 (11.959) 173.893 (11.509)
Participagéo de Acionistas Mo Controladores - - (5.247) (450)
LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) DO PERIODO 165.646 (11.959) 165.646 (11.959)
LUCRO 1PREJUiZO) LIQUIDO POR LOTE DE
MIL ACOES - R$ 366,77 (2,50
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COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ

Resultados 1T0O5
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DEMONSTRAGOES DO RESULTADO PARA 0S TRIMESTRES FINDOS EM

31 DE MARCO DE 2005 E 2004

{Em milhares de Reais, exceto lucre {prejuizo} liquido por lote de mil agées)

Controladora Consolidado
310312005 31/3/2004  31/3/2005  31/3/2004
RECEITA OPERACIONAL (nota 23)
Fornecimento de Energia Elétrica 1.276.485 1.135.744 2192626 2015010
Suprimento de Energia Elétrica 468 2282 5.874 8.587
Outras Receitas Operacionais 54,235 25.440 123.082 58.567
B 1.331.191 1.163.466 2.321.682 2.0582.464
DEDUGCOES DA RECEITA OPERACIONAL
ICHS (240.378) (204.322) (420.522) (364.564)
PIS (15.135) (44.311) (32.981) (59.437)
COFING (83.559) (44.815) (151.299) (99.974)
155 42 35) {B3) 52)
Reserva Global de Reverséo 5.755) 6.547) (10.268) (11.418)
Encargos Emergenciais - ECE/EAEE 42.010) (57.040) 70.937) 198.430)
(389.913) (357.070) (686.090) (634.175)
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 941.278 B06.396 1.635.452 1.448.289
CUSTO DO SERVIGO DE ENERGIA ELETRICA (nota 24)
Custo com Energia Elétrica
Energia Elétrica Cormprada Para Revenda 438,877 419.293) (740.259) (FB5.293)
Encargo de Uso do Sistema de Transmissdo e Distribuigdo (116.193) (58.569) (202.750) (115.309)
(555.070) (477.862) (343.009) (853.602)
Custo de Operagio
Pessoal (31.572) (31.140) (46.589) (47.528)
Entidade de Previdéncia Privada (16.602) (31.418) (22.118) (39.253)
Waterial 4.270) (3.315) 7212 (5.801)
Servigos de Terceiros 9.620) 7.420) (17.350) (14.5825)
Depreciagdo e Amortizagéo [35.490) (32171) [B9.152) 53.937)
Conta Consumo Combustivel - CCC (33.262) (31.379) (76.663) E3.512)
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE [32.851) (19.274) B0.518) [32.882)
Outros Custos de Operagéo (392 415 1.633) (1.357)
(164.059) (156.5633) (291.272) (254.053)
Custo do Servigo Prestado a Terceiros (453 957y (1.062) (1.240)
LUCRO OPERACIONAL BRUTO 221 696 171.044 400.149 309.354
DESPESAS OPERACIONAIS
Despesas com Yendas (nota 25) (23.967) (22.421) 40.514) (38.337)
Despesas Gerais e Administrativas (nota 25) (33.295) (32613 B1.272) 59.465)
Outras Despesas Operacionais (nota 25) 4.925) (3.420) (8.765) (5.056)
Amortizagio de Agio por Incorporagio - (72.427) (2.037) 91.211)
{62.191) (130.8681) (112.568) [194.069)
RESULTADO DO SERVICO 159.805 40.163 287.561 115.285
RESULTADO DE PARTICIPACGOES SOCIETARIAS £2.072 13.448
RESULTADO FINANCEIRO nota 26)
Receitas 02,785 67.435 113.270 089734
Despesas (142 657) (154.580) (191.046) (205.995)
(59.902) (87.142) (77.776) (119.261)
RESULTADO OPERACIONAL 161 675 [33.531) 209,785 [3.976)
RESULTADO NAQ OPERACIONAL
Receitas = 1.687 377 1.95%6
Despesas (2800 (558) (1.416) (2.298)
) . [280) 1.099 {1.039) an2)
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DA TRIBUTACAO E DO
ITEM EXTRAORDINARIO 161395 [32.433) 208.746 4.278)
Contribuigdo Social 5.102) (319 (15.817) (5.324)
Contribuigdo Social Diferida (4 .644) 4179 (4.858) 3319
Imposto de Renda (14.743) (2.258) 42.149) (16.273)
Imposto de Renda Diferida 12.695) 9.547 (14.933) 7.556
ITENS EXTRAORDINARIOS LIQUIDOS DOS
EFEITOS TRIBUTARIOS (nota 19) (2.669) (2.669) (8.078) (8.078)
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DA PARTICIPAGAO DE
ACIONISTAS NAO CONTROLADORES 121538 (23632) 122911 22778)
Participagdo de Acionistas ndo Controladores - - 1.373) 914)
LUCRO LiQUIDO (PREJUIZO) DO PERIODO 121,538 (23.692) 12153 (23.592)
LUCRO (PREJUIZO) POR LOTE DE MIL AGOES -R$ 3.62 0.71)
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CPFL
GERACAD
CPFL Geragio de Energia S.A.

Demosntragdo do Resultado Para os Periodos Findos em 31 de Marco de 2005 e 2004
Controladora e Consolidado (Em Milhares de Reais)

Controladora Consolidado
31/3/2005 311312004 311312005 31/3/2004
RECEITA OPERACIONAL
Formecimento/Suprimento de Energia Elétrica - - 100.013 86.773
Cutras 904 189 o044 189
B 904 189 100.917 86.962
DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL
ICMS - - -
FIS {15} (71) (1.617) (1.176)
COFINS (=] (224) (7.452) (4.010)
IS5 (45) 6] (45) (6]
Reserva Global de Reversdo - - (519) (529)
Encargos Tarifarios Resolugdo 7172002 - - - -
. (129) (301 9.633) 5.781)
RECEITA OPERACIONAL LIGUIDA 778 112y 91.284 51.181
CUSTO DO SERVICO DE ENERGIA ELETRICA
Custo com Energia Elétrica
Energia Elétrica Comprada para Revenda - (322) {1.230) (1.744)
Encargo de Uso do Sistema de Transmissdo e Distribuigdo - - (416) (53]
(328) (1.648) 1.812)
Custo de Operacio
Pessoal - - (1.506) (932)
Entidade de Previdéncia Privada - - (== (52)
aterial - - (93] (219)
Serigos de Terceiros - - (1.271) (927}
Depreciagéo e Amortizagéo - - (7.248) (7.073)
Cutros Custos de Operagéo - - (212) (168)
- (10.428) 9.371)
LUCRO OPERACIONAL BRUTO 77a (4400 79.210 £9.993
DESPESAS OPERACIONAIS
Despesas com Vendas - - (5] (2]
Despesas Gerais & Administrativas (2.260) (2.529) (4.766) (3.192)
QOutras Despesas Operacionais - - (388) (338)
[2.260) 2.525) 51550 3.533)
RESULTADC DO SERVICO 1.485) [2.969) 74.051 56.465
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 802 1.243 2171 3.065
Despesas (7.289) (13.961) (35.303) (40.362)
Juros sobre o Capital Praprio - - - -
6.4587) (12.718) (33.132) (37.297)
RESULTADO DE PARTICIPACOES SOCIETARIAS 32.212 29572
Semesa 5.A 24,533 20,334
CPFL Centrais Elétricas 5.A. 5,701 9,238
Barra Grande Energia Sia 1.978 -
RESULTADO OPERACIONAL 24.240 13.885 40.919 29.168
RESULTADO NAO OPERACIONAL - 470 - 470
Receitas - 120 - 120
Despesas - 350 - 350
RESULTADQ ANTES DA TRIBUTAGCAQ 24.240 14.385 40.919 29.635
Contribuigdo Social - 1.370 (4.425) (2.706)
Imposto de Renda - 1,135 (12,254 (10,072}
RESULTADO ANTES DO ITEM EXTRAGRDINARIO 24.240 16.860 24.240 16.860
ltern Extracrdinario Liquido dos Efeitos Tributarios B2) B4) 82) B4)
RESULTADO ANTES DA PART. MINORITARIOS 24.158 16.806 24.158 16.806
PREJUIZO ANTES DA REVERSAO DOS JCP 24.158 16.806 24.158 16.806
Reversdo dos Juros sobre o Capital Praprio - -
LUCRO {PREJUIZO) DO PERIODO 24.158 16.806 24.158 16.806
Pag. 26 de 27



CPFL

ENERGIA

Resultados 1T0O5
03 de maio de 2005

Este relatério contém informagdes futuras. Tais informagdes n&o séo apenas fatos historicos, mas refletem os desejos e as expectativas da
diregdo da CPFL Energia. As palavras “ acredita”, “ pode”, “podera”, “ visa”, “ estima”, “ continua”, “ antecipa”, “ pretende”, “ espera” e outras
palavras similares tém por objetivo identificar estimativas e proje¢cdes. As consideragdes sobre estimativas e declaragdes futuras incluem
informagbes atinentes a resultados e projegbes, estratégia, planos de financiamentos, posigdo concorrencial, ambiente do setor,
oportunidades de crescimento potenciais, os efeitos de regulamentagdo futura e os efeitos da concorréncia. Tais estimativas e projegdes
referem-se apenas a data em que foram expressas, sendo que a CPFL Energia ndo assume a obrigagdo de atualizar publicamente ou
revisar quaisquer dessas estimativas em razéo da ocorréncia de nova informagao, eventos futuros ou de quaisquer outros fatores. Em vista

dos riscos e incertezas, as estimativas e declaragdes futuras constantes neste relatério podem néo vir a se concretizar.
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