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Fato Relevante

S&o Paulo, 25 de junho de 2007 - Nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”") n.° 358, de 30 de janeiro de 2002, e alteracBes posteriores e com a
finalidade de informar seus acionistas e o mercado em geral, a COSAN S.A. INDUSTRIA E
COMERCIO (“COSAN”) vem a publico divulgar o plano de reorganiza¢do do Grupo Cosan
(conforme abaixo definido), com a criacdo da Cosan Limited, tendo por objetivo:

e transformar o Grupo Cosan em um player global do setor de etanol e aclcar, com
presenca nos principais mercados consumidores e produtores do mundo;

e conferir ao Grupo Cosan a capacidade de aproveitar as oportunidades de crescimento
em diferentes mercados e regides;

¢ melhorar o posicionamento do Grupo Cosan em relagédo a nova dindmica competitiva do
setor mundial de energia renovavel; e

e buscar a reducédo de seu custo de capital.

Em linha com esses objetivos, 0s acionistas controladores da COSAN propdem a reorganizacao
da COSAN, suas sociedades controladoras e controladas (0 “Plano _de Reorganizacdo” e o
“Grupo Cosan”, respectivamente) a qual compreende trés etapas: (1) a Oferta Global da Cosan
Limited, conforme abaixo definida; (2) a reestruturacdo societaria sem alteragdo do controle
aciondrio; e (3) apos a conclusdo da Oferta Global, o oferecimento da oportunidade para
migracao voluntaria dos atuais acionistas da COSAN para a Cosan Limited.

1. Oferta Global

0] A Cosan Limited submetera a Securities and Exchange Commission (“SEC") o
registro da oferta publica de acdes ordinarias classe “A” de sua emissao nos Estados
Unidos da América, com pedido de listagem das ac¢des na New York Stock
Exchange - NYSE (a “Oferta Internacional”).

(ii) A Cosan Limited apresentou a CVM e a Bolsa de Valores de Sado Paulo
(“BOVESPA") pedido de registro de programa de Brazilian Depositary Receipts Nivel
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Il (“BDRSs"), representativos de ag¢bes ordinarias classe “A” de sua emissdo, em
conjunto com um pedido de registro de oferta publica de BDRs no Brasil (“Oferta de
BDRs” e, em conjunto com a Oferta Internacional, a “Oferta Global”).

1.1. Estrutura de Capital da Cosan Limited e Direitos das Acfdes Classe “A” e
Classe “B”

O capital social da Cosan Limited, uma sociedade constituida de acordo com as leis
de Bermuda em 30 de abril de 2007, sera dividido em acdes ordinérias classe “A” e classe “B".
As acOes ordinarias classe “A” e os BDRs representativos das mesmas serdo oferecidos a
investidores. As acdes classe “B” serdo subscritas pelos controladores da COSAN. Dentre os
direitos e prerrogativas das acdes classe “A” e “B”, encontram-se: direito de venda conjunta (tag
along) em caso de alienag&o de controle; obrigatoriedade de oferta a todos os acionistas, em
caso de algum acionista ndo controlador atingir participacdo superior a 15% do capital votante
da Cosan Limited; direito de voto, sendo que a cada agéo classe “A” corresponde 1 (um) voto e
a cada acdao classe “B” correspondem 10 (dez) votos; politica de dividendo minimo equivalente
a 25% do lucro liquido da Cosan Limited (a qual pode ser alterada a qualquer tempo pelo
conselho de administracdo da Cosan Limited). As acdes classe “B” poderdo ser convertidas em
acOes classe “A” a qualquer tempo e serdo automaticamente convertidas em acdes classe “A”
se alienadas pelo Sr. Rubens Ometto Silveira Mello, a qualquer titulo, direta ou indiretamente a
terceiros. A excecdo do acima mencionado, as acbes classe “A” e as acdes classe “B”
possuirdo os mesmos direitos.

2. Reestruturacao Societaria sem Alteracdo da Estrutura de Controle

Previamente a efetivacédo da Oferta Global, havera uma reestruturacdo societaria
sem alteracdo do controle da COSAN, que passara a ser exercido diretamente pela Cosan
Limited, remanescendo o Sr. Rubens Ometto Silveira Mello como acionista controlador indireto
da COSAN e da Cosan Limited.

3. Oferta Publica Voluntaria para Permuta de Acdes da COSAN por Titulos da
Cosan Limited

Y

0] Apos a liquidacdo da Oferta Global, e condicionada & sua conclusdo, a Cosan
Limited pretende lancar uma oferta publica voluntaria dirigida aos acionistas

MERCADO

w A o Tig Along Dilaencin

@ysis Tvovespa lic 7% tag



Press Release

25 de junho 2007

minoritarios da COSAN no Brasil (“OPA") e nos Estados Unidos da América
(“Exchange Offer”), com o fim de permitir que os acionistas da COSAN permutem
acOes da COSAN de que sejam titulares a época por ag6es ordinéarias classe “A” do
capital social da Cosan Limited ou BDRSs representativos de tais acdes.

(i) Espera-se que a relacdo de troca entre as a¢des ordinarias de emissao da COSAN e
as acles ordinarias classe “A” Cosan Limited e BDRs seja de 1:1 (“Relagdo de
Troca"), sujeita a ajustes, exclusivamente em funcdo de eventual caixa liquido
existente em cada uma das empresas. Serdo preparados laudos de avaliagdo de
ambas as companhias, nos termos da legislacdo e regulamentacdo brasileira
aplicaveis.

(iii) A Cosan Limited pretende requerer perante a CVM o registro da OPA no prazo de 30
dias contados da data de publicacdo do anuncio de encerramento da Oferta Global,
guando poderdo ser verificadas as condi¢cdes necessérias para sua realizagdo. Os
acionistas da COSAN que aceitarem a OPA receberdo BDRs da Cosan Limited em
troca de suas a¢des ordinarias da COSAN, observada a Relagéo de Troca.

(iv) Os acionistas da COSAN que aceitarem a Exchange Offer receberdo acbes
ordinarias classe “A” da Cosan Limited em troca de suas acbes ordinérias da
COSAN, observada a Relacdo de Troca.

4. Informacdes Adicionais

0] A Oferta Global e a OPA aqui descritas estdo sujeitas a obtencédo de registros e
autorizagdes junto a CVM e a BOVESPA. A Oferta Internacional e a Exchange Offer
aqui descritas estdo sujeitas a obtencdo de registros e autorizacdes junto as
autoridades competentes no exterior, inclusive a SEC e a NYSE. O presente Fato
Relevante ndo constitui uma oferta de venda de valores mobiliarios ou qualquer tipo
de anuncio ou edital para convocacéo de investidores. Eventuais informac¢fes acerca
da Oferta Global e da OPA dever&o ser obtidas nos prospectos e editais que serdo

distribuidos nos prazos aplicaveis.

(i) Todas as informacBes adicionais a respeito da Oferta Global e da OPA serdo
oportunamente divulgadas.
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Oportunamente, os acionistas poderdo obter copias dos documentos relacionados a
Exchange Offer e outros documentos arquivados eletronicamente por empresas
registradas na SEC no (a) no escritério da Cosan Limited, localizado na Av.
Juscelino Kubitschek, n.° 1.726, 6° andar, 04543-000, Séo Paulo, Brasil, telefone 55-
11-3897-9797, e-mail ri@cosan.com.br; e (b) Public Reference Room da SEC (Sala
de Referéncias Publicas), localizado a 450 Fifth Street N.W., Washington D.C.,
20549, Estados Unidos da América, telefone 1-800-SEC-0330 (http://www.sec.gov).

Este comunicado ndo constitui oferta de venda ou solicitacdo para oferta de compra
e ndo serdo vendidos valores mobilidrios em qualquer jurisdicdo onde tal oferta,
solicitacdo ou venda seja considerada ilegal antes de registro ou qualificacdo de
acordo com as leis de tal jurisdi¢éo.

O Plano de Reorganizacéo esta sujeito a aprovacdo dos 6rgdos de administracdo
das empresas do Grupo Cosan e dos 6rgaos reguladores competentes.

Sobre a COSAN

A COSAN é um dos maiores produtores de acucar e etanol do mundo. Com uma
capacidade de moagem de cana-de-acucar proxima de 40 milhdes de toneladas, a
Companhia detém uma participagdo no mercado doméstico de aproximadamente 8%.

CONTATO: COSAN S.A. Industria e Comércio
Relacionamento com Investidores

Paulo Diniz, Vice-Presidente Financeiro e de Relagcbes com Investidores
Guilherme Prado, Gerente de Rela¢gdes com Investidores

Tel: (11) 3897-9797

e-mail: ri@cosan.com.br

website: www.cosan.com.br/ri
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Relacionamento com Imprensa

Méaquina da Noticia — Assessoria de Imprensa Cosan
Telefone: 11 3147-7900

Elen Petterson (r. 7940) — epetterson@maquina.inf.br

Fernanda Buischi (r. 7975) — fernanda@maquina.inf.br

Este comunicado contém consideragdes futuras referentes as perspectivas do negdécio, estimativas de resultados
operacionais e financeiros, e as perspectivas de crescimento da COSAN. Estas sdo apenas projegdes e, como tal,
baseiam-se exclusivamente nas expectativas da administracdo da COSAN em relacdo ao futuro do negécio e seu
continuo acesso a capitais para financiar o plano de negécios da Companhia. Tais consideragdes futuras dependem,
substancialmente, de mudangas nas condi¢cdes de mercado, regras governamentais, pressées da concorréncia, do
desempenho do setor e da economia brasileira, entre outros fatores, além dos riscos apresentados nos documentos
de divulgacéo arquivados pela COSAN e estéo, portanto, sujeitas a mudangas sem aviso prévio.
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