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Comunicado ao Mercado

Séo Paulo, 3 de outubro de 2008 — A Cosan S.A. Industria e Comércio vem a publico prestar
maiores esclarecimentos em relagdo ao aumento do capital social da Companhia, por
subscricdo privada, com a atribuicdo de bdnus de subscricdo a serem conferidos como
vantagem adicional ao subscritor das acdes objeto do aumento de capital, conforme deliberado
em Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia realizada no dia 19 de setembro de
2008 e divulgado ao mercado por meio do Aviso aos Acionistas datado de 19 de setembro de
2008 e publicado em 22 de setembro de 2008.

1. Procedimento para Subscri¢céo de Sobras

1.1. Em atencdo ao item 10 do Aviso aos Acionistas, o Procedimento para Subscricdo de
Sobras tem os seguintes esclarecimentos: (i) as sobras serdo rateadas para subscricao entre os
acionistas que manifestaram interesse na reserva de sobras no boletim de subscricao,
proporcionalmente aos valores subscritos; (ii) a data de apuracéo de sobras do segundo rateio,
que passa de 2 e 3 para 3 e 4 de novembro; e (iii) na ocorréncia do Aumento de Capital ndo ser
integralmente subscrito apds o segundo rateio , 0 saldo ndo rateado sera vendido em leildo na
Bolsa de Valores de S&o Paulo S.A. - BVSP.

1.2. Considerando os temos do item 1.1 acima, apresentamos a seguir a nova redagao do
item 10 do Aviso aos Acionistas consolidada para melhor referéncia dos acionistas:

“10. Procedimento para Subscri¢cdo de Sobras

10.1. Apoés o término do prazo para o exercicio do direito de preferéncia, os acionistas
gue manifestaram interesse na reserva de sobras, no boletim de subscri¢cdo, terdo o
prazo de 02 (dois) dias Uteis seguintes ao anuncio de apuracdo de sobras, o qual se
iniciard em 28 de outubro de 2008 e terminara em 29 de outubro de 2008, para a
subscricdo de sobras. As sobras serdo rateadas entre tais acionistas proporcionalmente
aos valores subscritos, respeitados os limites de reserva declarados nos boletins de
subscricéo.

10.2. O numero maximo de acfes que cabera a cada subscritor sera fixado através da
multiplicacdo do numero total de ac¢Bes ndo subscritas pela porcentagem calculada
mediante a divisdo entre 0 numero de acdes subscritas pelo respectivo subscritor pelo
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namero total de acbes subscritas por todos os subscritores que tenham pedido direito a
sobras, ressalvando-se que 0 numero maximo de sobras de acfes que caberd a cada
subscritor no segundo rateio sera calculado com base no resultado do primeiro rateio.

10.3. Cada subscritor subscrevera inicialmente as sobras relativas as a¢6es ordinarias
por ele subscritas no exercicio do direito de preferéncia, até o limite do nimero maximo
de sobras de acdes ordinarias a que o respectivo subscritor tera direito, calculado na
forma do item 10.2., em namero a ser fixado através da multiplicacdo do numero total de
sobras de acdes ordinarias pela porcentagem calculada mediante a divisdo entre (i) o
namero de acdes ordinarias, subscritas pelo respectivo subscritor que tenha pedido
direito a sobras pelo (i) numero total de acbes ordindrias subscritas por todos os
subscritores que tenham pedido direito a sobras, sendo certo que a controladora direta,
Cosan Limited, manifestou, na RCA, a inten¢céo de subscrever a totalidade das sobras.

10.4. As sobras nao subscritas ap0s o0 primeiro rateio serdo novamente rateadas entre
0S acionistas que manifestaram interesse na reserva de novas sobras no boletim de
subscricdo de sobras. Os acionistas terdo o prazo de 02 (dois) dias uteis, seguintes ao
anuncio da apuracdo das sobras do primeiro rateio, o qual se iniciara no dia 3 de
novembro de 2008 e terminard no dia 4 de novembro de 2008, para a subscricdo de
novas sobras, observado o procedimento descrito nos itens 10.2. e 10.3

10.5 As sobras ndo subscritas apés o segundo rateio serdo levadas a leildo, a ser
realizado na BOVESPA no dia 10 de novembro de 2008, hipétese em que a acionista
controladora direta, Cosan Limited, podera adquirir a totalidade das sobras.”

2. Bonus de Subscricéo

2.1. Esclarecemos que o Boénus de Subscricdo atribuido como vantagem adicional ao
subscritor de acdes objeto do aumento de capital € um valor mobiliario distinto da acdo da
Companhia, conferindo a seus titulares, nas condicbes aprovadas pela RCA, direito de
subscrever a¢gbes do capital social da Companhia. Nesse sentido, € um valor mobiliario que
podera ser negociado separadamente das ac6es da COSAN, observados que 0S mesmos
somente serdo emitidos e creditados aos subscritores de a¢cdes objeto do Aumento de Capital
no primeiro dia util apés a homologagcéo do Aumento de Capital.

2.2. Informamos, ainda, que os Bonus de Subscricdo somente poderdo ser negociados, em
bolsa, apds a obtencdo do apropriado registro perante a Comissdo de Valores Mobiliarios,
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condicdo que, se obtida, serd objeto de divulgacdo por meio de Comunicado ao Mercado. No
periodo entre a emissdo e o0 eventual registro por parte da CVM, os Bonus de Subscricdo
apenas poderdo ser negociados privadamente ou em mercado de balcdo n&o-organizado, nos
termos da legislacéo aplicavel.

2.3. Conforme informado no Aviso aos Acionistas, cada Bénus de Subscricdo, quando
exercido, conferira a seu titular o direito de subscrever 0,6 (seis décimos) de acao ordinaria da
Companhia. Grifamos que estas novas acdes subscritas em decorréncia do exercicio dos Bonus
de Subscricdo fardo jus ao recebimento de dividendos integrais que vierem a ser declarados
pela Companhia a partir da data de sua subscricdo, referentes ao respectivo exercicio social, e
a todos os demais beneficios que forem conferidos aos demais detentores de a¢des ordinarias
da Companhia a partir de entdo, em igualdade de condigcbes com as demais acdes de emisséo
da Companhia. Esclarecemos, ainda, que a titularidade do Bénus de Subscri¢cdo, por si s6, hdo
assegura ao seu detentor qualquer direito a dividendos, ou seja, apenas apds o exercicio do
direito conferido pelo Bénus de Subscricdo é que seu titular (subscritor de acfes) passa a poder
usufruir os direitos de acionista.

3. Direito de Recesso

3.1. Conforme divulgado em Aviso aos Acionistas datado de 10 de setembro de 2008, os
acionistas dissidentes da deliberacao da Assembléia Geral Ordinaria e Extraordindria realizada
em 29 de agosto de 2008 que ratificou a aquisicdo pela Companhia da Usina Benalcool Acucar
e Alcool S.A. terdo o direito, até o dia 10 de outubro de 2008, de exercer o direito de recesso,
mediante o reembolso do valor de suas ac¢des ao preco de R$12,20, nos termos dos artigos 137
e 256 da Lei das S.A.

3.2. Os acionistas dissidentes, ressalvado o direito de reconsideracdo pela Companhia,
assegurado pelo prazo e nas condigbes do 83° do artigo 137 da Lei das S.A., tém o direito de
exercer a sua retirada com base na participacdo acionaria verificada nas posicées de custddia
ao final do dia 12 de agosto de 2008, respeitada a liquidacéao fisica e financeira das operacdes
realizadas no pregdo da BOVESPA naquele dia, na CBLC, e na instituicdo depositaria das
acOes da Companhia.

3.3. Na&o obstante o direito de recesso acima mencionado, é incongruente o exercicio de
ambos os direitos, de retirada e de subscricdo no Aumento de Capital, alcan¢cando a pessoa que
assim agir, eventual vantagem indevida em detrimento da Companhia, conduta essa vedada em
conformidade com os termos do artigo 115 da Lei das S.A..
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4. Adverténcias

4.1. Esta oferta destina-se a aquisicao de valores mobiliarios de uma Companhia brasileira,
estando sujeita as exigéncias de divulgacédo praticadas no Brasil, que costumam diferir das
exigidas em outros paises.

4.2. Mais
informagdes podem ser obtidas no Departamento de Relagbes com Investidores da Companhia,
localizado na Avenida Juscelino Kubitschek, n®. 1726, 6° andar, Vila Olimpia, Cidade de Sao
Paulo, Estado de S&o Paulo, ou pelo telefone (11) 3897-9797, fax (11) 3897-9798 ou site
www.cosan.com.br.

COSAN

A COSAN é um dos maiores produtores de agucar e etanol do mundo. Com uma capacidade de
moagem de cana-de-acUcar superior a 40 milhdes de toneladas, a Companhia detém uma
participagdo no mercado domeéstico de aproximadamente 9%.

CONTATO: COSAN S.A. Industria e Comércio

Relacionamento com Investidores

Paulo Diniz, Vice-Presidente Financeiro e de Rela¢cdes com Investidores
Luiz Felipe Jansen Mello, Gerente de Rela¢cdes com Investidores

Tel: (11) 3897-9797

e-mail: ri@cosan.com.br

website: www.cosan.com.br/ri

Relacionamento com Imprensa

Méquina da Noticia — Assessoria de Imprensa Cosan
Telefone: 11 3147-7900
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Este comunicado contém consideragdes futuras referentes as perspectivas do negoécio, estimativas de resultados operacionais e financeiros, e
as perspectivas de crescimento da COSAN. Estas sdo apenas projecdes e, como tal, baseiam-se exclusivamente nas expectativas da
administracdo da COSAN em relagdo ao futuro do negécio e seu continuo acesso a capitais para financiar o plano de negécios da Companhia.
Tais consideragdes futuras dependem, substancialmente, de mudanc¢as nas condicdes de mercado, regras governamentais, pressbes da
concorréncia, do desempenho do setor e da economia brasileira, entre outros fatores, além dos riscos apresentados nos documentos de
divulgacao arquivados pela COSAN e estéo, portanto, sujeitas a mudangas sem aviso prévio.
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