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COVPANHI A ENERGETI CA DE M NAS GERAIS — CEM G
CNPJ/ MF N° 17.155. 730/ 0001- 64 — Conpanhi a Aberta

AVI SO ACS DEBENTURI STAS
DA 22 SERIE DA 12 EM SSAO DE DEBENTURES

Comuni canbs aos Senhores Debenturistas da 22 Série da 12 Em sséo
de Debéntures da Conpanhia Energética de Mnas Cerais — CEMG
(“Conpanhia”) que, nos ternmbs do item 4.2 da Cléausula |V da
“Escritura da 12 Emi ssdo Publica de Debéntures Sinples, Dividida
Em Duas Séries da Espécie Sem Garantia Nem Preferéncia da
Conmpanhia Energética de Mnas Gerais — CEM G, o Conselho de
Adm ni stracdo da Conpanhia, em sua 3932 Reuni 8o realizada em 28
de setenbro de 2006, deliberou propor as seguintes condi ¢des para
a repactuacdo das debéntures da 2% série da 1* Enm ssao (as
“Debéntures”):

1) O Segundo Periodo de Incidéncia de Renmuneracdo, periodo de
tenpo durante o qual as condic¢des de renuneracao das
debéntures da 22 Série pernanecerdo inalteradas, tera inicio
em 01 de novenbro de 2006 encerrando-se em 01 de novenbro de
2011, data do vencinento final das debéntures da 22 Série;

2) As Debéntures da 22 Série renderdo juros correspondentes a
variacdo acumul ada de 104,0% (cento e quatro por cento) das
taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de
um dia, "extra-grupo", expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
cal cul adas e di vul gadas di ari anent e pel a CETIP no
informativo diario disponivel em sua pagina na |Internet
(http://ww.cetip.combr) ("Taxa DI") ("Remuneracao"). A
Renmuneracdo serd& cal cul ada de forma exponencial e cumul ativa
pro rata tenporis por dias UuUteis decorridos, incidentes
sobre o saldo do Valor Nomnal da debéntures para cada
Periodo de Capitalizacdo, de acordo com a seguinte fornul a:

JR= VN x [FatorDl - 1], onde:

JR= val or da Renmuneracdo a ser paga nas datas dos seus
respectivos vencinentos, calculado com 6 (seis)
casas deci mai s sem arredondanent o;

VN= sal do do Val or Nom nal das Debéntures no inicio de
cada Periodo de Capitalizacéao, cal culado com
6 (seis) casas decimis, sem arredondanento; e

FatorDl = produt6rio das Taxas DI com uso do percentua
aplicado, da data de inicio de capitalizacdao,
inclusive, até a data de céalculo, exclusive,
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cal cul ado com 8 (oito) casas deci mai s, com
arredondanent o, de acordo com a fornul a abai xo:

no! é .
FatorDl = g+&TDI, x—=2;, onde:
k=1e € 100
Nnp = ndnmero total de Taxas DI, sendo "np" um

ndnero inteiro;

TDI ¢ =Taxa DI expressa ao dia, cal culada com
8 (oito) casas decimis com arredondanento,
da seguinte forma:

dk

aDl, (252
DI, = +1+ -1, onde:
2100 1]

Dl « = Taxa DI, em percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
uteis, calculada e divulgada pela CETIP,
referente ao dia "k";

d« = nunero de di a(s) atil (eis)
correspondentes ao prazo de validade da
Taxa DI, sendo "d¢" um nanero inteiro;

P = Percentual apl i cado sobre a Taxa DI,

i nformado com 2 (duas) casas deci mai s;

7

O fator resultante da expressdo [1 + (TDIx x P/ 100)] ¢é
considerado com 16 (dezesseis) casas decinmmis, sem
arr edondamnent o.

Ef et ua- se o] produt 6ri o dos fatores di ari os
[1 + (TDlx x P/100)], sendo que a cada fator diario
acunmul ado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis)
casas decimis, aplicando-se o proxinmo fator diério,
e assimpor diante até o ultino considerado.

Um vez o0s fatores diarios estando acunul ados,
considera-se o fator resultante FatorDI com 8 (0ito)
casas decinmai s, com arredondanent o.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico
nunmero de casas decimais divulgado pelo 6rgéao
responsavel pelo seu céal cul o.

Define-se "Periodo de Capitalizacdo" o interval o de
tenmpo que se inicia na Data de Em ssdo, no caso do

primeiro Periodo de Capitalizacao, ou na data
prevista do paganento da Renuneracao inediatanente
anterior, no caso dos demai s Per i odos de
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Capitalizacdo, e termna na data prevista para o
paganmento da Renuneracdo correspondente ao periodo.
Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem
sol ucdo de continuidade. O valor da Renuneracado seréa
agregado ao saldo do Valor Nom nal das Debéntures
para efeito de apuracdo do saldo devedor das
Debéntures. O paganento da Remuneracdo serda exigive

sonente no final de cada Periodo de Capitalizacéo,
sem prejuizo dos demmis vencimentos previstos nesta
Escritura de Em ssao.

No caso de indisponibilidade tenporéaria da Taxa DI quando do
pagamento de qual quer obrigacdo pecuniéaria resultante da
fi xacdo dos Juros Remuneratorios, sera utilizada, em sua
substitui cdo, a mesma taxa diaria produzida pela ultim Taxa
DI conhecida, até a data do calculo, nado sendo devida
gual quer conpensacao financeira, tanto por parte da
Companhi a quanto pel os Debenturistas, quando da divul gagcédo
posterior da Taxa DI respectiva.

Na auséncia de apuracao e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo
superior a 15 (quinze) dias (Oteis consecutivos apés a Data
de Em ss&o, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou
i naplicabilidade por inposicdao legal, sera utilizada em
substituicdo a Taxa DI a taxa média dos financianmentos
diarios, comlastro emtitulos federais, apurada no Sistenn
Especi al de Liquidacdo e Custédia (“Taxa Selic”), ou, em sua
falta, a taxa de referéncia do Sistemn Financeiro Nacional

que vier a substituir a Taxa Selic (“Taxa Substitutiva”).

Na hipétese de ndo haver Taxa Substitutiva, o Agente
Fi duci ario deverda, no prazo maximpo de 30 (trinta) dias a
contar do (i) 15° dia util consecutivo de auséncia de
apuracado e/ou divulgacdo da Taxa DI, ou (ii) da extin¢cdo ou
i naplicabilidade por inposicdo |legal da Taxa DI, realizar
Assenbl éia Geral de Debenturistas, para definir, de conmm
acordo com a Enissora, observada a regul amentacao aplicéavel
0O paranmetro a ser utilizado para a renuneracdo das
Debéntures, o qual dever& ser proposto pela Enmi ssora. Até a
del i beracdo desse paranetro serda utilizada, para o calculo
do val or de quai squer obriga¢cGes previstas nesta Cl ausula, a
mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI conheci da
até a data da deliberacdo da Assenbléia GCeral de
Debent uri st as.

Caso a Taxa Substitutiva venha a ser divulgada antes da
real i zacdo da Assenbl éia Geral de Debenturistas, a referida
Assenbl éia ndo serd mais realizada, e a Taxa Substitutiva, a
partir de sua divul gacdo, passard a ser utilizada para o
cal cul o dos Juros Renunerat 6ri os das Debént ures.
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7) Caso na Assenbl éia Geral de Debenturistas ndo venha a ser
defi ni do, em conum acordo entre a Emssora e os
Debenturistas, o paranetro a ser utilizado para renuneracéo
das Debéntures, a Emissora, em conum acordo com o0S
Debent uri stas, escol hera um dos 5 (cinco) nmmiores bancos de
12 (prineira) linha no Brasil para céalculo do novo paranetro
dos Juros Renuneratorios. O banco escol hido devera adotar um
novo paranetro para fins de calculo dos juros remuneratorios
de forma a preservar a renuneracdo original das Debéntures,
consi derando, inclusive para esse fim as udltimas 15
(quinze) operacbes de enissdao publica de debéntures do
nmer cado brasileiro.

8) A remrmuneracdo das Debéntures da 22 série, no segundo periodo
de incidéncia da renmuneracdo, sera paga anual nente, em 1° de
novenbro dos anos de 2007, 2008, 2009, 2010 e 2011

O Agente Fiduciario dos Debenturistas é a Planner Corretora de
Val ores S. A

Os debenturistas que n&do concordarem com as condi ¢cbes fixadas
pelo Consel ho de Admnistracdo da Conpanhia ora publicadas
poderdo, entre o 15° e o 5° dias Uteis (inclusive) anteriores a
data da repactuacdo, ou seja, de 10 a 25 de outubro de 2006,
mani festar, por meio da CETIP ou da CBLC ou por neio do Banco
Itad S. A, na hip6tese das debéntures nado estarem custodi adas na
CETIP ou na CBLC, sua opcao de exercer o direito de venda de suas
Debént ures a Conpanhi a.

A Conpanhia conpronmete-se a adquirir a totalidade das debéntures
daquel es debenturistas que ndo aceitarem as condic¢des aqu

fixadas, pelo valor nom nal atualizado nonetarianmente, acrescido
da renuneracdo calculada “pro rata tenporis”. A aquisicédo das
Debéntures pela Conpanhia serd realizada em 01 de novenbro de
2006, sendo o paganento aos titulares das debéntures realizado
nos ternos da Escritura de Em ssdo. Nao sera devido qual quer
prém o emrazao da aquisicdo a que se refere o presente avi so.

Bel o Hori zonte, 10 de outubro de 2006.

Fl avi o Decat de Mura
Diretor de Financas, Participacdes e de Rel agdes com I nvesti dores
COVPANHI A ENERGETI CA DE M NAS GERAIS - CEM G
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