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> Braskem alcanca EBITDA de R$ 1,8 bilhdo e
Lucro Liquido de R$ 215 milh6es em 2003

S3do Paulo, 12 de Fevereiro de 2003 --- BRASKEM S.A. (BOVESPA: BRKM5; NYSE: BAK; LATIBEX: XBRK), lider em
resinas termoplasticas na América Latina e posicionada entre as cinco maiores companhias industriais privadas de capital
nacional, divulga hoje o resultado do ano de 2003, apresentado em conformidade com a Legislacdo Societaria, em Reais,
excluindo-se os efeitos da consolidacdo proporcional de acordo com a Instrugdo CVM 247. As demonstracdes financeiras
em anexo refletem a atual estrutura societaria da Braskem S/A (“Braskem™) para o ano findo em 31 de dezembro de
2003. Tendo em vista que a Braskem foi criada em 16 de agosto de 2002, os comentarios apresentados para o ano de
2002 sdo baseados em resultado pré-forma, considerando-se a consolidacdo integral na Braskem dos resultados da OPP
Quimica S/A (OPP Quimica), Trikem S/A (Trikem), Nitrocarbono S/A (Nitrocarbono) e Polialden Petroquimica S/A
(Polialden), como se a estrutura societaria vigente em 31 de dezembro de 2003 tivesse existido desde o inicio do
exercicio de 2002. Os comentarios aqui abordados referem-se aos resultados consolidados, sendo as comparagdes
relativas ao mesmo periodo do ano de 2002, exceto onde indicado. As bases do balanco patrimonial e dos resultados
apresentados foram as demonstracGes financeiras examinadas por auditores independentes e contemplam a eliminacao
dos efeitos da Instrugao CVM-247, consolidando os investimentos sob gestdo integral da Braskem e reconhecendo-se as
participacoes em Politeno e Copesul através da equivaléncia patrimonial. A taxa de cambio em 31 de dezembro de 2003
era de R$ 2,8892 por ddlar norte-americano.

A Braskem apresenta ao final deste documento ressalva sobre informacdes futuras.

1. Mensagem da Administracao

A Braskem foi um dos destaques do ano de 2003 no mercado de capitais. Na Bolsa de Valores de Sao
Paulo (BOVESPA), suas acdes preferenciais classe "A" apresentaram alta de 508%, enquanto na
Bolsa de Nova York (NYSE) seus ADRs se valorizaram em 609%. A partir de 08 de Outubro de 2003 a
Braskem passou a ter as suas acoes listadas na LATIBEX (secdo da Bolsa de Madri dedicada a
negociacao de acoes de empresas latino-americanas).

Esse desempenho no mercado de capitais resultou da capacidade de criagao de valor do modelo de
negocios adotado pela Braskem — uma empresa petroquimica com foco estratégico nas resinas
termoplasticas e com uma integracdo competitiva nas suas matérias-primas estratégicas (eteno,
propeno e cloro), complementada por uma estrutura de custos competitiva, margens superiores
dentro do setor petroquimico e comprometimento com o desenvolvimento tecnoldgico. A isso se
acrescenta uma gestao financeira comprometida com a disciplina na alocacao de recursos e o retorno
sobre o capital investido.

A evolugao do EBITDA (lucro antes do resultado financeiro, do imposto de renda e contribuicdo
social, das depreciaces e das amortizacOes) da Braskem se deu de forma consistente ao longo do
ano. Ao final de 2003, a Braskem acumulou R$ 1,8 bilhdo de EBITDA, o que representou um
acréscimo de 33% em relacdo ao EBITDA de 2002, excluindo-se os efeitos nao recorrentes
contabilizados naquele periodo. Esse aumento do EBITDA da Companhia é indicador da sua
capacidade de geracao de caixa. O lucro liquido apresentou progressao ainda mais importante,
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totalizando R$ 215 milhdes no exercicio de 2003, que se compara ao prejuizo de R$ 794 milhdes em
2002.

A Braskem superou em 2003 um cenario bastante desafiador. As incertezas provocadas pelos
conflitos no Iraque e pelas greves na Nigéria, combinadas com um inverno rigoroso no Hemisfério
Norte, resultaram em forte elevagdo no preco da principal matéria-prima, a nafta. Além disso, a
epidemia SARS impactou negativamente a atividade econbmica, principalmente na Asia, o que
provocou uma reducao na demanda dos principais produtos petroquimicos em nivel global. No Brasil,
o consumo de resinas também foi impactado pelo desaquecimento da economia, especialmente ao
longo do primeiro semestre de 2003. Os principais sinais de recuperacao so se verificaram a partir de
outubro.

Mesmo com esse cenario, a sustentacdo de taxas de ocupacdo das unidades industriais da Braskem
em niveis altos indica uma performance diferenciada. A taxa média de ocupacdo ao longo do ano nas
plantas de polipropileno situou-se ao redor de 95%, nas plantas de PVC foi de 85% e nas de
polietileno atingiu 83%. Com isso, a Companhia confirmou a lideranca de mercado nos segmentos
que considera estratégicos, mantendo sua politica de privilegiar a rentabilidade para seus produtos.

Numa demonstracado de flexibilidade estratégica e operacional, a Braskem redirecionou esforcos para
ampliar suas exportagdes, contribuindo para o ingresso de divisas no pais. O aumento da receita com
exportacdes de seus produtos foi de 49%, evoluindo de US$ 415 milhdes em 2002 para US$ 617
milhdes em 2003, situando a Braskem entre as maiores empresas exportadoras do Brasil. Esse
aumento das exportacOes proporcionou também a ampliacdo de oportunidades de financiamento de
capital de giro, em linha com os objetivos estratégicos da companhia de aumentar sua flexibilidade
financeira. A gestao financeira da Braskem em 2003 priorizou a reducao do endividamento e o
alongamento do seu perfil, bem como o incremento de seu saldo de caixa e aplicagdes financeiras. As
emissoes nos mercados de capitais doméstico e internacional e demais captaces financeiras
implementadas ao longo do exercicio de 2003 e janeiro de 2004 totalizaram mais de US$ 1,2 bilhao,
0 que resultou na readequacao do perfil do endividamento da Braskem e no incremento de sua
liquidez.

Como resultado do compromisso de utilizar sua geragao de caixa para amortizar seu endividamento,
a Braskem reduziu a relacdo entre sua divida liquida e o EBITDA de 5,10 em dezembro de 2002,
desconsiderando-se os efeitos nao recorrentes registrados no EBTIDA , para 3,52 ao final de 2003.

Em 2003, a Braskem destinou investimentos no valor de R$ 176 milhdes nao apenas para aprimorar
a confiabilidade operacional de suas unidades industriais, mas também para lancar as bases de
expansao de suas capacidades de produgdao. Foram iniciadas as obras para a ampliacao da
capacidade instalada de polipropileno no Pdlo Petroquimico de Triunfo-RS em 100 mil t/ano,
correspondendo a um investimento de apenas US$ 7 milhdes. Da mesma forma, foram concluidos
estudos para a expansao da capacidade de PVC em 50 mil t/ano, na unidade de Marechal Deodoro-
AL, contemplando um investimento de US$ 28 milhdes, aprovado em dezembro de 2003. Vale ainda
destacar que estao sendo desenvolvidos estudos para identificar novas oportunidades de
desgargalamentos nas plantas de polietileno. Por fim, foi concluida a expansdao na Unidade de
Insumos Basicos, em Camacari, o que elevou sua capacidade para 1,28 milhdao de t/ano de eteno.

A area de Inovacao e Tecnologia, que representa um importante fator de competitividade, também
recebeu investimentos significativos, grande parte alocada no lancamento de uma resina inédita no
mercado latino-americano. Trata-se de uma nova familia de polietilenos, baseada na tecnologia do
metaloceno, que se destina a aplicacdes que exigem melhor qualidade. Outros desenvolvimentos
foram alcancados pelo Centro de Tecnologia e Inovacao Braskem, o mais importante da industria
petroquimica na América Latina, que estd localizado em Triunfo e conta com mais de 150
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pesquisadores. Gracas a essa equipe altamente qualificada, a Braskem registrou sua centésima
patente em 2003 e pdde apoiar seus clientes com mais de mil testes, contribuindo para a valorizacao
da cadeia produtiva.

A Braskem avancou também na captura das sinergias resultantes do seu processo de integracdo
societaria. Ao término de 2003, o montante acumulado em sinergias em bases anualizadas e
recorrentes alcancava R$ 285 milhdes, de um total previamente identificado de R$ 330 milhdes. O
sucesso da Braskem na captura dessas sinergias comprova a eficiéncia de seu modelo de negdcios,
baseado na integracao competitiva de suas operacdes na cadeia petroquimica e na criacao de valor
para seus acionistas.

Importantes etapas desse processo de integracdo foram realizadas com éxito em 2003. Todas foram
implementadas de acordo com o compromisso de assegurar o alinhamento de interesses entre todos
0s acionistas, proporcionando aos minoritarios a oportunidade de migragao para a Braskem, com o
beneficio do direito de “tag-along” integral. Além disso, ja no inicio de 2003, a empresa aderiu ao
Nivel I de Governanca Corporativa da Bolsa de Valores de S3ao Paulo e confirmou seu compromisso
de migrar para o Nivel II.

Visando criar uma plataforma de acesso ao mercado de capitais europeu, no dia 8 de outubro de
2003, exatamente um ano apds a mudanca do cddigo de negociagdo de seus ADR’s na NYSE, os
papéis da Braskem passaram a ser negociados também na Bolsa de Madri, mais especificamente na
LATIBEX.

A Braskem implementou com agilidade e sucesso o desdobramento de suas agdes negociadas na
BOVESPA com o objetivo de ampliar sua base de acionistas individuais. Como conseqiiéncia, a
companhia obteve importante aumento de liquidez para suas acOes preferéncias classe “A”, bem
como significativa melhoria na sua participagao nos indices IBOVESPA e IBX 50.

A Braskem em Numeros:

Receita Bruta (R$ milhdes) EBITDA (R$ milhges)
+27% 11.284 +33%
1.777
8.858 of 1.335 'r
2002 2003 2002 2003

Lucro Liquido (R$ milhGes)
215

2002
R$ 1.009 l

Exportacoes ‘ L . ] .
(US$ Milhoes) 2003 Divida Liq./Ebitda (UDM¥*)
+49% 31%
617
415 of (794) 5,10 o 352
2002 2003

Dez 2002 Dez 2003
*UDM - Ultimos doze meses.
Observagoes:
1) O EBITDA de 2002 desconsidera efeitos positivos, mas extraordinarios de ordem tributaria no 4T02;
2) 2002 = resultados pro-forma



A composicdo aciondria da Braskem em 31 de dezembro de 2003 e a estrutura simplificada das
empresas que a compdem pode ser visualizada a seguir:
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2. Desempenho Operacional

2.1.Performance Industrial
¢ (A) (B) (A)/(B) ((®) ((5)) (C)/(D)

UN Poliolefinas

.PE’s 676.682 652.443 4% 170.766 170.544 0%

.PP 438.747 412.243 6% 114.439 110.745 3%
UN Vinilicos

.PVC 396.827 401.844 -1% 101.626 112.558 -10%

. Soda Liquida 432.728 415.924 4% 106.667 117.648 -9%
UN Insumos Basicos

. Eteno 1.040.858 989.276 5% 272.566 285.436 -5%

. Propeno 486.959 464.520 5% 126.321 135.238 -7%
UN Des. de Negocios

. PET 56.561 59.031 -4% 16.359 15.582 5%

. Caprolactama 49.572 57.522 -14% 12.938 14.552 -11%

A producao da Unidade de Poliolefinas aumentou 5% em relacao a 2002, principalmente em
funcao do aumento do volume de exportacdes em 2003, uma vez que o mercado interno manteve-se
desaquecido durante a maior parte do ano. As taxas de ocupacao foram bastante elevadas,
alcancando 95% nas unidades de polipropileno e 83% nas plantas de polietileno, com o
estabelecimento de recorde de producdo de polietileno de Baixa Densidade (PEBD), através da
producao de 211 kt no periodo. A Braskem iniciou a produgdo de Polietileno de Baixa Densidade
Linear (PEBDL) a partir de catalisadores do tipo metaloceno, tornando-se a primeira empresa
petroquimica latino-americana a produzir polietilenos através dessa tecnologia. A utilizacao de
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catalisadores metalocénicos se constitui no mais moderno processo de fabricagdo internacional de
polietilenos. Sua implantagdo pela Braskem se constitui num importante avanco para a industria de
embalagens flexiveis em nosso pais. Essa tecnologia permite a fabricacdo de produtos com
caracteristicas diferenciadas, tais como maior resisténcia ao impacto e a perfuragdo, maior brilho e
maior transparéncia. A Braskem iniciou também o desgargalamento de uma de suas plantas de
polipropileno situada no Complexo Petrogquimico de Triunfo, no Rio Grande do Sul, o que possibilitara
um aumento de 100 mil toneladas na sua capacidade anual. Com a conclusdo do projeto, prevista
para o final do primeiro semestre de 2004, a empresa passara a ter capacidade para produzir
anualmente 650 mil toneladas dessa resina. O investimento previsto é da ordem de US$ 7 milhoes.

Na Unidade de Vinilicos, a taxa de ocupacao das plantas de PVC atingiu 85%. No ano de 2003,
entre os destaques operacionais da Braskem registramos a redugdao de 5% no consumo total de
energia elétrica, um dos principais insumos do processo produtivo do PVC e da soda caustica, bem
como a perfuragao de trés novos pocos de extracao de sal - garantindo a continuidade e a seguranca
de pleno abastecimento desse insumo para a Companhia. Adicionalmente, a unidade de PVC de
Marechal Deodoro obteve o melhor desempenho operacional desde sua partida. Nas demais plantas
da Unidade, os investimentos realizados em modernizacao e automacao visam garantir performances
e produtividades crescentes nos préximos anos.

No ultimo trimestre de 2003, os volume de producdo de PVC e soda caustica foram afetados por
reducdao no fornecimento de eteno. Em relagao a soda caustica, além desta reducao, a producao foi
também impactada por parada de cliente da unidade.

Tendo em vista a retomada do crescimento econdmico brasileiro e o necessario equacionamento do
déficit habitacional e em saneamento, a Braskem acelerou o programa de ampliacdo de sua
capacidade de producao de PVC, devendo obter as primeiras 50 mil toneladas adicionais a partir do
segundo semestre de 2005. As unidades de PVC apresentam oportunidades de otimizacdao para o
atendimento de futuros crescimentos de demanda, que podem chegar a cerca de 100 mil toneladas
adicionais de producao — através de programas de “desgargalamento” modulados de 50 mil
toneladas. Em funcdo da capacidade instalada em matérias-primas para produgao de PVC, a Braskem
encontra-se em situacao competitiva para responder rapidamente ao crescimento sustentado do
Brasil.

Em 2003, a Unidade de Insumos Basicos aumentou em 5% sua producdo de eteno em relacao ao
ano de 2002, registrando um acréscimo em sua taxa de ocupacdao de 83% para 84%, de um ano
para o outro. Registrou-se também importante avanco no programa de flexibilizacdo de matéria-
prima, com um incremento de processamento de condensado, produto derivado do gas natural, o
que tem possibilitado a substituicdo parcial da nafta petroquimica como matéria-prima, com o
aproveitamento de oportunidades de mercado. A Unidade de Insumos Basicos deu prosseguimento a
sua estratégia de maximizar as margens das correntes de co-produtos da fabricacao de eteno,
disponibilizando produtos de maior valor agregado para o mercado. A titulo de exemplo, citamos a
producdo do solvente aguarras. Na area de logistica, foram estabelecidas parcerias entre a Braskem
e clientes de produtos petroquimicos, para o gerenciamento e otimizacdo de rotas comuns as
empresas, possibilitando a obtencdo de economias de escala. Em um programa de atualizacao
tecnoldgica, a unidade iniciou a operacdo de duas novas turbinas de geracao de energia elétrica, com
capacidade total de 90 megawatts. Esses investimentos proporcionam a oportunidade de reducao no
custo de producdo da Braskem.

No ultimo trimestre de 2003, a performance industrial da unidade de insumos basicos foi
negativamente impactada por uma interrupcdo no fornecimento de energia elétrica além de
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problemas operacionais em clientes da segunda geracao que resultaram em reducao de carga na
unidade.

Em relacdo a Unidade de Desenvolvimento de Negdcios, destacamos a implementacdo de
modificacOes no sistema de reacdo da Planta de PET, com a obtencdo ndo sé de melhorias na
qualidade da resina, mas, adicionalmente, de aumento da capacidade de producao da planta, que
passou de 60.000 t/ano para 72,000 t/ano. Tal modificacao foi executada com sucesso durante a
parada anual das Unidades de PET e DMT. Na unidade de caprolactama, destacamos os trabalhos de
substituicao da instrumentacao da planta, que em conjunto com outras medidas adotadas estao
permitindo o alongamento dos periodos entre as paradas programadas para até trés anos. A unidade
de caprolactama também teve sua parada programada executada no ano de 2003, o que, associado
a restricoes no fornecimento de amonia ocorridas no 4T03 explicam a reducdo de sua producdo em
comparagao com o ano de 2002, em bases anuais e trimestrais.

2.2. Performance Comercial
(A) (=) (A)/(B) (9] ((2)] (C)/(D)

UN Poliolefinas

.PE’s 667.977 660.165 1%  176.409 165.948 6%

.PP 441.066 411.437 7%  118.367 103.947 14%
UN Vinilicos

.PVC 397.856 399.588 0% 91.449 101.898 -10%

. Soda Liquida 426.608 400.896 6% 106.972 112.770 -5%
UN Insumos Basicos

. Eteno * 1.047.325 994.826 5%  280.484 285.993 -2%

. Propeno 488.637 463.537 5%  131.601 142.978 -8%
UN Des. de Negécios

.PET 56.309 61.338 -8% 17.060 17.132 0%

. Caprolactama 50.329 55.173 -9% 12.941 14.971 -14%

* Deste total, 137 mil toneladas (49%,) foram vendidas/transferidas para as Unidades de Negdcio da Braskem, no 4T03. Em 2003, esse montante foi de
488 mil toneladas (46%).

O volume de vendas de resinas termoplasticas durante o ano de 2003 totalizou 1.563 mil toneladas,
0 que representou um aumento de 2% em relagdo as 1.533 mil toneladas comercializadas no mesmo
periodo do exercicio anterior. E importante destacar que esse desempenho foi obtido em meio a um
cenario de retracdao da atividade econdmica no mercado brasileiro, parcial e estrategicamente
compensado por uma politica mais ativa no mercado externo. O aumento no volume de exportagdes
da Companhia confirmou a flexibilidade empresarial da Braskem, que conseguiu direcionar com
agilidade um maior volume de suas vendas para o mercado externo ao longo do ano de 2003.

Em relacao a Unidade de Poliolefinas, o volume total de vendas de polipropilenos e polietilenos
apresentou, em 2003, crescimento da ordem de 3%. As vendas de polipropileno apresentaram um
aumento de 7% em relacdo a 2002, impulsionadas, principalmente, pelas exportacdes do periodo. O
mercado doméstico manteve-se estavel, merecendo destaque o crescimento do mercado de Rafia,
particularmente o segmento de tecidos técnicos, responsavel pela fabricacao de big-bags. Esse
segmento apresentou importante crescimento, acompanhando o bom desempenho das exportagoes
brasileiras. Importantes avancos tecnoldgicos na area de substituicdo de outros materiais foram
implementados pela Braskem, tais como a introducao de polipropileno nos copos de requeijao, em
substituicdo ao vidro, e a utilizacdo do produto em caixas d’agua e telhados, em substituicdo ao
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amianto. Dentro do portfélio de polietilenos, destacamos o crescimento de 4% nas vendas de PEBDL
para o mercado doméstico, impulsionado principalmente pelos mercados de sacaria industrial, shrink
e stretch.

As vendas de poliolefinas totalizaram 295 kton no ultimo trimestre de 2003, um volume 9% superior
aos 270 kton realizados no mesmo periodo do ano passado, sinalizando o inicio de uma melhoria na
demanda no mercado doméstico para estes produtos.

A Braskem manteve-se na lideranga dos mercados nacionais de polietilenos e polipropilenos, com
participacdao de 29% em polietilenos e de 41% em polipropilenos.

Na Unidade de Vinilicos, as vendas totais de PVC mantiveram-se em linha com as vendas do ano
de 2002, apesar do cendrio de retracao verificado no mercado doméstico ao longo do ano de 2003,
inclusive no Ultimo trimestre do ano. Esta retracdo foi acentuada nos setores de infra-estrutura,
saneamento e construcao civil, intensivos em consumo de PVC. A manutencdo da performance
comercial de um ano para o outro foi obtida através do foco em segmentos mais atrativos e com
forte potencial de desenvolvimento, tais como os setores industriais de calcados, perfis, filmes e
laminados, entre outros, e pelo crescimento estratégico do volume de exportacoes.

O ano de 2003 também foi marcado por iniciativas de desenvolvimento de novos mercados em
conjunto com clientes, com destaque para o langamento do “Manual de Esquadrias de PVC” — projeto
de processo construtivo de habitacao com intensa utilizagdo desse material; para o langamento do
website www.projetandocompvc.com.br, visando atingir arquitetos e engenheiros especificadores de
materiais de construcdo, assim como para o patrocinio (em parceria com o Instituto do PVC) da
exposicao “Plasticidades” —revelando a versatilidade e a modernidade do PVC em pecas de designers
brasileiros e do exterior.

Com essas iniciativas, a Braskem consolidou sua lideranga nos mercados dos produtos vinilicos em
2003 e estabeleceu as bases para aprimorar a competitividade da cadeia do PVC como um todo.

Na Unidade de Insumos Basicos, foi obtido um aumento de 5% nas vendas em relagao ao ano de
2002. Esse desempenho foi impulsionado pela demanda consistente por produtos petroquimicos
basicos verificada no Pdlo Petroquimico de Camacari, na Bahia, em um ano no qual nao ocorreram
paradas programadas para manutencao. Destaca-se ainda a assinatura de contrato de fornecimento
de para-xileno, matéria-prima para producao de poliéster, o que possibilitou 0 aumento da utilizacao
da capacidade de producao da Braskem.

No ultimo trimestre de 2003, a performance comercial esteve diretamente associada a reducdo de
producao ocorrida no periodo, ja comentada acima.

Na Unidade de Desenvolvimento de Negocios, destaca-se o aumento na participacdo de
mercado de PET da Braskem nos segmentos de material de limpeza, cosméticos e produtos
farmacéuticos, o que ajudou a reduzir o impacto da reducdo de demanda observada no mercado de
refrigerantes. As vendas de caprolactama alcancaram aproximadamente 50 mil toneladas em 2003,
sendo aproximadamente 15% desse total destinado a exportacao. No Brasil, o produto foi
comercializado em trés segmentos principais: segmento téxtil, representando cerca de 44% das
vendas da Braskem; segmento industrial, representando cerca de 30% e o segmento de plasticos de
engenharia e filmes, representando cerca de 25% de nossas vendas. A retracao observada no setor
téxtil do Brasil, aliada a parada realizada em funcao de problemas no fornecimento de amonia,
impactaram significativamente as vendas de caprolactama no ultimo trimestre de 2003.



2.3. Exportacoes

A receita liquida da Braskem com exportacdes de seus produtos atingiu US$ 617 milhdes em 2003,
superando em 49% os US$ 415 milhdes obtidos em 2002, confirmando a posicao da Braskem como
uma das maiores empresas exportadoras do Brasil. Adicionalmente, a Braskem proveu apoio
tecnoldgico a seus clientes no desenvolvimento conjunto de produtos manufaturados plasticos
voltados para o mercado exportador. Dessa forma, a Braskem contribui para a criacdao de novos
nichos de oportunidades comerciais no mercado internacional para produtos brasileiros a base de
plasticos, estimulando o crescimento indireto das exportacdes de suas resinas.

EVOLUGAO DAS EXPORTACOES Destino das Exportagdes - 2003
(US$ milhoes) Europa
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Na Unidade de Poliolefinas, o volume de vendas de polietilenos e polipropilenos para o mercado
externo atingiu em 2003 o recorde histdrico de 288 mil toneladas através da comercializacdo de suas
resinas em 53 paises, com destaque para a Argentina, Bélgica e China. No segundo semestre, foi
observado um gradual aumento dos precos das poliolefinas, acentuado nos Ultimos dois meses de
2003, como reflexo da retomada de niveis de atividade econdmica nos principais mercados mundiais.
A Braskem, através de sua controlada Polialden Petroquimica, confirmou sua posicdo como o
segundo maior produtor mundial de polietileno de ultra alto peso molecular (UHMW-PE), matéria-
prima para a fabricagcdo de plasticos de engenharia de alta performance técnica e de elevado valor
agregado.

A Unidade de Vinilicos apresentou expressivo aumento no volume de suas exportagoes,
consolidando maior presenca no mercado da América do Sul, com vendas para todos os paises do
Mercosul além de Chile, Bolivia, Equador e Colombia. As vendas de EDC para o mercado externo
apresentaram um crescimento de 34% em relacao ao ano de 2002, atingindo 160 mil toneladas ao
longo de 2003.

A Unidade de Insumos Basicos obteve um recorde de volume de exportacdo em 2003, atingindo
a producao de 557 mil toneladas, resultado 16% superior ao obtido em 2002. A unidade exportou
dez diferentes produtos, aumentando seu portfdlio de exportacdo. Os Estados Unidos mantiveram-se
como principal destino das exportacdes da unidade, seguido pela Europa e Asia. O aumento das
exportacoes de gasolina para o mercado norte-americano, pelo segundo ano consecutivo merece
destaque. Esse desempenho foi obtido, primordialmente, pela alta qualidade do combustivel da
Braskem, que apresenta baixo teor de enxofre. Ainda em 2003, a Braskem consolidou parcerias
internacionais na comercializacao de isopreno, matéria-prima para adesivos de alta performance,
através de assinatura de contratos de exportacdo com importantes consumidores desse produto na
Europa e nos Estados Unidos.

Na Unidade de Desenvolvimento de Negodcios, a maior parte das exportacoes da Braskem foi
destinada a Asia, que é atualmente o maior mercado consumidor de caprolactama no mundo.



2.4. Sinergias decorrentes do processo de Integracao

A Braskem ja capturou R$ 285 milhdes anuais em sinergias decorrentes do seu processo de
integracdo até dezembro de 2003, o que representa cerca de 86% de um total estimado de R$ 330
milhdes, em bases recorrentes e anualizadas.

Suprimentos/

Sinel‘gias *_- Logistica Meta
(R$ milhoes) Operacionais, TOTAL 330
Tecnologia de
Informacao, 101
entre outros
Otimizacao
do quadro
Sinergias funcional
Tributarias 50
27
107

Dez/03 2004
* Ganhos em bases recorrentes e anualizados

3. Desempenho Economico-Financeiro

3.1. Receita Liquida RECEITA LiQUIDA

(R$ milhdes)

y 9.191

A Braskem obteve uma receita liquida de R$ 2.542
milhdes no quarto trimestre de 2003, o que

representou um aumento de 21% quando comparada o

aos R$ 2.097 milhdes obtidos no mesmo periodo de

2002. Essa performance é decorrente, principalmente,

dos melhores precos médios das resinas termoplasticas

praticados no 4T03 em relacao ao 4T02, associada a 2002 2003

uma melhoria nos volumes de vendas de poliolefinas. A
destacar também, o crescimento da receita com exportagdes no Ultimo trimestre do ano passado.

A Braskem apurou uma receita liquida de R$ 9.191 milhdes no ano 2003, um montante 31% superior
a receita de R$ 6.991 milhdes obtida em 2002.

O principal fator para a melhoria desta performance durante o ano de 2003 foi o alinhamento dos
precos praticados no mercado doméstico com os pregos internacionais para os principais produtos da
empresa -- PE, PP e PVC. Este fator somado ao aumento das exportacdes em 2003, permitiu a
Braskem reduzir o impacto negativo do desaquecimento de vendas observado no mercado
doméstico.

O quadro abaixo fornece a evolugado da receita liquida por Unidade de Negdcios:
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(R$ milhGes) (A) (B) (A)/(B) (9) () (C)/(D)

Mercado Interno 6.867 5.370 28 1.747 1.643
Insumos Basicos 3.132 2.256 39 779 766 2
Poliolefinas 2.153 1.750 23 569 461 24
Vinilicos 1.165 970 20 295 277 6
Des. Negécios 417 394 6 104 139 -25
Mercado Externo 2.324 1.621 43 795 454 75
Receita Liquida Total 9.191 6.991 31 2.542 2.097 21,2

3.2. Custo dos Produtos Vendidos (CPV)

O custo dos produtos vendidos (“CPV")
Composicao do CPV - 2003 N da Braskem totalizou R$ 2.056 milhdes
Saiarlos © no quarto trimestre de 2003, 17%

2,4% acima do CPV observado no mesmo

Energia Elétrica
2,1%

Oulros Sustos Materiais periodo de 2002, quando totalizou R$
SV 0.7% 1.760 milhdes. O principal fator para
] princip p
/se{,";;“ essa variacdo foi 0 aumento no preco da
Outros nafta, cuja cotagdo esta atrelada aos
1,7% pregos  praticados nos  mercados

internacionais. A cotacao média da nafta
na regiao ARA (Amsterdam-Roterdam-
Depreciagéio Antuérpia) foi de 288 US$/t no quarto

35% trimestre de 2003, o que representou
um aumento de 19% em relagdo ao
preco médio do mesmo periodo de
2002, quando foi de 241 US$/t.

No ultimo trimestre de 2003 os custos com depreciacao e amortizacao da Braskem totalizaram R$ 73
milhdes, 5% superior aos R$ 69 milhdes observados no mesmo periodo de 2002.

O CPV da Braskem totalizou R$ 7.342 milhdes em 2003, representando um acréscimo de 28% em
relagdo ao CPV observado em 2002, quando foi de R$ 5.747 milhdes. Esta variacdo decorreu,
principalmente, do aumento do preco da nafta durante o ano de 2003. Em 2003, a cotacao média
ARA da nafta correspondeu a 274 US$/t, o que representou um aumento de 23% em relacao a
cotacao média de 2002, que foi de 223 US$/t.

Durante o ano de 2003, a Braskem adquiriu 3.911 mil toneladas de nafta petroquimica, das quais
2.691 mil toneladas (69%) foram adquiridas no mercado interno. O restante, 1.220 mil toneladas
(31%), foi importado diretamente pela Companhia, principalmente de paises da Africa e da América
do Sul.

No acumulado do ano de 2003, os custos com depreciacao e amortizacao atingiram o montante de
R$ 277 milhdes, mantendo-se em linha com os R$ 276 milhdes apurados em 2002.
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3.3. Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

As despesas com vendas, gerais e administrativas -
excluindo-se as despesas com depreciacao e amortizagao -
totalizaram R$ 121 milhdes no quarto trimestre de 2003, BT 4
praticamente em linha com as DVGA 's do quarto trimestre

de 2002, quando totalizaram R$ 116 milhdes (excluindo-se

as despesas nao recorrentes referentes ao processo de

integracdo societaria da Braskem em 2002, cujo montante 2002 2003

fOi Cle R$ 136 m||h6es) *Desconsidera os gastos nao recorrentes em 2002,
decorrentes do processo de integracao.

DVGA ajustada*/Receita Liquida (%)

As despesas com vendas, gerais e administrativas - DVGA’s - (excluindo-se as despesas com
depreciacdao e amortizacao) da Braskem totalizaram R$ 402 milhdes em 2003, o que se compara a R$
407 milhdes em 2002 (excluindo-se as despesas nao recorrentes referentes ao processo de
integracao societaria da Braskem em 2002, ja comentadas acima). Quando expressas como
percentual da receita liquida, as DVGA’s foram de 4,4% em 2003, contra 5,8% em 2002. Esses
resultados sdao decorrentes da captura de sinergias advindas da integracdo das empresas que
compdem a Braskem, além do incremento da produtividade e da competitividade da Companhia.

3.4. Despesas de Depreciacao e Amortizacao

No quarto trimestre de 2003, as despesas com depreciacao e amortizacao da Braskem totalizaram R$
52 milhdes, contra R$ 19 milhdes no mesmo periodo de 2002. Essa variagdo resulta principalmente
da contabilizacdo nessa rubrica da amortizacdo de parcelas de agios relativos aos processos
societarios decorrentes da formacdo da Braskem, apds as incorporacoes da OPP Quimica, ESAE e
Nitrocarbono ocorridas em 31 de margo de 2003.

As despesas com depreciacdao e amortizacdao totalizaram R$ 188 milhdes em 2003, um montante
inferior aos R$ 272 milhdes observados no mesmo periodo do ano passado. Esta redugdo se deu
basicamente em funcao da amortizacao integral do saldo da variacdao cambial diferida contabilizado
em 2002, cujo montante foi de R$ 190 milhdes. Excluindo-se este efeito, registrou-se um aumento
das despesas com depreciacao e amortizacao, resultante, principalmente, da amortizacdao de parcela
de 4gios relativos ao processo de formacdo e integracao da companhia.

3.5. EBITDA

EBITDA
O EBITDA da Braskem foi de R$ 461 milhdes no quarto (RS milnces)
trimestre de 2003, o que representou um aumento de +33% . 1777
11% em relacao aos R$ 415 milhdes registrados no 1_335/

mesmo periodo do ano passado (excluindo-se os efeitos
ndo recorrentes do crédito de IPI no 4T02). A margem
EBITDA no quarto trimestre de 2003 foi de 18%, contra
uma margem de 20% no mesmo periodo de 2002. Essa /‘
queda se deu em funcdao do aumento dos custos de 2002 2003
matéria prima, assim como dos maiores volumes

exportados no 4T03.
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No ano de 2003, o EBITDA da Braskem foi de R$ 1,8 bilhdo, montante 33% superior ao EBITDA de
R$ 1,3 bilhao, observado em 2002 (excluindo-se os efeitos ndao recorrentes do crédito de IPI
contabilizado no 4T02). Este aumento se deve, sobretudo, ao realinhamento de pregos das resinas
termoplasticas no mercado domeéstico, a reducdo das despesas com vendas, gerais e administrativas,
bem como a captura de demais sinergias advindas do processo de integragao.

A margem EBITDA em 2003 foi de 19%, mantendo-se em linha com a margem EBITDA de 2002,
excluindo-se os efeitos nao recorrentes do crédito de IPI contabilizado no 4T02.

A seguir, a evolugdo de EBITDA trimestral em Reais e em Ddlares norte-americanos, observando-se a
consisténcia das variagOes trimestrais em ambas as moedas.

EVOLUCAO DO EBITDA EVOLUCAO DO EBITDA
(R$ milhoes) (US$ milhoes)

2002 1703 2703 3703 4103 2003 2002 1T03 2703 3703 4103 2003

3.6. Participacao em Sociedades Controladas e Coligadas

O Resultado da Braskem em 2003 com Participacdes em Sociedades Controladas e Coligadas, antes
das amortizacbes de agios, foi positivo em R$ 137 milhdes. A contabilizacdo das amortizacdes de
agios decorrentes do processo de formacao da Braskem gerou um impacto contabil negativo de R$
256 milhdes em 2003, revertendo o resultado positivo de equivaléncia patrimonial comentado acima.
Em 2002 o resultado desta rubrica totalizou R$ 285 milhdes positivos, impactado pela variacao
cambial positiva sobre os patriménios liquidos de controladas e coligadas no exterior, bem como por
ganhos registrados em empresas que foram incorporadas no processo de formacao da Braskem.
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3.7. Resultado Financeiro Liquido

(R$ Milhoes)

2003 pL1[1p] 4T03

Despesas financeiras (523) (3.244) (432)

Juros (507) (565) (135)

Variacdes Monetarias (348) (322) (94)
Variagbes Cambiais 9269 (2.114) 42

CPMF / IOF / IR (92) (50) (29)

Outras (545) (193) (216)
Receitas financeiras (133) 439 (8)
Juros 45 54 12
Variacdes Monetarias 33 5 10

Variagdes Cambiais (211) 379 (31)

RESULTADO FINANCEIRO (656) (2.805) (440)

Os principais impactos no resultado financeiro do quarto trimestre de 2003 resultam de provisoes de
natureza tributaria, juros sobre operacdoes de vendor, efeitos da variagdo cambial sobre ativos
financeiros indexados ao Dodlar norte-americano e despesas bancarias diversas, classificados na
rubrica “outras”

No acumulado do ano de 2003, a Braskem apurou um resultado financeiro negativo de R$ 656
milhdes, o que se compara a R$ 2,8 bilhdes negativos registrados em 2002. Esta diferenca decorre,
basicamente, da apreciacdo de 18% do real frente ao ddlar norte-americano no ano de 2003, ante
uma desvalorizacao de 52% observada em 2002. As operacoes financeiras implementadas em 2003,
assim como as concluidas em janeiro de 2004 visaram maior flexibilidade financeira e operacional a
Companbhia.

3.8. Resultado Liquido

Em funcdo dos efeitos anteriormente analisados, a Braskem apresentou um prejuizo de R$ 196
milhdes no quarto trimestre de 2003, ante um lucro de R$ 1,0 bilhdo apresentado no mesmo periodo
de 2002. Essa diferenca decorre, em grande parte, do direito de creditamento fiscal de IPI obtido
pela OPP Quimica (incorporada pela Braskem em 31 de marco de 2003) e contabilizado no 4T02.

No acumulado do ano de 2003, a Braskem apurou um lucro liquido de R$ 215 milhdes em 2003,
revertendo o prejuizo de R$ 794 milhdes registrado no ano de 2002. Contribuiram decisivamente
para essa performance o melhor desempenho comercial da empresa, a captura de sinergias
decorrentes de seu processo de integracao, a ampliagao das receitas com exportacao e o bom
desempenho operacional evidenciado pelo EBITDA de R$ 1,8 bilhdo em 2003.

4. Gestao do Endividamento em 2003

A Braskem reafirma seu compromisso com a busca de melhorias continuas de sua performance
operacional, priorizando os recursos de sua geracao de caixa para a gestdao de sua liquidez, além do
alongamento e adequagao do seu perfil de endividamento.
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No quarto trimestre de 2003, a Companhia privilegiou a reducdo do custo de suas obrigacOes
financeiras e uma maior eficiéncia na alocacdo de recursos para seu capital de giro operacional.
Adicionalmente, neste periodo, a Companhia perseguiu a manutencao de um nivel superior de caixa
e aplicagbes financeiras, de forma a criar maior flexibilidade financeira e estratégica

4.1. Gestao do Endividamento em 2003

A melhoria consistente de seus resultados aliada a melhoria da percepgdo de risco soberano do
Brasil, principalmente no segundo semestre de 2003, proporcionou a Braskem oportunidades
crescentemente competitivas de captagdes, viabilizando importantes reducbes em seu custo
financeiro médio, além do aumento do prazo médio de amortizacdo de seu endividamento. Varias
acoes foram implementadas visando a reducao/eliminacdo de obrigacOes financeiras de curto prazo
junto a fornecedores. Tais acOes incluiram a utilizacdo de linhas de “trade-finance” para ampliacdo de
prazos de pagamento na aquisicdo de nafta no mercado internacional, além do desenvolvimento de
estruturas como Fundo de Recebiveis para antecipacOes de recursos junto a clientes, além de outras
operacoes relativas a pré-pagamentos de exportagdes.

Fram concluidas com sucesso operacdes financeiras de porte voltadas para o alongamento do perfil
da divida da Braskem. Dentre essas, destacamos diversas captacdes realizadas dentro do programa
MTN ("medium term notes"), totalizando US$ 461 milhdes em 2003 e US$ 250 milhdes em janeiro de
2004, com prazos de vencimento de até 10 anos. No mercado doméstico, destacamos a colocacao de
cerca de R$ 1,2 bilhao (aproximadamente US$ 400 milhdeso) de debéntures (112 emissdo da
Braskem) com prazo de vencimento de 4 anos, concluida em Janeiro de 2004.

As operagdes financeiras realizadas ao longo de 2003, somadas as implementadas no inicio de 2004,
totalizaram cerca de US$ 1,2 bilhao e resultaram na melhoria do perfil de endividamento da Braskem,
notadamente através da significativa reducao da sua parcela de curto prazo e no aumento de sua
liquidez.

Em 31 de dezembro de 2003, a agenda de amortizacao do endividamento da Braskem apresentava o
seguinte perfil:
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AGENDA DE AMORTIZA(_‘,AO
Base: Dezembro 2003

Curto Prazo (2004) (RS milhdes) Longo Prazo

2.529 Debé es subordinad com de
juros e principal em julho de 2007, integralmente
subscritas pelo acionista controlador.

Dez.03
Saldo Cx./
Aplic. Fin/TVM

2004
Ajustado

2005 2006 2007 2008

! Nota: Em janeiro de 2004 a Braskem emitiu a 42 tranche do programa |
' MTN no montante de US$ 250 milhdes (R$ 710 milhdes) com '
' vencimento em janeiro de 2014. Adicionalmente, também em janeiro :
: de 2004, a Braskem concluiu com sucesso a emissdo de debéntures no !
. mercado doméstico no montante de R$ 1,2 bilhdo, o que representou
' um ingresso de R$ 585 milhdes. 1

1.051

4.2. Reducdo do Endividamento Liquido

Os principais indicadores financeiros da Braskem
Evolucéo da Posicao de Caixa, Bancos, Aplicacoes It .
Financeiras e Titulos e Valores Mobiliarios no Curto Prazo evoluiram de forma consistente no que tange a0 saldo de

(RS milhdes) liquidez, redugdo do endividamento e redugao da
750 alavancagem financeira.
+ o
1.051 .~ . . ~ . .
/ A posicao de caixa e aplicagoes financeiras no curto

prazo em 31/12/03 era de R$ 1,0 bilhdao, um incremento
de 75% quando comparada a posicao de R$ 601 milhdes
registrada em 31/12/02. O endividamento liquido
consolidado totalizou R$ 6.258 milhdes em 31 de
2002 2003 dezembro de 2003, 8% inferior aos R$ 6.815 milhdes
registrados em 31 de dezembro de 2002.
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ENDIVIDAMENTO LiQUIDO CONSOLIDADO
(R$ milhoes)
Divida Lig./ EBITDA (UDM*)

3,52

A = (R$ 557 MM)

6815 \

6.258

Dez 02 Dez 03
dez/02 dez/03

O saldo do endividamento no curto prazo foi de R$ 2.529 milhdes, representando 34% do total da
divida. Do endividamento de curto prazo, aproximadamente R$ 448 milhdes referem-se a capital de
giro, R$ 835 milhdes referem-se a operacdes de captacao lastreadas em produtos de exportagao da
companhia (“trade-finance”) e R$ 878 milhdes correspondem a operacdes com o mercado de
capitais. O saldo remanescente é proveniente de empréstimos com agentes governamentais e
instituicOes financeiras privadas.

Em relacdao aos indexadores da sua divida, a Braskem apresenta 68% do seu endividamento
indexado ao ddlar norte-americano, 16% a TILP, 10% ao CDI, 5% ao IGP-M e 1% em contratos pré-
fixados .

5. Investimentos

Os investimentos de capital da Braskem totalizaram R$ 176 milhdes em 2003 e foram alocados nas
areas operacionais, de saude, de tecnologia, e de seguranca e meio ambiente, beneficiando todas as
unidades da Companhia.

A Braskem esta se preparando para acompanhar o crescimento previsto para o mercado brasileiro a
partir de 2004. Com um investimento competitivo, no valor de US$ 7 milhdes, esta ampliando sua
capacidade de producao de polipropileno em 20%, ou 100 mil toneladas/ano, oferta adicional que
estara disponivel para o mercado em meados de 2004. A Companhia também investira US$ 28
milhdes em uma de suas fabricas em Alagoas, com o objetivo de adicionar 50 mil toneladas a sua
producdo de PVC no decorrer do préximo ano. Além disso, ja identificou oportunidades de expansao
em suas fabricas de polietileno mediante investimentos marginais, e tomara decisées de acordo com
o desenvolvimento do mercado.

A Braskem possui ativos modernos e competitivos e planeja investir o montante de cerca de R$ 400
milhdes em 2004 para atender ao crescimento previsto da demanda por resinas termoplasticas.

6. Mercado de Capitais e Relagoes com Investidores

As acOes preferenciais classe “"A” da Braskem (BRKM5) negociadas na BOVESPA encerraram o ano
cotadas a R$ 66,85 por lote de mil agdes, o que representou uma valorizacao de 508% em 2003,
superando o desempenho do IBOVESPA, com alta de 97% no mesmo periodo.

Da mesma forma, os ADRs de Nivel II da Braskem (BAK) negociados na Bolsa de Nova York (NYSE)
apresentaram uma alta de 609% em 2003, fechando o ano cotados a US$ 23,39.

A Braskem reafirmou seu compromisso com o mercado de capitais. Dentro do objetivo de aumentar a
visibilidade nos mercados de capitais mais estratégicos para a companhia, a Braskem passou a ter
suas acoes preferenciais classe "A" negociadas na LATIBEX (secdo especial da Bolsa de Madri) a
partir de 08 de outubro de 2003. Os papéis da empresa estdo sendo negociados em lotes de 1.000
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acoes, com o codigo XBRK. A listagem aconteceu exatamente um ano apds a mudanga do codigo de
negociacao dos ADRs da Companhia na NYSE.

Braskem - Performance das Acoes em 2003 (base 100= 31/12/02)

BAK
(ADR)
700 709
BRKM5
(Bovespa)
620 608
540
460
380
300
220 Ibovespa
197
140
100
60 T T T T T T T T T T T T

jan-03 fev-03 mar-03 abr-03 mai-03 jun-03 jul-03 ago-03 set-03 out-03 nov-03 dez-03

A Braskem implementou com sucesso, em 21 de outubro de 2003, o desdobramento de suas agoes
na proporcao de 20 (vinte) acdes de cada espécie e classe para cada acao existente. Em razao do
desdobramento, a relacao entre as acoes PNA e os ADRs da Braskem passou de 50:1 (50 acoes
preferenciais classe “"A” para cada ADR) para 1.000:1 (1.000 acdes preferenciais classe “A” para cada
ADR).

O desdobramento permitiu a reducao do valor do lote-padrdao de negociacao das acOes da Braskem,
0 que estimulou o aumento do nimero de investidores individuais presentes na base acionaria da
Braskem. Conseqglientemente, melhorou a liquidez dos papéis da Companhia. Como exemplo
destacamos o aumento de participacao das acdes PNA da Braskem na composicao do IBOVESPA,
passando de 0,21% no inicio do ano para 0,58% na carteira tedrica do primeiro quadrimestre de
2004.

No ano de 2003, as acOes preferenciais da Braskem foram negociadas em 100% dos pregdes da
BOVESPA e apresentaram giro financeiro crescente, o que representou um volume médio financeiro
diario de R$ 2,6 milhdes (US$ 832 mil). No ultimo trimestre de 2003, as acoes PNA da Braskem
apresentaram um volume médio financeiro diario de R$ 4 milhdes (US$ 1,4 milhdo), tendo a empresa
encerrado o0 ano com um valor de mercado de R$ 4,5 bilhdes (US$ 1,6 bilhao).

7. Eventos Subseqiientes

v A Incorporacdao da Trikem foi aprovada pelas Assembléias Gerais Extraordinarias (AGE’s) da
Braskem e da Trikem realizadas em 15 de janeiro de 2004. Ao final do processo de incorporacao
da Trikem, a Braskem passou a ter um capital de R$ 2,192 bilhdes, dividido em 77.190.074.544
acoes, sendo 25.730.061.841 acOes ordinarias (ON), 51.230.857.903 acles preferenciais classe
"A" (PNA) e 229.154.800 acoOes preferenciais classe "B" (PNB).
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v' Com a incorporacao da Trikem, o “free-float” (quantidade de acGes em circulacdo nas maos dos
acionistas ndo controladores) da Braskem passara de 25% para aproximadamente 33%.

v Dentro do programa MTN, a Braskem concluiu com sucesso a captagdo da sua 42 tranche no
montante de US$ 250 milhdes com prazo de 10 anos, sem opcao de venda (puf) para os
investidores e sem opcao de compra (call) para a Braskem, oferecendo um rendimento (yie/d) de
11,75% ao ano. Essa emissao representa a captagao com maior prazo de vencimento obtido pela
Braskem desde sua criacao.

v" No contexto da estratégia de alongamento do perfil de sua divida, a Braskem concluiu com
sucesso, em 16 de janeiro de 2004, a transacdo de sua 112 emissdo publica de debéntures, ndo
conversiveis em agdes, com prazo de vencimento de quatro anos e com um ano de caréncia para
amortizagao do principal. O montante da emissao atingiu R$ 1,2 bilhao.

8. Apresentacao aos analistas e teleconferéncia

A Braskem estara realizando a sua teleconferéncia internacional no dia 17 de fevereiro as 12:30 hs.
Adicionalmente, a Companhia estara apresentando os resultados do ano de 2003 em reunides a
serem realizadas em Sdo Paulo, no dia 03 de marco de 2004, as 8:30 hs, e no Rio de Janeiro, no dia
05 de marco. Para maiores informagdes, favor acessar o website da Companhia em
www.braskem.com.br ou entrar em contato com a area de RelacGes com Investidores.

A Braskem, petroquimica brasileira de classe mundial, é lider em resinas termoplasticas na América Latina
e estd posicionada entre as cinco maiores companhias industriais privadas de capital nacional. Com 13
plantas industriais localizadas no pais, a empresa tem capacidade anual de producdo de 5,0 milhdes de
toneladas de produtos quimicos e petroquimicos.

Para informacdes adicionais, favor contatar:

Vasco Barcellos José Marcos Treiger Luiz Henrique Valverde
Relagbes com Investidores Relagbes com Investidores Relagbes com Investidores
Gerente Diretor Gerente

Tel: (55 11) 3443 9178 Tel: (55 11) 3443 9529 Tel: (55 11) 3443 9744
vasco.barcellos@braskem.com.br  jm.treiger@braskem.com.br luiz.valverde@braskem.com.br

RESSALVA SOBRE OBSERVACOES FUTURAS

Este documento contém informacgbes futuras. Tais informagGes ndo sdao apenas fatos histdricos, mas
refletem as metas e as expectativas da direcao da Braskem. As palavras "antecipa”, "deseja”, "espera”,
"prevé", "pretende", "planeja”, "prediz", "projeta"”, "almeja" e similares, escritas, pretendem identificar
afirmagdes que, necessariamente, envolvem riscos conhecidos e desconhecidos. A Braskem ndo se
responsabiliza por operacées ou decisdes de investimento tomadas com base nas informacgdes contidas

neste documento.
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ANEXO I

Braskem S.A. (Consolidado)
Demonstracio do Resultado ?

(R$ milhoes)
Demonstracao do Resultado 4T03 47022

Receita Bruta 3.059 2.684 11.284 8.858

Receita Liquida 2.542 2.097 9.191 6.991
Custo dos Produtos Vendidos (2.056) (1.760) (7.342) (5.747)
Lucro Bruto 485 337 1.849 1.244
Despesas com Vendas (28) (108) (110) (213)
Despesas Gerais e Administrativas (93) (144) (292) (330)
Depreciacao e Amortizacao (52) (19) (188) (272)
Outras Receitas (Despesas) Operacionais 24 1.041 51 1.142
Participacao em Sociedades Ligadas (84) (330) (119) 285
Lucro Operacional antes do Resultado Financeiro 252 777 1.191 1.857
Resultado Financeiro Liquido (440) 108 (656) (2.805)
Lucro (Prejuizo) Operacional (188) 885 536 (948)
Outras Receitas (Despesas) Nao Operacionais 19 257 (5) (65)
Lucro (Prejuizo) antes do IR e CS (169) 1.143 531 (1.014)
Imposto de renda / Contribuicao Social (7) (77) (92) (56)
Resultado Antes da Participacao de Minoritarios (176) 1.066 440 (1.070)
Participacao de Minoritarios (19) (24) (224) 276
Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio (196) 1.042 215 (794)
EBITDA 461 415 1.777 1.335
Margem EBITDA 18% 20% 19% 19%
-Depreciacao e Amortizacao 125 88 466 547
. Custo 73 69 277 276

. Despesas 52 19 188 272

1-Exclui os efeitos da consolidacao proporcional (CVM-247)

2-Demonstracao do Resultado Pro-Forma

Obs: o0 EBITDA do ano de 2002 exclui os efeitos nao recorrentes do crédito de IPI.
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ANEXO II
Braskem S.A. (Consolidado)

Balanco Patrimonial®
R$ milhoes

31/12/2003 31/12/2002 Var. (%)
(A) (B) (A)/(B)
Circulante 3.670 3.184 15
. Caixa, Bancos e Aplicacoes Financeiras 218 130 68
. Titulos e Valores Mobiliarios 834 471 77
. Contas a Receber 1.089 883 23
. Estoques 972 769 26
. Impostos a Recuperar 345 632 -45
. Dividendos e Juros s/ Capital Proprio 19 23 -18
. Despesas do Exercicio Seguinte 80 98 -18
. Outros 113 178 -36
Realizavel a Longo Prazo 1.155 1.307 12
. Sociedades Ligadas 32 33 -3
. Depdsitos Judiciais e Compulsorios 182 112 62
. IR e CS Diferidos 166 136 21
. Impostos a Recuperar 595 684 -13
. Titulos e Valores Mobiliarios 34 120 -71
. OILI‘OS 146 222 -34
Permanente 8.531 8.867 -4
.Investimentos 2.509 4.284 -41
.Imobilizado 4.509 3.926 15
.Diferido 1.513 657 130
Total do Ativo 13.356 13.358 0
31/12/2003 31/12/2002 Var. (%)
PASSIVO E P.L. A) (B) (AY(B)
Circulante 4.238
. Fornecedores 1.132 1.606 -30
. Financiamentos 2.255 2.281 -1
. Adiantamento de Contratos de Cambio 274 303 -10
. Salarios e Encargos Sociais 68 76 -10
. Imposto de Renda a Pagar 13 64 -79
. Impostos a Recolher 107 402 -73
. Adiantamentos de Clientes 256 101 155
. Adiant. por compra de Direitos Creditorios 0 175 -
. Outros 134 112 19
Exigivel a Longo Prazo 6.483 6.001 8
. Sociedades Ligadas 233 265 -12
. Financiamentos 4.815 4.931 -2
. Impostos e Contribuicoes a Recolher 1.147 658 74
| . Outros _ 289 147 96
Participacao Acionistas Minoritarios 522 404 29
Patriménio Liquido 2.113 1.835 15
. Capital Social 1.887 1.845 2
. Reservas de Capital 744 718 4
. Acoes em Tesouraria (23) 17) 34
. Lucros (Prejuizos) Acumulados (496) (711) -30
Total do Passivo e PL 13.356 13.358 0
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ANEXO III
Braskem S.A. (Consolidado)
Resumo das variacoes das contas patrimoniais — 2003 vs 2002

Principais variacoes no capital circulante

1) Contas a Receber e Estoques:

e A variacao positiva de R$ 409 milhdes no saldo das rubricas de “Contas a Receber” e
“Estoques” resultou do incremento nos precos dos produtos e das matérias primas.

2) Fornecedores:

e Apesar do aumento nos precos das matérias primas, a variacao negativa de R$ 474 milhdes no
saldo da rubrica “Fornecedores” deveu-se basicamente a reducdo nos prazos de recebimento
praticados pelos fornecedores de nafta petroquimica.

3) Impostos a Recuperar:
e A variacao negativa de R$ 287 milhdes no saldo da rubrica “Impostos a Recuperar” deveu-se a

monetizacao dos créditos fiscais do IPI aliquota zero contabilizado em dezembro de 2002.

Principais variacoes no permanente

1) Investimentos, Imobilizado e Diferido:
e Alteragbes substanciais ocorridas nessas trés rubricas decorreram da migracdo do agio

relacionado ao investimento OPP Quimica da conta de “Investimentos” para o “Imobilizado” e
o “Diferido”, ap0s a incorporacao da referida empresa pela Braskem S/A.
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