PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DE INCORPORACAO

Pelo presente instrumento particular,

O diretor abaixo assinado da BM&F Bovespa S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros, companhia com sede na cidade de Séo Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Praca Antonio Prado, 48, Centro, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 09.346.601/0001-25 (“BM&FBovespa”), conforme
autorizacao de seu Conselho de Administracao;

Os administradores da Bolsa de Valores de Sao Paulo S.A. - BVSP,
companhia com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Rua XV de Novembro, 275, inscrita no CNPJMF sob o n°
08.695.953/0001-23, (“Nova BVSP”); e

Os administradores da Companhia Brasileira de Liquidacdo e
Custodia - CBLC, companhia com sede na cidade de S&o Paulo, Estado
de S&o Paulo, na Rua XV de Novembro, 275, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 60.777.661/0001-50, (“CBLC”),

Considerando (i) ter sido concluido o processo de integracdo
administrativa da BM&F e da Bovespa, iniciado em 08.05.08, a partir da
aprovacdo, por seus respectivos acionistas, da reorganizacdo societaria
envolvendo as companhias e, havendo sido superados os obstaculos a
consolidacdo das respectivas atividades em uma s6 companhia, com
vistas a simplificacdo operacional e a reducdo dos custos incidentes sobre
operacOes entre companhias; e (ii) ser a BM&FBovespa, nesta data,
titular de 100% das a¢Oes representativas do capital social da Nova BVSP
que, por sua vez, e titular de 100% das acOes representativas do capital
social da CBLC,

Vém propor a incorporacdo da Nova BVSP e da CBLC (“Incorporadas’)
pela BM&FBovespa (“Incorporacdo”), firmando, assim, o0 presente
Protocolo e Justificacdo de Incorporacdo (“Protocolo e Justificacdo”), na
forma do disposto nos artigos 224 e 225 da Lei n° 6.404/76, cujos termos
serdo submetidos a deliberacdo dos acionistas da BM&FBovespa e das
Incorporadas, na forma da lei:
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1. Objetivos e Bases da Operacao.

1.1. A Incorporacéo esta inserida em processo de reorganizacdo societaria
da BM&FBovespa e de suas controladas, que se iniciou com a
incorporacdo, em 29.08.08, da antiga Bolsa de Valores de Sdo Paulo S.A.
— BVSP (CNPJ/MF n° 02.584.094/0001-19), pela Bovespa Holding S.A.
(CNPJ/MF n° 08.695.953/0001-23), que passou a adotar a denominacéo
“Bolsa de Valores de S&o Paulo S.A. — BVSP”, em razédo de se haver
concluido o processo de integracdo administrativa referido no predmbulo
deste instrumento. A Incorporacdo resultard, como dito, dentre outras
vantagens, em simplificacdo operacional e reducé@o dos custos incidentes
sobre operacg0es entre as companhias envolvidas.

1.2. A Incorporacdo sera procedida de forma a que BM&FBovespa
receba — pelos seus respectivos valores contabeis em 31.08.08 (“Data-
Base”), néo se aplicando no caso o disposto no Art. 226, 83° da LSA — a
totalidade dos bens, direitos e obrigacdes das Incorporadas, sem que haja,
no entanto, aumento do patriménio liquido da BM&FBovespa, na medida
em que os patriménios liquidos da CBLC e da Nova BVSP ja estéo
integralmente refletidos no patrimonio liquido da BM&FBovespa, em
decorréncia da aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial.

1.3. A BM&FBovespa passard a exercer as atividades atualmente
desempenhadas pelas Incorporadas e, conseqlientemente, as sucedera em
todos os direitos e obrigacdes relativos aos contratos necessarios ao
desempenho dessas atividades, bem como em relacdo aos processos
judiciais em que as Incorporadas figuram como parte.

1.4. O agio, no valor de R$ 16.384.911.365,99, oriundo da incorporacéo,
em 08.05.08, da totalidade das acGes de emissdo da Bovespa Holding
S.A., ora denominada BVSP, sera, ap0s a Incorporacdo, amortizado
fiscalmente pela BM&FBovespa, nos termos da legislacdo vigente e sem
a emissd@o de novas acoes.

2. Relacdo de substituicdo, numero e espécie das acdes a serem atribuidas
aos acionistas das Incorporadas e direitos das acoes.

2.1. Como 100% das acOes representativas do capital social da Nova
BVSP sdo de titularidade da BM&FBovespa e 100% das acgOes
representativas do capital social da CBLC séo de titularidade da Nova
BVSP, ndo ha outros acionistas, minoritarios ou ndo, nas Incorporadas,
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que ndo a propria BM&FBovespa, sociedade incorporadora, ou a Nova
BVSP, sociedade incorporada.

2.2. Ainda, como ndo havera modificacdo do patriménio liquido da
BM&FBovespa, também ndo havera, conseqiientemente, emissdo de
novas acOes, motivo pelo qual ndo se fard necessario o estabelecimento
de qualquer relacéo de troca.

2.3. Sugere-se dispensar a producdo da avaliacdo a que se refere o Art.
264 da LSA, que terminaria por representar, exclusivamente, custo a ser
suportado pela BM&FBovespa, sem qualquer aplicacdo pratica, na
medida que (i) ndo h& outros acionistas, minoritarios ou nao, nas
sociedades incorporadas, que ndo a propria incorporadora ou a Nova
BVSP, sociedade a ser incorporada; (ii) inexistird aumento de capital; (iii)
também ndo havera o estabelecimento de qualquer relacdo de troca de
acOes que pudesse ser objeto de comparacdo; e (iv) ndo haverd porque
determinar valor de recesso, pelos motivos ja expostos.

2.3.1. Em 17/10/2008, a BM&FBovespa solicitou a Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM?”) a sua concordancia quanto ao entendimento objeto
do item 2.3 acima em relacdo a auséncia de propoésito para a realizacdo da
avaliacdo a que se refere o Art. 264 da LSA. A CVM ainda ndo se
manifestou, até a presente data, a respeito do referido pedido.

3. Critério de avaliacdo dos patrimdnios das Incorporadas e tratamento
das variacdes patrimoniais.

3.1.0s  administradores da BM&FBovespa contrataram a
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, com sede na cidade e
Estado de Séo Paulo, na Av. Francisco Matarazzo, 1.400, 9°, 10° e 13° ao
17° andares, Torre Torino, Agua Branca, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
61.462.112/0001-20 e no CRC/SP sob o n° 2SP000160/0-5 (“PWC”),
para proceder a avaliacdo dos patrimonios liquidos das Incorporadas a
serem transferidos para a BM&FBovespa em virtude da Incorporacdo. A
referida indicacéo fica condicionada a ratificacdo pela assembléia geral de
acionistas da BM&FBovespa que examinar o Protocolo e Justificacao,
nos termos do disposto no paragrafo primeiro do Art. 227 da LSA.

3.2. As variagdes patrimoniais apuradas a partir da Data Base e até a data
em que a Incorporacdo vier a se consumar serdo apropriadas pela
BM&FBovespa.
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3.3. Todos os bens imoveis que compdem o patrimdnio das Incorporadas,
cuja descricdo e identificacdo constardo de anexo a ata de Assembléia
Geral Extraordinaria da BM&FBovespa que deliberar sobre a
Incorporacdo, bem como os bens moveis, estoques e equipamentos
existentes nos estabelecimentos das Incorporadas, passardo a ser de
propriedade da BM&FBovespa como resultado da Incorporacéo.

4. Aumento do capital social da BM&FBovespa e composicdo do capital
social e acOes apos a Incorporacao.

4.1. Como a Incorporacdo envolve sociedades controladora e controladas,
aplica-se o disposto no 81° do Art. 226 da LSA, devendo ser canceladas
as 722.888.403 acOes de emissdo da Nova BVSP e as 114.102 acOes de
emissdo da CBLC de propriedade da BM&FBovespa e da Nova BVSP,
respectivamente.

42.Como ndo haverd aumento do patrimbnio liquido e,
consequentemente, emissdo de novas acdes em decorréncia da
Incorporacéo, a composicdo do capital social da BM&FBovespa nédo sera
alterada.

5. Reembolso dos acionistas dissidentes das Incorporadas.

5.1. Ndo ha outros acionistas nas Incorporadas que ndo a Nova BVSP ou
a BM&FBovespa, conforme o caso, e, portanto, ndo ha porque se falar
em reembolso de acionistas dissidentes.

6. Demais informacodes sobre a operacao.

6.1. A efetivacdo da Incorporacédo acarretara a extingdo das Incorporadas,
que, conforme dito acima, serdo sucedidas pela BM&FBovespa em todos
0s seus bens, direitos e obrigacdes, na forma do disposto no Art. 227 da
LSA.

6.2. O registro de companhia aberta da BM&FBovespa na CVM sera
mantido.
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6.3. Competira a administracdo da BM&FBovespa praticar todos os atos
necessarios a implementacdo da Incorporacdo, incluindo a baixa das
inscricdes das Incorporadas nas repartices federais, estaduais e
municipais competentes, bem como a manutencdo dos livros contabeis
das Incorporadas pelo prazo legal. Os custos e despesas decorrentes da
implementacdo da Incorporacdo serdo de responsabilidade da
BM&FBovespa.

6.4. O presente Protocolo e Justificacdo e as demonstracdes financeiras
que serviram de base para o calculo do patriménio liquido das
Incorporadas na Data-Base (auditadas na forma do art. 12 da Instrucao
CVM n° 319), bem como os demais documentos a que se refere o artigo
3° da mesma norma, estardo disponiveis na sede da BM&FBovespa a
partir do dia 22/10/2008.

6.5. Atos societérios. Serdo realizados os seguintes atos: (a) Assembléia
Geral Extraordinaria de Acionistas da BM&FBovespa para aprovar o
presente Protocolo e Justificacdo, ratificar a nomeacdo dos peritos
indicados no item 3.1 acima, aprovar a avaliacdo também referida no item
3.1 acima e a efetivacdo da Incorporacdo; (b) Assembléia Geral
Extraordinaria de Acionistas das Incorporadas para aprovar 0 presente
Protocolo e Justificacdo, e autorizar os administradores das Incorporadas
a praticarem os atos necessarios a Incorporacéo.

6.6. Fica eleito o foro da comarca da capital de S&o Paulo para dirimir as
davidas oriundas deste Protocolo e Justificagéo.

E, POR ESTAREM JUSTAS E CONTRATADAS, ASSINAM AS
PARTES O PRESENTE INSTRUMENTO EM 3 (TRES) VIAS DE
IGUAL TEOR E FORMA, JUNTAMENTE COM AS TESTEMUNHAS
ABAIXO.

Séao Paulo, 21 de outubro de 2008

BM&F Bovespa S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Edemir Pinto
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Bolsa de Valores de S&o Paulo S.A. - BVSP
Helcio Fajardo Henriques Carlos Kawall Leal Ferreira

Companhia Brasileira de Liquidacgdo e Custodia

Helcio Fajardo Henriques Amarilis Prado Sardenberg
Testemunhas:
1. 2.
Nome: Nome:
RG: RG:

CPF/MF: CPF/MF:



