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Negociacao de Ddolar Pronto em Sistema Eletrénico
Prezado(a) senhor(a),

A Bolsa de Mercadorias & Futuros—BM&F S.A. (BOVESPA: BMEF3), em iniciativa
conjunta com a FEBRABAN e o Banco Central do Brasil, apresentara, em 16/01/2008,
as instituicBes financeiras autorizadas a operar no mercado de cambio, as principais
caracteristicas do projeto de negociacao de doélar pronto em sistema eletrénico.

Atualmente, a BM&F é responsavel pelo registro e pela liquidacdo de 95%, em média,
do volume das operagdes do mercado brasileiro interbancario de dolar pronto (US$2,5
bilhdes/dia, aproximadamente). Essas operacdes podem ser fechadas em mercado de
balcdo ou no proprio pregéo de viva voz da BM&F, sendo que o primeiro responde, em
média, por 85% do volume transacionado.

Com a inauguracgéo do délar pronto em sistema eletrénico, a BM&F acredita que a sua
negociacdo, bem como a de derivativos referenciados em cambio, em um Udnico
ambiente, e com sistemas de contraparte central garantidora administrados pela
mesma entidade, trard maior eficiéncia e facilitara as operacfes de arbitragem e de
hedge que sdo realizadas pelos investidores, contribuindo para a consolidacdo da
posicdo dominante da Bolsa em tais mercados.

Dentre as principais caracteristicas da nova plataforma eletrénica de negociacdo da
BM&F e da negociacdo de délar pronto em tal sistema, destacam-se as seguintes:

= Acesso direto dos bancos ao sistema de negociacdo, sem obrigatoriedade de
intermedia¢do, constituindo modelo do tipo DMA (direct market access);

= Alto grau de conectividade da plataforma eletrénica de negociacdo (utilizacdo de
protocolo de comunicacdo FIX) com outros sistemas utilizados pelos
investidores, permitindo o desenvolvimento de estratégias de negociacao
baseadas em programas de computador (algorithmic trading);

= Tela cega, propiciando no momento da execucdo do negécio o anonimato de
compradores e vendedores;

= Registro automatico das operac¢des nos sistemas do Banco Central do Brasil e da
Clearing de Cambio BM&F;

= Atuacdo da BM&F como contraparte central garantidora, que realizard a
liguidacdo das operacbes por netting multilateral e gerenciard o risco de
contraparte.

A negociacdo de ddlar pronto na nova plataforma eletrénica da BM&F terd inicio no
segundo trimestre de 2008.

Séao Paulo, 15 de janeiro de 2008

Atenciosamente,

Joao Lauro Pires Vieira do Amaral
Diretor de Relacdes com Investidores
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