uE HiE Y a\ \ PR ———

Daycoval :

LUCRO LIQUIDO DO DAYCOVAL TOTALIZA R$ 70 MILHOES NO 1T08

Sao Paulo, 29 de abril de 2008 - O Daycoval S.A. ("Daycoval” ou “Banco”) (Bovespa: DAYC4), um dos bancos
lideres no segmento de crédito para empresas de middle market, também atuando no segmento de crédito a pessoas fisicas
por meio do crédito consignado e financiamento de veiculos, anuncia seus resultados do primeiro trimestre de 2008 (1T08).
As informagGes financeiras e operacionais a seguir, exceto onde indicado o contrario, sdo apresentadas em base
consolidada e em Reais.

DESTAQUES

O Lucro Liquido recorrente no 1T08 totalizou R$ 70,2 milhdes, crescimento de 51,0% e

i

30 de abril de 2008 15,7% versus o 1T07 e 4T07, respectivamente. No mesmo periodo, o0 ROAE atingiu 19,4%

a.a., verificando um crescimento de 2,3 pontos percentuais em relagdo ao 4T07;

Portugués
10h30 | 9h30 AM US EST
Tel: +55 (11) 4688-6301
Cddigo: Banco Daycoval

i

O Resultado Operacional de R$ 98,3 milhdes apresentou elevacdo de 42,5% e 18,2%
em comparacdo ao 1T07 e 4T07, respectivamente, refletindo a relevante conquista de

Inglés ganho de eficiéncia pelo Daycoval;
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As Despesas de Pessoal e Administrativas (excluindo comissGes) permaneceram
estaveis em relagdo ao 4T07, demonstrando os esforcos do Banco no controle de seus

gastos;
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A Carteira de Crédito alcancou R$ 3,9 bilhGes, crescimento de 105,5% e 11,6% frente ao
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1T07 e 4T07, respectivamente. O destaque foi a participagdo dos produtos de varejo
(consignado e veiculos) que atingiu 33,8% do total da carteira de crédito do Daycoval;

A Provisao para Créditos de Liquidacdao Duvidosa (PDD) representou 2,5% da

carteira de crédito ndao consolidada, mantendo assim a qualidade do portfolio do Banco. No

Tel: +55 (11) 3138- trimestre, a constituicdo de provisdao aumentou somente R$ 2,4 milhdes frente ao 4T07,

1024/1025
ri@daycoval.com.br valor proporcionalmente inferior ao crescimento da carteira de crédito;
o, D Aprovado o Programa de Recompra de Agoes de propria emissdao do Daycoval, o qual

V ; f)' YC4q
QJM!‘JEL‘! permite a aquisicdo de no maximo 10% do free-float e tem como objetivo capturar um

potencial importante de criagdo de valor em razdo do atual prego das agdes no mercado.

Principais Indicadores (R$ MM) 1708 11077 Var. % 41077 Var. %
Resultado Bruto da Intermediagao Financeira 149,2 78,6 89,8% 122,1 22,2%
Resultado Operacional 98,3 69,0 42,5% 83,2 18,2%
Lucro Liquido 70,2 46,5 51,0% 60,7 15,7%
Patrimonio Liquido (PL) 1.562,7 497,0 214,4% 1.517,5 3,0%
Ativos Totais 7.199,3 3.363,9 114,0% 6.556,6 9,8%
Carteira de Crédito 3.879,7 1.888,0 105,5% 3.476,0 11,6%
Captagao Total (Funding) 3.165,6 2.056,2 54,0% 2.977,3 6,3%
Margem Financeira Liquida (NIM) (% a.a.) 12,1% 14,3% -2,2 p.p 12,7% -0,6 p.p
Retorno sobre PL Médio (ROAE) (% a.a.) 19,4% 45,4%  -26,0 p.p 17,1% 2,3 p.p
Indice de Eficiéncia (%) 25,7% 19,8% 59 p.p 26,3% -0,6 p.p
Indice de Basiléia (%) 33,1% 21,6% 11,5 p.p 35,8% -2,7 p.p

@ Lucro Liquido e ROAE ajustados conforme demonstrado na pagina 3 deste relatdrio.
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Sobre o Banco Daycoval

O Banco Daycoval S/A é uma instituicdo financeira de médio porte e uma das lideres no segmento de Middle Market —
bancos especializados no atendimento a pequenas e médias empresas. O Daycoval, que tem sede em Sdo Paulo (SP),
contava com 25 agéncias no final de marco de 2008, distribuidas por 20 cidades de 15 Estados brasileiros, mais o Distrito
Federal.

O Banco dispGe de uma completa gama de produtos e servicos para clientes pessoa juridica, com destaque para as areas
de crédito e financiamento, investimento e comércio exterior. No segmento de pessoa fisica, em que atua com a marca
Daycred, os negdcios concentram-se em produtos especializados, como crédito consignado (empréstimos com desconto em
folha de pagamento) e o financiamento de veiculos. O Daycoval alcangou no final do 1T08, carteira de crédito de R$ 3,9
bilhdes e ativos totais de R$ 7,2 bilhdes. Segundo o ranking nacional do Banco Central (Bacen) de dezembro de
2007, o Daycoval figurava, dentre as instituicdes privadas, na 14° posicdo em patrimonio liquido e na 26°
por volume de ativo total, menos intermediacao financeira.

Gragas a qualidade, credibilidade e solidez de seus produtos e servicos, o Banco tem conquistado varios prémios e
reconhecimentos no mercado. Em 2007 o Daycoval recebeu, pelo terceiro ano consecutivo, o prémio de Melhor Banco de
Middle Market, concedido pelo jornal Gazeta Mercantil, e em 2006 conquistou o 1° lugar na categoria Melhores Bancos de
Middle Market, premiacdo promovida pela FGV/Revista Conjuntura EconOmica. O Daycoval possui ainda importantes
ratings, recebendo as classificagdes, em nivel local, “A+” da Austin Ratings, “A” da Fitch Ratings e “A” da Standard &
Poor’s. Em dezembro de 2007, a agéncia Fitch Ratings atribuiu rating “"BB-" em Moeda Estrangeira (IDR de Longo Prazo). A
agéncia também melhorou a perspectiva do rating em Moeda Local de Longo Prazo de “estavel” para “positiva”.

Reconhecido no mercado por seu perfil conservador e sua solida estrutura de capital, o Daycoval expandiu e diversificou
suas operacgbes de forma acelerada nos Ultimos anos. Esse consistente desempenho e a expectativa de continuidade dessa
expansdo nortearam a decisdo de realizar uma oferta publica de agGes. Em junho de 2007, o Banco ingressou no Nivel 1 de
Governanca Corporativa da Bolsa de Valores de Sdo Paulo (Bovespa), sob o cédigo DAYCA4.

Ambiente Macroecondomico e Setorial

0O inicio de 2008 foi marcado pela expansdo crescente da demanda interna, ratificada pelas Contas Nacionais recentemente
divulgadas. O dinamismo da atividade econ6mica € evidenciado pelo expressivo crescimento da Formacdo Bruta de Capital
Fixo (FBCF) e suportado pelo otimismo dos empresarios registrado por distintas sondagens conjunturais. Segundo ultimo
Relatdrio Focus divulgado pelo Banco Central, a expectativa de crescimento do Produto Interno Bruto é de 4,6% para o ano
de 2008.

A entrada de capital estrangeiro direto foi de US$ 5,8 bilhdes entre janeiro e fevereiro de 2008 versus US$ 3,8 bilhdes no
mesmo periodo de 2007, o que provocou a apreciacao do Real em relacdo ao ddlar norte-americano de 1,3% (PTAX de
venda no fim do periodo) durante o 1T08 e 14,7% nos Ultimos 12 meses. A balanca comercial apresentou reducdo no
superavit, passando de US$ 8,7 bilhdes no 1T07 para US$ 2,8 bilhdes no periodo de janeiro a margo deste ano. O IPCA
acumulado no ano situou-se em 1,52%, acima do verificado em igual periodo de 2007 (1,26%). O IGP-M até margo de
2008 variou 2,38% e o acumulado nos ultimos 12 meses registrou 9,10%. A taxa basica de juros fechou o trimestre em
11,25% a.a., 200 pontos base inferior na comparagao anual, porém, diante da expectativa de uma possivel pressao
inflacionaria, o Copom (Comité de Politica Monetaria) decidiu por elevar a Taxa Selic referencial em 0,5 p.p., para 11,75%
a.a., em sua Ultima Reunido que ocorreu em abril de 2008.

A demanda por crédito permaneceu aquecida no inicio de 2008, apesar da elevacdo das taxas de juros das principais
modalidades de empréstimos, decorrente das incertezas nos mercados financeiros internacionais e de alteragdes
introduzidas na estrutura tributaria do pais. As operagGes de crédito do sistema financeiro totalizaram R$ 957,6 bilhGes em
fevereiro, elevando-se 5,1% no trimestre e 27,9% em doze meses. A relagdo entre o volume total de crédito e o PIB foi de
34,9%, versus 34,7% em dezembro de 2007 e 30,9% em fevereiro de 2007.

A demanda por empréstimos no segmento de pessoas juridicas, refletindo componentes sazonais inerentes ao periodo,
arrefeceu nos primeiros meses do ano. A concentracdo de compromissos financeiros e tributarios, usual no inicio de cada
ano, determinou a elevagdo das operacoes de crédito no segmento de pessoas fisicas. A trajetdria de expansdo, mesmo
incorporando as elevagbes nas taxas, as incertezas inerentes a conjuntura internacional e as medidas tributarias
promovidas em janeiro, segue ocorrendo em um ambiente de inadimpléncia estavel e de alongamento de prazos.

As provisOes constituidas pelo sistema financeiro totalizaram R$ 53,2 bilhGes em fevereiro, acréscimo de 4% em relagdo a
dezembro de 2007. A relagdo entre os montantes provisionados e o total da carteira de crédito manteve-se estavel 5,6%
em fevereiro. A taxa de inadimpléncia do sistema financeiro, consideradas as operagGes vencidas ha mais de 90 dias,
atingiu 3,2% em fevereiro de 2008 versus 3,3% em dezembro de 2007.
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Rentabilidade

Para melhor comparagdo, a tabela a seguir demonstra os lucros liquidos recorrentes do 1T07 e 4T07 ajustados pelos
efeitos gerados nos respectivos periodos da contabilizacdo do: (i) estoque de créditos tributarios, (ii) pagamento de juros
sobre capital prdprio (JCP) e (iii) programa de participacdo nos lucros (PPR e PLR). Destaca-se que todos os indicadores
apresentados neste relatorio que utilizam o lucro liquido em suas formulagGes consideram tais ajustes.

Lucro Liquido Recorrente (R$ MM) 1707 4707 L
Lucro Liquido Contabil 63,3 62,2 NC; 1TO7<'1 hou)’de_ta ‘éo_ft‘)t"ﬂtt?"!zagaﬂ ‘tj_e um
P L . . — estoque de creditos tributarios relativos a
) Cref:llto Trlbutarllo -de periodos anteriores (15,2) periodos anteriores no total de R$ 15,2
(-) Efeito JCP contabil (1,6) (14,4)  milhdes. J& no 4T07, foram contabilizados
(+) Efeito JCP no trimestre 2,4 7,2 os montantes de juros sobre capital
(+) PPR/PLR contabil (liquido de IR/CSLL) - 8,1 proprio dos dois Ultimos trimestres do ano
. P e também o valor complementar referente
-) PPR/PLR I I LL 2,4 2,4
©) R/, _no trimestre (lquido de IR/CSLL) 24 24 ao pagamento do PPR/PLR do ano de
Lucro Liquido Recorrente 46,5 60,7 -Hn0o7.

O lucro liquido recorrente totalizou R$ 70,2 milhdes no 1T08 versus R$ 46,5 milhdes no 1T07 e R$ 60,7 milhGes no
trimestre anterior, representando crescimento de 51,0% e 15,7%, respectivamente. As evolucdes positivas foram geradas
principalmente pelo aumento das operacdes de crédito e pelo continuo esforco do Banco na administracdo das despesas
operacionais. O Daycoval implementou ao partir do 1T08, o pagamento trimestral de juros sobre capital proprio. Neste
sentido, foi aprovado o pagamento de R$ 23,0 milhGes referente ao 1T08.

Lucro Liquido Recorrente Margem Financeira Liquida Retorno sobre o PL Médio
(R$ MM) (NIM) (% a.a.) Recorrente (ROAE) (% a.a.)
70,2
45,4
60,7 14,3
12,7 12,1
46,5
17, 1 19,4
1707 4707 1708 1707 4707 1T08 1707 4707 1708

Margem Financeira Liguida (R$ MM) 1708 1707  Var. % 47107  Var. %
Resultado Bruto da Intermediacdo Financeira (A) 149,2 78,6 89,8% 122,1 22,2%
(+) Provisao para Perdas com Créditos 29,5 8,2 259,8% 27,2 8,5%
(+) Variagdo Cambial sobre Operacées Passivas 6,0 16,2  -63,0% 13,1  -54,2%
Resultado da Intermediagao Financeira Ajustado pela
Provisdo para Perdas com Créditos e Variagdo Cambial (B) 184,7 103,0 79,3% 162,4 13,7%
Ativos Remuneraveis Médios (C) 6.379,4 3.037,9 110,0% 5.344,6 19,4%

Aplicagbes Interfinanceiras de Liguidez 2.033,0 797,6 154, 9% 1.475,4 37,8%

Titulos e Valores Mobilidrios e Derivativos 731,4 515,0 42,0% 7395 -1,1%

Operacoes de Crédito 3.434,7 1.680,1 104, 4% 2.986,4 15,0%

Carteira de Cédmbio 180,3 45,2 298,9% 143,3 25,8%
Margem Financeira Liquida (% a.a.) (B/C) 12,1 14,3 -2,2 p.p 12,7 -0,6 p.p

() Reclassificada de outras receitas operacionais.

A margem financeira liquida (NIM) anualizada, ajustada pela provisdo para perdas com créditos e pela variacdo cambial
foi de 12,1% no 1T08, mantendo-se acima da faixa de 12%. Em comparacdao ao 1T07, a margem sofreu reducao de 2,2
p.p., enquanto na comparacdo trimestral a queda foi de 0,6 p.p. Durante os Ultimos 12 meses, os ativos médios
remuneraveis cresceram o equivalente a R$ 3,3 bilhGes com destaque para as aplicacdes interfinanceiras de liquidez,
impactando na reducdo da NIM.
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O retorno sobre o patrimonio liquido médio (ROAE) atingiu 19,4% no 1T08. Em decorréncia do expressivo aumento
do patrimonio liquido do Banco durante os Ultimos doze meses, o ROAE reduziu 26,0 p.p. na analise anual. Na comparagdo
com o 4T07, a qual reflete melhor a atual realidade do Daycoval, o retorno sobre o patriménio liquido médio foi 2,3 p.p.
superior, demonstrando a capacidade de gerar retornos elevados, mesmo com um grau reduzido de alavancagem. O
retorno sobre ativos médios (ROAA) ficou praticamente estavel em relagdo ao 4T07, registrando 4,2%.

Distribuicao de Ativos - R$ MM

7.199

10%
1% 1%
9%

6.557

29%
31%

3.364

1707 4107 1708
B Operagoes de Crédito Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez
Outros Ativos Titulos e Valores Mobiliarios e Derivativos
Distribuicdo dos Ativos (R$ MM) 1708 1707 Var. % 4707 Var. %
Total de Ativos 7.199,3 3.363,9 114,0% 6.556,6 9,8%
Aplicagbes Interfinanceiras de Liguidez 2.113,5 843,8 150,5% 1.994. 4 6,0%
Titulos e Valores Mobiliarios e Derivativos 746,9 494, 9 50,9% 749, 8 -0,4%
Operacoes de Crédito 3.596,8 1.789,2 101,0% 3.232,4 11,3%
Outros Ativos 742,1 236,0 214, 4% 580,0 27,9%
ROAE e ROAA (R$ MM) 1708 1707Y Var. %  47107Y  Var. %
Lucro Liquido (A) 70,2 46,5 51,0% 60,7 157%
Patrimonio Liquido Médio (B) 1.548,3 474,2 226,5% 1.510,1 2,5%
Ativos Médios (C) 6.844,2 3.141,9 117,8% 5.682,2 20,4%
Retorno s/ PL Médio (ROAE) (% a.a.) (A/B) 19,4% 45,4% -26,0 p.p 17,1% 2,3 p.p
Retorno s/ Ativos Médios (ROAA) (% a.a.) (A/C) 4,2% 6,1% -1,9 p.p 4,3% -0,1 p.p
Lucro Liquido s/ Carteira de Crédito (% a.a.) 7,4% 10,2% -2,8 p.p 7,2% 0,2 p.p

M Lucro Liquido, Patriménio Liquido Médio, ROAE e Lucro Liquido s/ Carteira de Crédito ajustados considerando critérios descritos na
pagina 3 deste relatdrio.

Considerando que praticamente a totalidade dos lucros do Daycoval é advinda de suas operagles de crédito, o Banco
demonstra por meio da relacdo lucro liquido sobre a carteira de crédito seu alto nivel de rentabilidade. Trata-se de um
importante indicador que reflete, em termos percentuais, a remuneragdo dos ativos de crédito do Daycoval. No 1T08, este
indicador anualizado foi de 7,4%, versus 7,2% no trimestre anterior, resultado praticamente 50% superior aos registrados
pelas instituicdes de mesmo porte.
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Destaques Operacionais
D Carteira de Crédito
Carteira de Crédito por Tipo (R$ MM) 1708 1707 Var. % 4707  Var. %
Empréstimos 2.687,9 1.262,3 112,9% 2.569,0 4,6%
Titulos Descontados 234,3 215,4 8,8% 287,4  -18,5%
Financiamentos / 7rade Finance 957,5 410,3 133,4% 619,6 54,5%
Total 3.879,7 1.888,0 105,5% 3.476,0 11,6%

O saldo total da carteira de crédito totalizou R$ 3.879,7 milhdes no 1T08, volume 105,5% superior ao mesmo periodo de
2007. Na comparacao trimestral, a variacdo foi de 11,6%, enquanto que o Sistema Financeiro Nacional apresentou
crescimento de 5,1% no volume de operacgdes de crédito entre janeiro e fevereiro de 2008, de acordo com o Bacen.

Historicamente para o Daycoval, o primeiro trimestre apresenta uma fase de crescimento menos acentuado que o restante
do ano, especialmente no segmento de middle market. No 1T08, este fato foi reforcado pelas incertezas quanto aos
impactos que a crise nos mercados financeiros internacionais tera sobre a economia brasileira. Com isto, o Banco, em linha
com seu perfil conservador, conteve a velocidade do crescimento da carteira de crédito neste trimestre, mais
especificamente nos meses de janeiro e fevereiro. No entanto, é importante salientar que o planejamento inicial de
elevacao do saldo das operacoes de crédito para o ano de 2008 ndo foi alterado pela Administracao.

Durante os Ultimos doze meses, os empréstimos cresceram 112,9%, acumulando R$ 2.687,9 milhOes, enquanto na
comparacdo trimestral o aumento registrado foi de 4,6%. O maior rigor no ritmo das aprovagdes de crédito foi mais
evidente nas operacdes de middle market, o que explica a taxa de crescimento no 1TO8 menor que a dos trimestres
anteriores.

A carteira de financiamento e trade finance totalizou R$ 957,5 milhdes neste trimestre, crescimento de 133,4% e 54,5% em
relacdo ao 1T07 e 4T07, respectivamente. O aumento desta modalidade é explicado pela continua evolugdo das operagbes
de financiamentos de veiculos que vém apresentando altas taxas de crescimento no mercado como um todo. Esta
modalidade representou 24,7% ao final de margo de 2008 versus 21,7% no mesmo periodo do Ultimo ano e 17,8% no final
de dezembro de 2007.

Também é possivel acompanhar a Carteira de Crédito do Banco pela abertura de informagGes por segmentos demonstrada
na tabela a sequir:

Carteira de Crédito por Segmento (R$ MM) 1708 1707 Var. % 4707  Var. %
Middle Market | Outros 2.298,6 1.477,6 55,6% 2.256,1 1,9%
Trade Finance 268,4 76,1 252,7% 239,2 12,2%
Consignado 647,5 285,1 127,1% 542,7 19,3%
Veiculos 665,2 49,2 n.a. 438,0 51,9%
Total 3.879,7 1.888,0 105,5% 3.476,0 11,6%

Acompanhando a evolugdo da economia brasileira, a demanda por crédito no segmento do varejo manteve-se aquecida
durante o primeiro trimestre de 2008, apresentando uma taxa de crescimento superior ao segmento voltado para pequenas
e médias empresas. A carteira de crédito de middle market + trade finance cresceu 65,2% e 2,9% em comparacdo ao 1T07
e 4T07, respectivamente, enquanto as operagdes de varejo aumentaram 292,7% e 33,9% na mesma comparagao. Ao final
de marco de 2008, a carteira de crédito voltada para as pequenas e médias empresas representava 66,2% do total
enquanto o varejo foi responsavel por 33,8%.

Este aumento da participacdo das operagdes de crédito consignado e financiamento de veiculos esta em linha com a
estratégia do Banco em diversificar sua atuacdo, mantendo a politica de crédito conservadora, a seletividade de clientes e o
controle sobre as garantias oferecidas.

Marco/08 Margo/07 Dezembro/07

Veiculos Veiculos

Veiculos 3% 13%
Middlle
17% Mark
arket / Consigna-
Outros do
Consi-
Middle gnado
Market / 15%

59% 15%
do Outros Trade

Trade
0,
17% Trade 78% Finance

Finance
4%

Finance 7%

7%

Middle
Market /
Outros
65%

Consigna-
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Middle Market. o principal segmento de atuacao do Banco apresentou um crescimento desde 2004 de 267,8%, atingindo
R$ 2.298,6 milhdes no 1T08. A volatilidade verificada nos mercados financeiros internacionais e o fato do primeiro trimestre
possuir um efeito de sazonalidade historico foram os responsaveis pelo menor nivel de crescimento em relacdo aos
trimestres anteriores. Neste contexto, a Administragao optou por adotar uma postura cautelosa nos meses de janeiro/08 e
fevereiro/08, retomando o ritmo no més de margo/08, quando se verificou a existéncia de uma demanda mais alinhada com
os bons fundamentos da economia e do mercado de atuagdo, o que aliado com o expertise do Banco de sempre trabalhar
com garantias, devera preservar a qualidade da carteira de crédito.

Destaca-se ainda que as expectativas de crescimento das operagdes para 0 segmento de pequenas e médias empresas
permanecem inalteradas e deverdo ser alcancadas, por meio da abertura de novas agéncias, da conquista de clientes e do
lancamento de produtos, além da prdpria maturacdo das agéncias abertas no ultimo ano, bem como dos gerentes admitidos
no mesmo periodo. Também na analise do segmento de middle market, vale mencionar que o Daycoval prioriza crescer sob
uma diversificacdo geografica, setorial e de porte de clientes.

Trade Finance: durante o 1T08, o saldo de operagdes de crédito para o financiamento de importacGes e exportagGes
totalizou R$ 268,4 milhGes, crescimento de 252,7% e 12,2% em comparacao ao 1T07 e 4T07, respectivamente. Utilizando
este produto como um instrumento de cross-selling para o segmento de pequenas e médias empresas, as operacoes de
trade finance vém apresentando relevantes taxas de crescimento, contribuindo assim para a evolugdo da carteira de crédito
total do Banco. Apds a conclusdo da abertura da agéncia em I/has Cayman (veja pagina 13), o que devera ocorrer no
primeiro semestre de 2008, este segmento tera mais um canal para expandir suas operagoes e facilitar a diversificacdo dos
produtos oferecidos.

A Cred, marca criada para a financeira do Banco Daycoval, oferece entre outros produtos, operagdes
Da Cred de empréstimos a pessoas fisicas, com destaque para o empréstimo consignado com desconto em folha
de pagamento aos funcionarios publicos e privados, bem como para o financiamento de veiculos.

Consignado: o volume de operacdes de crédito consignado totalizou R$ 647,5 milhGes, acréscimo de 127,1% e 19,3% em
relagdo ao 1T07 e 4T07, respectivamente. O aumento da carteira decorre da elevacdo no numero de convénios, que
somaram 142 no final do 1T08 (125 Publicos e 17 Privados), a ampliagdo no nimero de promotoras (cerca de 430 em
marco de 2008), além da cobertura de todo o territorio nacional, por meio de agéncias e representacdes do Banco
Daycoval.

O ticket médio das operagdes no 1T08 foi de R$ 3,2 mil, com prazo médio da carteira de 21 meses e um total de 206 mil
contratos em carteira. O aumento verificado no ticket médio é conseqiiéncia da maior exposicdo dos convénios federais e
também pelo aumento do prazo com certos empregadores.

Durante o 1T08, este produto originou R$ 174,3 milhoes,

com a formalizacgdo de aproximadamente 18 mil Originacdo de Empréstimos Consignados
contratos. A reducdo frente ao 4T07 ocorreu (R$ MM)

principalmente pelos impactos das novas regras 201 4
implementadas pelo INSS no periodo. O destaque foram ’ 1743
as operacGes com as forcas armadas, responsaveis por 149,0

27% do total produzido, representando 20% do total da

carteira em margo de 2008. As operacdes com o INSS 78,6 83,6

representaram 17% do total produzido versus 29% no

4T07, com participacdo de 32% no total da carteira no

final do 1T08.
1TO07 2T07 3T07 4T07 1T08
Ticket Médio Consignado - (R$ Mil) Distribuicao da Carteira de
32 Consignado - Margo/08
2,9 i’
! . Forgas
2,6
2,6 2,3 ' Prg/;odo Armadas
Prefeitura 20%
13%
Outros
9% Governo
24%
1T07 2707 3707 4107 1708 INSS

32%
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Veiculos: o saldo total das operagoes de financiamento de veiculos atingiu R$ 665,2 milhdes no final de marco de 2008, o
que representou crescimento de 51,9% em comparagdo ao trimestre anterior. Além das condigOes favoraveis apresentadas
pela economia brasileira, o0 aumento no nimero de promotores, o estreito relacionamento com os revendedores de veiculos
e 0 modelo de atuacdo adotado pelo Daycoval neste segmento continuam sustentando o expressivo crescimento da carteira
desde a sua criagdo. Por meio de 120 promotores e mais de 8.000 estabelecimentos cadastrados, o Banco originou R$
256,9 milhdes no 1T08 e firmou mais de 22 mil novos contratos.

Originagdo de Financiamentos de Veiculos

Distribuicao da Carteira de

(R$ MM) Veiculos - Marco/08
256,9 Vaiculos
21,5 Pesados
13%
131,2
636 Motos
, 0,
39,5 14% Veiculos
Leves
. . . i 73%
1707 2707 3T07 4107 1708

Os veiculos leves destacam-se na carteira, responsaveis por 73% do volume total no final de marco de 2008. A exposigdo
em operacOes de financiamento de motos registrou reducdo ao longo do ano e passou a representar 14% do total da
carteira deste produto no 1T08, comparado com 15% no final de ano anterior. Em contrapartida, os veiculos pesados vém
expandindo sua participagdo e atingiram 13% em margo de 2008 versus 11% no 4T07.

Vale ressaltar que o modelo de atuacdo do Daycoval no segmento de veiculos apresenta caracteristicas diferenciadas em
relagao as usualmente praticadas no mercado. A combinacdo da idade média dos autos financiados de 10 anos, atuagdo

nacional e uma analise de crédito criteriosa proporcionam ao Banco um ambiente de competigdo que permite retornos mais
atrativos.

O forte relacionamento com os lojistas e uma estrutura de distribuicdo por meio de promotores exclusivos também
oferecem condigdes favoraveis para manter os custos de comissdes em patamares adequados.

Com o objetivo de reforcar a transparéncia das informagGes do Banco e melhor representar a realidade deste segmento,
apresenta-se na tabela abaixo os indicadores que simulam o retorno dos financiamentos de veiculos:

Spread Médio da Carteira de Veiculos - % a.m. 1708

Taxa Média (A) 2,33%
(-) Custo com Comissoes (B) 0,27%
(-) Custo de Captacao de Longo Prazo (C) 1,05%
= Spread (D) = (A - B - C) 1,01%
(-) Prejuizo Esperado (E) 0,18%
= Spread Liquido de Prejuizo Esperado (D - E) 0,83%

O spread médio das operacdes de financiamento de veiculos é o resultado das varidveis apresentadas na tabela. Para o
prazo médio de 42 meses, estas operacoes oferecem um spread médio de 0,83% a.m., equivalente a 10,4% a.a.,

comprovando que apesar de uma expectativa de perdas da ordem de 4%, esta modalidade tem apresentado resultados
acima da média do mercado.

Em funcao da relevancia que o segmento de veiculos vem adquirindo sobre o volume total de crédito, o Daycoval apresenta
também o retrato da liquidez desta carteira, considerando o saldo total de pagamentos (PMT ’s) a receber desde o inicio da
operagdo até dezembro de 2007.
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Liquidez da Carteira de Veiculos - Ago/06 até Dez/07 R$% (MM) % Acum.

PMT s recebidos antecjpados 27,6 39% 39%
PMT ’s recebidos na data do vencimento 15,3 22% 61%
PMT s recebidos com atraso de 30 dias 19,2 27% 88%
PMT ’s recebidos com atraso de 60 dias 35 5% 93%
PMT s recebidos com atraso de 90 dias 09 1% 94%
PMT ’s recebidos com atraso de 120 dias 0,4 1% 95%
PMT s recebidos com atraso acima de 120 dias 0,4 1% 96%
PMT ‘s vencidos 29 4% 100%

Liquidez da Carteira de Veiculos 67,5 96%

Saldo Total de PMT s esperados a receber 70,5 100%

Conforme a tabela acima, mais de 60% dos PMT ‘s a receber estdo sendo pagos até a data do vencimento, sendo que 39%
das parcelas sao recebidas antecipadamente e 94% com até 90 dias de atraso. A liquidez da carteira de veiculos no final do
1TO8 estava em 96%.

D Prazos da Carteira de Crédito

A estratégia do Daycoval em aumentar o prazo médio das operacdes de crédito estd vinculada ao fato que tal iniciativa
favorece o crescimento da carteira e também a manutencdo de retornos mais atrativos.

Operagoes a Vencer:

Margo/08 Margo/07 Dezembro/07

Mais de
360 dias Mais de
) Até 1 o
Mais de tjiaSBO 154% 360 dias
360 dias o 24,3% [
27,6% 56,9% Até 180 Atgials8 °
De 181 a dias 59,5%
‘ 360 dias 72,0% 4
12,6%
De 181 a De 181a
360 dias 360 dias
15,5% 16,2%

Devido ao aumento da participagdo dos produtos de varejo na carteira de crédito total do Daycoval, as operacdes a vencer
acima de 360 dias sofreram acréscimo, passando de 24,3% no 4T07 para 27,6% neste trimestre. Em marco de 2007 este
percentual era de 15,4% e a carteira de crédito do varejo representava apenas 18% do total do Banco.

Apesar do aumento verificado nas operacdes a vencer acima de 360 dias, 72,4% da carteira a vencer esta dentro do prazo
de 12 meses, o que demonstra a situacdo confortavel de liquidez das operacdes de crédito do Daycoval. Em margo de 2008,
o prazo médio das operacdes no segmento para pequenas e médias empresas foi de aproximadamente 173 dias enquanto a
carteira de varejo (consignado e veiculos) encerrou o periodo com prazo médio em torno de 604 dias.
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D Qualidade da Carteira de Crédito

A tabela a seguir apresenta os ratings e suas caracteristicas segundo as normas do Bacen, além de destacar a posicdo da
carteira e das provisdes do Banco Daycoval no 1T08, desconsiderando as operagoes cedidas ao FIDC (R$ 146,1 milhdes):

Rating  Provisdo Dias Banco Daycoval - R$ MM
Requerida em atraso Carteira % Provisdo
AA 0,0% 0 dias 1,6 0,0% -
A 0,5% 1 a 14 dias 1.636,3 43,8% 8,2
B 1,0% 15 a 30 dias 1.858,2 49,8% 18,5
C 3,0% 31 a 60 dias 115,8 3,1% 3,5
D 10,0% 61 a 90 dias 28,7 0,8% 2,8
E 30,0% 91 a 120 dias 21,7 0,6% 6,5
F 50,0% 121 a 150 dias 25,4 0,7% 12,7
G 70,0% 151 a 180 dias 9,8 0,3% 6,9
H 100,0% mais de 180 dias 36,1 1,0% 36,1
Total 3.733,6 100,0% 95,2
Provisao sobre a Carteira de Crédito (ndo consolidada) - R MM
3.734 Nivel de Risco - Margo/08
3.288
AA-C
2.720 96,7%
2.073
1.582 1.782
2,8% 2,4% 2,1% 2,0% 2,3% /
D-H
f f f f 3,3%
2006 1707 1807 9M07 2007 1708
Carteira de Crédito Provisdo como % da Carteira de Crédito

A eficiéncia da gestdo e da politica de risco adotadas pelo Daycoval ainda é demonstrada pela qualidade da carteira, na qual
96,7% dos créditos encontram-se classificados entre AA e C (resolucdo 2.682 do Banco Central).

Com o objetivo de aprimorar o entendimento da evolucdo da qualidade da carteira total de crédito, o Banco apresenta
também a carteira de vencidos e o total de provisdes por segmento, seguindo os mesmos critérios da tabela anterior:

Middle Market/Trade Finance/Outros (R$ MM) Consignado (R$ MM) Veiculos (R$ MM)
1708 Carteira % Provisdo 1708 Carteira % Provisao 1108 Carteira % Provisdo
AA-C 2.356,5 97,3% 22,6 AA-C 629,5 97,2% 3,4 AA-C 625,9 94,1% 4,2
D-G 44,8 1,9% 16,6 D-G 9,3 1,4% 2,8 D-G 31,5 4,7% 9,5
H 19,6 0,8% 19,6 H 8,7 1,3% 8,7 H 7,8 1,2% 7,8
Total 2.420,9 100,0% 58,8 Total 647,5 100,0% 14,9 Total 665,2 100,0% 21,5
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D Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (PDD) ©

PDD (R$ MM) 1708 1707 Var. % 4707 Var. %
Saldo Inicial 74,5 44,3 68,2% 54,6 36,4%
Constituicido de Provisdo 29,5 8,2 259,8% 27,1 8,9%
Middle Market + Trade Finance + Outros 125 45  177,8% 16,0 -21,9%
Consignado 4.0 32 25,0% 5,1 -21,6%
Verculos 13,0 g5 n.a. 6,0 116,7%
Baixa como Prejuizo (8,8) (11,1) -20,7% (7,2) 22,2%
Middle Market + Trade Finance + Outros (6,1) (10,6) -42,5% 4,7) 29,8%
Varejo 27) 05 n.a. 25 8,0%
Saldo Final (R$ MM) 95,2 41,4 130,0% 74,5 27,8%
Saldo PDD / Total Carteira de Crédito (%) 2,5% 2,3% 0,2 p.p 2,3% 0,2 p.p
Saldo PDD / Middle Market + Trade Finance + Outros (%) 24% 2,0% 0,4p.p 2,3% 01p.p
Saldo PDD / Consignado (%) 2,3% 3,9% -1,6p.p 2,4% -0,1p.p
Saldo PDD / Veiculos (%) 3,2% 1,5% 1,7p.p 2,1% 1,1p.p
Créditos Vencidos ¥ 48,4 18,0  168,9% 34,9 38,7%
Saldo PDD / Créditos Vencidos (%) 196,7% 230,0% -33,3 p.p 213,5% -16,8 p.p
Prejuizo / Total Carteira de Crédito (%) 0,2% 0,6% -0,4p.p 0,2% -
Créditos Recuperados 1,1 3,3 -66,7% 1,1 -

™ Banco Daycoval S.A. — ndo consolidado.
@ Refere-se a operagdes vencidas ha mais de 60 dias.

A constituicao de provisao no 1T08 totalizou R$ 29,5 milhdes versus R$ 27,1 milhdes no trimestre anterior, aumento de
8,9% em relagdo ao trimestre anterior, devido principalmente a constituicdo realizada no segmento de veiculos que
totalizou R$ 13,0 milhGes, refletindo o expressivo crescimento que esta carteira vem apresentando. Também vale
mencionar que a operagdo de veiculos possui caracteristicas de mercado diferentes das demais, além de ser a mais jovem
do mix de produtos do Daycoval. O destaque positivo foi a reducao de 21,9% no segmento de middle market + outros, que
totalizou R$ 12,5 milhdes no 1T08 versus R$ 16,0 milhdes no 4T07, demonstrando a alta qualidade das operagdes de
crédito no principal segmento de atuagdo do Banco.

Os créditos baixados como prejuizo durante o 1T08 acumularam R$ 8,8 milhdes versus R$ 11,1 milhGes no mesmo periodo
de 2007 e R$ 7,2 milhdes no 4T07. O saldo de PDD ao final de marco de 2008 totalizou R$ 95,2 milhdes, equivalente a
2,5% da carteira total do Banco, excluindo o FIDC.

O saldo de provisdo da carteira de middle market, trade finance e outros foi de 2,4%, acréscimo de 0,4 p.p. € 0,1 p.p. em
comparacao com o 1T07 e 4T07, respectivamente. No segmento consignado, pelo segundo trimestre consecutivo o0 mesmo
indicador sofreu reducdo, passando para 2,3%. A carteira de veiculos atingiu 3,2%, aumento de 1,7 p.p. e 1,1 p.p. em
comparagdo ao 1T07 e 4T07, respectivamente. O aumento neste segmento ja era esperado pela Administracdo, devido a
maturagdo da carteira que teve inicio no segundo semestre de 2006.

O saldo de PDD sobre o total de créditos vencidos foi de 196,7% ao final de marco de 2008, nimero que demonstra a
manutencdo da qualidade da carteira de crédito do Daycoval.

E importante ressaltar ainda que no 1T08 foram recuperados créditos que totalizaram de R$ 1,1 milh&o.

Créditos Vencidos ha mais de 90 dias:

Créditos Vencidos ha mais de 90 dias sobre a Carteira de Crédito

4,5% (NPL)

O percentual de vencidos acima de 90 dias do Daycoval (.,
sobre a carteira de crédito ndo consolidada foi de 2,5%
em margo de 2008 versus 2,0% tanto em marco de
2007 quanto em dezembro de 2007. O mesmo indicador 25%
para a carteira de veiculos passou de 0,8% em marco 2,3%
do Ultimo ano para 3,9% no final do 1T08 o que *** \/2,1%
pressionou o valor registrado para o Banco. O destaque  ** . T
positivo foi a carteira de consignado que vem 10%
apresentando uma melhora expressiva durante os 05%
ultimos doze meses, reduzindo o percentual de vencidos
ha’ mais de 90 dias de 4,10/0 para 2,10/0. ==Banco  ==Middle Market + Trade Finance + Outros ====Consignado Veiculos

3,5%
3,0%
2,5%

1707 2707 3707 4T07 1T08
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D Distribuicdo e Tecnologia de Informacao (TI)

O Daycoval conta atualmente com 25 agéncias estabelecidas em 15 estados, mais o Distrito Federal, abrangendo assim
todas as regides do Pais. No segmento do varejo (consignado e veiculos), o Banco utiliza equipes terceirizadas, que
recebem treinamentos especificos para atender a demandas por estas operagGes com agilidade e eficiéncia. O sistema de
distribuicdo também inclui cerca de 430 promotoras no segmento de consignado e de 120 promotoras no segmento de
veiculos.

O Banco utiliza intensamente recursos de informatica em todas as atividades por meio de seu sistema de internet banking
chamado Dayconnect. O sistema permite que qualquer cliente realize a maioria de suas transacdes bancarias de forma
remota, possibilitando alto grau de capilaridade das operagdes.

Também na area de TI, o Daycoval vem realizando investimentos em Aardwares e softwares de ferramentas de gestdo e
controles internos, relativos basicamente aos seus mercados de atuacdo. Um dos projetos que merece destaque é o
processo de modernizacdo tecnoldgica relativo a um sistema de autenticacdo digital, que proporciona um padrdo de
seguranca ainda ndo disponivel no Pais, representando assim uma mudanca de paradigma e um avango em seguranca
digital e colocando o Banco entre os melhores do mercado nessa area.

L Captacao (Funding)

A questdo do funding é fundamental para a estratégia de crescimento do Banco. Neste sentido, destaca-se que o Banco
sempre possuiu uma posicdo de caixa elevado, e independente dos recursos captados com a abertura de capital em 2007,
continuou a priorizar a diversificacdo das fontes de captacdo e a adequagao dos prazos das operagoes.

Captacao (Funding) (R$ MM) 1708 1707 Var. % 4707 Var. %
Depositos a Vista + Outros Depdsitos 125,5 137,4 -8,7% 190,7 -34,2%
Depésitos a Prazo 2.049,8 1.289,6 58,9% 1.908,1 7,4%
Depositos Interfinanceiros 262,6 115,1 128,1% 233,1 12,7%
Emissdoes Externas 216,6 390,2 -44,5% 214,6 0,9%
ObrigacGes por Empréstimos e Repasses 511,1 123,9 312,5% 430,8 18,6%
Total 3.165,6 2.056,2 54,0% 2.977,3 6,3%

Distribuicao do Funding - 1T08

m Depositos a vista + outros depositos

16% m Depésitos a prazo
Depésitos interfinanceiros
7% 65% Emissdes externas
8% Obrigagdes por empréstimos e

repasses

A captagao total acumulou R$ 3.165,6 milhdes no final de marco de 2008, expansao de 54,0% e 6,3% em relacao a 1T07 e
4T07, respectivamente. Os diferentes tipos de depdsitos representaram 77,0% do total captado em marco de 2008, versus
75,0% em margo de 2007 e 78,3% em dezembro de 2007.

Os depositos a prazo totalizaram R$ 2.049,8 milhdes no final de marco de 2008 e representaram 64,8% das captacoes
totais versus 62,7% no 1T07 e 64,1% em dezembro de 2007. Como conseqliéncia do crescimento das captaces, o
Daycoval superou no 1T08, a faixa de isencdo de compulsoério para depdsitos a prazo, passando a também fazer parte do
grupo de instituigdes que devem cumprir exigibilidade junto ao Banco Central.
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Segregacdo dos Depdositos a Prazo (R$ MM) 1708 1707 Var. % 4707 Var. %
Pessoas Juridicas 428,2 308,8 38,7% 296,4 44,5%
Pessoas Fisicas 254,4 140,2 81,5% 241,2 5,5%
Fundos de Investimento 1.081,8 628,6 72,1% 1.099,9 -1,6%
Fundagdes 246,6 152,7 61,5% 222,7 10,7%
Instituicdes Financeiras 38,8 59,3 -34,6% 47,9 -19,0%
Total 2.049,8 1.289,6 58,9% 1.908,1 7,4%

O destaque dentre a segregacdo dos depdsitos a prazo no 1T08 ficou por conta do crescimento das operacdes com pessoas
juridicas que atingiu R$ 428,2 milhdes, acréscimo de 38,7% e 44,5% em comparacao ao 1T07 e 4T07, respectivamente.
Durante o 1T08, o Daycoval priorizou quanto aos tipos de depdsitos a prazo, os advindos de Pessoas Juridicas, pois a
captagdo institucional (fundacdes) observou além de um aumento da procura, uma elevacdo dos custos.

As emissdes externas atingiram R$ 216,6 milhdes, reducdo de 44,4% em relacao ao 1T07, devido ao vencimento de uma
operacdo de US$ 65 milhdes em dezembro de 2007. Na comparacao trimestral as emissdes no mercado externo ficaram
praticamente estaveis.

Em comparagdo com o 1T07, as obrigacdes por empréstimos e repasses totalizaram R$ 511,1 milhdes e apresentaram
evolucdo de 312,5%, devido ao crescimento do financiamento das importa¢Ges e exportagdes realizadas em 2007, além de
duas operagoes com instituicdes internacionais, uma com o Banco Inter-Americano de Desenvolvimento (BID) e outra com
o International Finance Corporation (IFC), que totalizou US$ 127,5 milhGes, também em 2007. Em relagdo ao 4T07, as
obrigacdes por empréstimos e repasses cresceram 18,6%.

Captacio - Operacdes a Vencer (marco/08) Carteira de Crédito - Operagdes a Vencer

19,7%
23,2%
38,6%
29,8%
38,7%
33,8%

Sem Vencimento Até 3 meses Até 3 meses m De 3a12 meses
m De 3212 meses De 1 a 3 anos De 1 a 3 anos De 3 a 5 anos

De 3a5 anos m Acima de 5 anos m Acima de 5 anos

Vale mencionar que em marco de 2008, o prazo médio (duration) das operagGes de captacdo ficou em 338 dias corridos e
das operacdes de crédito estava em 373 dias corridos.

O alinhamento e a adequacdo das fontes e prazos das operagdes de captacdo sdo extremamente importantes na visao do
Daycoval, devido as diferentes caracteristicas das modalidades de operagdes de crédito realizadas. Neste sentido, €
importante salientar que o prazo médio dos depdsitos a prazo, principal fonte de captagdo do segmento de middle market
continua superior ao da carteira. Para suportar o crescimento expressivo das operacdes de varejo, o Banco utiliza linhas
com maior duration, como por exemplo, emissoes externas.

Prazo Médio (em dias corridos) Captacdo Total / Carteira de Crédito (ndo consolidada)
350

300 \/—\_‘ 118% 115%
264 105%

250

o, o
200 90% 91% 85%

173
150

100

50

4T06 1T07 2T07 3T07 4T07 1T08
—&— Depésitos a Prazo

Carteira de Crédito Middle Market, Trade Finance e Outros

4T06 1707 2707 3707 4107 1708
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Em margo de 2008, 85% da carteira de crédito ndo consolidada estava coberta pelo saldo total das captacdes do Daycoval,
que conta ainda com aproximadamente R$ 900 milhdes em caixa. Esta posicdo assegura uma adequacdo da captacao com
o perfil de cada carteira de crédito, o que evita descasamentos e garante liquidez em todas as operacOes, além de
demonstrar uma confortavel posicao para manter o ritmo de crescimento esperado pelo Banco.

Em 21 de janeiro de 2008 o Daycoval recebeu autorizagao do Banco Central do Brasil para a instalagdo de uma agéncia em
Grand Cayman, Cayman Islands a qual tera capital destacado de US$ 3,0 milhGes. O objetivo da agéncia sera proporcionar
acesso a novas fontes de captacdo, viabilizando o alongamento dos prazos médios e a reducao dos custos de funding. A
atuacdo da agéncia estara direcionada a crescente carteira de frade finance, possibilitando desta forma o aumento no
numero de clientes e, conseqlentemente, a criagdo de novos produtos, diversificando ainda mais as operagdes
internacionais do Banco.

Destaques Financeiros

D Receita de Intermediacao Financeira

Receita de Intermediacao Financeira (R$ MM) 1708 1707 Var. % 4707 Var. %
Operagdes de Crédito 220,9 127,5 73,3% 188,0 17,5%

Middle-Marilket + Trade Finance + Outros 130,9 100,4 30,4% 118,7 10,3%

Consignado 46,6 23,8 95,8% 41,3 12,8%

Veiculos 434 33 n.a. 28,0 55,0%
Resultado de Titulos e Valores Mobilidrios 71,8 46,0 56,1% 54,7 31,3%
Resultado com Derivativos 3,2 5,0 -36,0% (0,9) n.a.
Resultado de OperacGes de Cambio 5,9 2,3 n.a. 8,6 -31,4%
Resultado das Aplicagdes Compulsorias 1,9 - n.a. 1,1 72,7%
Sub-Total 303,7 180,8 68,0% 251,5 20,8%
Resultado com Derivativos - Hedge Emissdes (2,2) (22,3) -90,1% (9,4) -76,6%
Total 301,5 158,5 90,2% 242,1 24,5%

A receita de intermediacao financeira totalizou R$ 301,5 milhdes no 1T08, crescimento de 90,2% e 24,5% em relacdo ao
1T07 e 4T07, respectivamente. As operagdes de crédito atingiram R$ 220,9 milhGes, com destaque para a operagdo de
veiculos que evoluiu 55,0% nos Ultimos trés meses, totalizando R$ 43,4 milhGes. As receitas provenientes dos titulos e
valores mobilidrios acumularam R$ 71,8 milhGes, crescimento de 56,1% e 31,3% em relacdo ao 1T07 e 4T07,
representando 23,8% do total de receitas do Banco.

O resultado com derivativos de R$ 2,2 milhdes decorre das operacdes de hedge para as emissdes externas realizadas em
periodos anteriores.

D Despesas de Intermediacdo Financeira

Despesas de Intermediacdo Financeira (R$ MM) 1708 1707 Var. % 4707 Var. %
Operagdes de Captacdo no Mercado (107,8) (63,4) 70,0% (84,8) 27,1%
Operacdes de Empréstimos e Repasses (15,0) (8,4) 78,6% (8,0) 87,5%
PDD (29,5) (8,2) 259,8% (27,2) 8,5%
Sub-Total (152,3) (80,0) 90,4% (120,0) 26,9%
Variagdo Cambial sobre Emissdes 6,0 16,2 n.a. 13,1 -54,2%
Total (146,3)  (63,8) 129,3% (106,9) 36,9%

As despesas com intermediacao financeira ajustadas de acordo com a tabela acima somaram R$ 146,3 milhdes,
crescimento de 129,3% e 36,9% em comparagao ao 1T07 e 4T07, respectivamente. O principal fator que motivou este
aumento foram as operages de captacdo no mercado que totalizaram R$ 107,8, acréscimo de 70,3% e 27,1% em
comparagdo ao 1T07 e 4T07, respectivamente, devido basicamente ao incremento do resultado com titulos e valores
mobilidrios verificado nos periodos analisados. As despesas com PDD atingiram R$ 29,5 milhdes, reflexo do crescimento da
carteira de crédito, especialmente das operacdes de veiculos.
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D Outras Receitas (Despesas) Operacionais

Outras Receitas (Despesas) Operacionais (R$ MM) 1708 1707 Var. % 4707 Var. %
Receita de Prestacdo de Servicos 4,3 3,3 30,3% 3,9 10,3%
Resultado Financeiro das Operagdes com Seguros,
Previdéncia e Capitalizagao 0,7 - n.a. - n.a.
Despesas de Pessoal (16,2) (10,8) 50,0% (16,4) -1,2%
Despesas de Comissdes (total) 17,7) (1,0) n.a. (12,5) 41,6%
Consignado (9,5) ©0,7) n.a. (7,5) 26,7%
Veiculos (82) 0,3) n.a. (50) 64,0%
Outras Despesas Administrativas (15,2) (9,6) 58,3% (15,2) -
Despesas Tributarias (9,2) (6,1) 50,8% (8,5) 8,2%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais O 3,7) 14,6 n.a. (3,4) 8,8%
Saldo Final (57,0) (9,6) 493,8%  (52,1) 9,4%

@ Variaggo cambial sobre emissdes reclassificada para Despesas da Intermediacdo Financeira.

As outras despesas e receitas operacionais acumularam R$ 57,0 milhdes, aumento de 9,4% em comparagao com o
trimestre anterior. A soma das despesas de pessoal e das outras despesas administrativas totalizou R$ 31,4 milhdes no
1T08, crescimento 53,9% em relacdo ao mesmo periodo de 2007 e estavel em comparacdo ao trimestre anterior, apesar do
aumento da carteira de crédito observado ter sido significativamente superior durante todos os periodos analisados.

Cabe ressaltar ainda as variagdes ocorridas durante o trimestre para os seguintes grupos desta rubrica:
Despesas de Pessoal

A estabilidade dos gastos com pessoal que passaram de R$ 16,4 milhdes no 4T07 para R$ 16,2 milhdes, demonstra o
reforco da estratégia de conquistar ganho de eficiéncia, principalmente na area administrativa do Banco, que representa
cerca de 2/3 do total de funcionarios.

Despesas de Comissoes

As despesas com comissdes aumentaram 41,6% em relacdo ao 4T07, e somaram neste trimestre R$ 17,7 milhdes, com
destaque para o pagamento de comissdes no segmento de veiculos que cresceram 64,0% nos Ultimos trés meses. O
aumento nas despesas com comissoes, demonstra que apesar do menor nivel de contratacdes para a area administrativa, o
Banco nao reduziu seus esforcos comerciais.

Outras Despesas Administrativas

O item outras despesas administrativas atingiu R$ 15,2 milhGes, estavel em relagdo ao periodo anterior, refletindo as
continuas iniciativas de controle dos custos, além da propria maturacdo natural do crescimento de toda estrutura do Banco,
principalmente das agéncias abertas durante o ano de 2007.

2 Resultado Operacional

O resultado operacional reflete a variacdo entre os indicadores de receitas e despesas analisados anteriormente. No 1T08,
esta rubrica acumulou R$ 98,3 milhdes, elevacdo de 42,5% e 18,2% em comparagao ao 1T07 e 4T07, respectivamente,
devido a conquista de um relevante ganho de eficiéncia.

D Programa de Participacdo nos Resultados (PPR)

Em 2008, o Daycoval dara continuidade ao PPR para todos os funcionarios ativos do Banco, que ocorreu pela primeira vez
no ano de 2007, quando foram distribuidos cerca de R$ 15 milhdes. Neste contexto, a provisao para PPR e Participacao nos
Lucros ou Resultados - PLR (Convengao Coletiva) totalizou R$ 3,7 milhGes no 1T08.
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0 Indice de Eficiéncia

Indice de Eficiéncia (R$ MM) 1708 1707 Var. % 4707  Var. %
(+) Despesas de pessoal e administrativas (49,0) (21,4) 129,0% (44,2) 10,9%
(+) Depreciacdo e amortizacdo 0,4 0,4 - 0,5 -20,0%
Total de despesas (A) (48,6) (21,0) 131,4% (43,7) 11,2%
(+) Resultado da intermediagdo financeira + PDD 178,7 86,8 105,9% 149,3 19,7%
(+) Receitas de prestacdo de servicos 4,3 3,3 30,3% 3,9 10,3%
(+) Variagdo cambial 6,0 16,2 -63,0% 13,1 -54,2%
Total (B) 189,0 106,3 77,8% 166,3 13,7%
Indice de Eficiéncia (A/B) (%) 25,7 19,8 6,0 p.p 26,3 -0,6 p.p

0 indice de eficiéncia no 1T08 foi de 25,7%, reducdo de 0,6 p.p. em relacdo ao 4T07, resultado da gestdo de controle de
custos, aliada a maior geracdo de receitas, o que proporciona ao Daycoval um dos melhores indices de eficiéncia em
comparacdo aos peers de mercado. Considerando a provisdo das despesas com a PPR e PLR, o indice de eficiéncia do 1T08
seria de 27,7%.

Estrutura de Capital

D Patrimonio Liquido

O Patrimonio Liquido totalizou R$ 1.562,7 milhGes no final de margo de 2008, um aumento de 214,4% em relagdo ao
mesmo periodo de 2007. A elevacdo reflete basicamente o ingresso dos recursos da Oferta Plblica Primaria de AcOes,
ocorrida em junho de 2007, no montante de R$ 936,4 milhdes.

D Limite Operacional — Acordo da Basiléia

Na Resolucdo CMN n°. 2.099/94, foi estabelecida a obrigatoriedade de manutencdo de valor de patrimoénio liquido ajustado
com o grau de risco da estrutura de ativos. O indice de Basiléia em 31 de margo de 2008 foi de 33,1%.

Patriménio Liquido Indice de Basiléia
(R$ MM) (%)
1.517,5 1.562,7
35,8 33,1
21,7
497,0
1707 4107 1708 1107 4107 1708

Carteira de Crédito / PL (em x)
D Carteira de Crédito / PL

Uma das maneiras de analisar o grau de alavancagem do Daycoval

esta na relagdo entre a carteira de crédito e o patriménio liquido,

que no final de margo de 2008 foi de 2,5 vezes versus 3,8 no

mesmo periodo de 2007 e 2,3 no 4T07. Este indicador demonstra 1,9
que o Banco possui condicdes favoraveis para dar continuidade ao 1,5

ritmo de seu crescimento, minimizando os impactos com possiveis

crises de mercado.

3,8

2,3 2,5

4T06 1T07 2707 3T07 4707 1708
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Ratings

Destacamos que a classificacdo do Banco em todos os ratings apresentados a seguir demonstra o baixo nivel de risco e a
solidez conquistada em suas operagOes. As informacgdes obtidas pelos respectivos ratings sao amplamente consideradas
pelo mercado financeiro, mas ndo devem ser para todos os efeitos, compreendidas como recomendagao de investimento.

Em abril de 2008, apds revisdo, a Risk Bank atribuiu o rating “baixo risco para médio prazo” com indice “10,69 — sem
colunas de alerta” ao Daycoval, considerando os dados do balango fechado em 31 de dezembro de 2007.

Agéncia Ratings B
g 9. Atualizacao
STANDARD A : Escala Nacional .
e ! jun/07
&POOR'S BB- : Escala Global
FitchRatings A : Escala Nacional - Persp. Positiva abr/08
’ BB- : Escala Global
[ AUSTIN | AA- : Perspectiva Estavel abr/08
. Baixo Risco - médio prazo
RISKbank dez/07

fndice 10,69 — sem colunas de alerta

Mercado de Capitais

As agdes do Banco Daycoval (DAYC4) estrearam na Bovespa no dia 29 de junho de 2007, negociadas no segmento do Nivel
1, integrante do Indice de Governanga Corporativa Diferenciada (IGC) e do Indice de A¢bes com 7ag Along Diferenciado
(ITAG).

O capital social do Banco Daycoval é representado por
222,6 milhdes de acdes, das quais 142,4 milhdes de acdes
ordinarias e 80,2 milhdes de agbes preferenciais. O free-

Em 31 de Marco de 2008

float é de 29%, equivalente a 64,3 milhGes de acdes PN. Agbes Preferenciais (milhGes) 64,263
0 volume negociado no periodo de janeiro a margo de Frese Por Acdo (DAYC4) (R$/agao) 10,91
2008 atingiu 28,1 milhdes de agbes, em 4,8 mil negécios, Valor Patrimonial por Acdo (R$/Acdo) 7,02
com volume médio diario negociado de R$ 6,4 milhdes. No e r _

encerramento do 1T08, os papéis estavam cotados a R$ Volume Médio Diario 1T08 (R$ milhtes) 6,43
10,91, o que equivale ao valor de mercado para o Banco Valor de Mercado (R$ bilhdes) 2,43

de R$ 2,4 bilhdes.

Durante os trés primeiros meses de 2008, as acoes DAYC4 estiveram presentes em 100% dos pregbes e apresentaram
retragdo de 36,0%. No mesmo periodo, a variacao do Ibovespa foi negativa em 4,57%, do IGC em 10,0% e do ITAG em
13,4%. Atualmente as agOes sdo acompanhadas por 11 diferentes corretoras (research) locais e internacionais.

Em Reunido do Conselho de Administracdo, realizada no dia 27 de marco de 2008, foi aprovada a proposta da Diretoria de
pagamento de juros a titulo de remuneragdo sobre o capital prdprio referente ao periodo de 01 de janeiro de 2008 até 27
de margo de 2008. O montante aprovado foi de R$ 22.955.741,42 (vinte e dois milhdes, novecentos e cinqlienta e cinco
mil, setecentos e quarenta e um reais e quarenta e dois centavos), correspondentes a R$ 0,10311 por acao. Os juros sobre
capital proprio foram pagos no dia 10 de abril de 2008, sendo que se tornaram ex-direitos no dia 28 de margo de 2008. Os
juros sobre o capital prdprio, liquidos do imposto de renda na fonte, serdo imputados aos dividendos obrigatorios relativos
ao exercicio de 2008.

Em Assembléia Geral Ordinaria, realizada no dia 28 de marco de 2008, foi aprovado o pagamento de dividendos
complementares referentes ao exercicio de 2007 no montante de R$ 1.262.447,15 (um milhdo, duzentos e sessenta e dois
mil e quatrocentos e quarenta e sete reais e quinze centavos), equivalente R$ 0,00567/acdo. Os dividendos foram pagos no
dia 15 de abril de 2008, sendo que se tornaram ex-direitos no dia 31 de margo de 2008.
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Governancga Corporativa e Relagées com Investidores

O Banco sempre adotou uma postura ética, responsavel e transparente na administracdo dos negdcios e busca aperfeicoar
seu padrdo de governanga corporativa de acordo com as melhores praticas de mercado, com o objetivo de preservar o
direito dos acionistas, por meio de um tratamento equitativo, claro e aberto.

Com a entrada no mercado de capitais, foi criado um Conselho de Administracdo, com a presenca de dois membros
independentes, que passou a responder pela orientacdo geral dos negdcios, o que engloba estratégias de longo prazo,
desempenho da Instituicdo e controle e fiscalizacdo das medidas adotadas.

Destacamos que ao integrar o Nivel 1 de Governancga Corporativa da Bovespa, o Daycoval implantou diversas praticas, além
das exigidas, com destaque para a concessao de 100% de fag along aos acionistas minoritarios. O Banco também conta
atualmente com as Politicas de Divulgagdo de Informagbes, de Negociagdo de Agbes e de Seguranga, além do Manual de
Conduta e Etica, que estabelecem normas entre o relacionamento com todas as partes interessadas: colaboradores,
clientes, fornecedores, 6rgaos reguladores, sociedade e governos.

A area de Relagdes com Investidores (RI) tem o objetivo de estreitar o relacionamento com os acionistas e o mercado de
capitais, proporcionando total transparéncia e eqliidade na divulgacdo de dados. A area de RI conta com um endereco de
email (ri@daycoval.com.br) para receber e sanar dividas de todas as partes interessadas e com um website de RI
(www.daycoval.com.br/ri), no qual as informagdes sdo permanentemente atualizadas. Além disso, a equipe de RI conduz
reunides com analistas de mercado e investidores, além de participar de conferéncias nacionais e internacionais.

Durante o primeiro trimestre de 2008, o Banco promoveu a primeira reunido publica com a Associagdo de Profissionais de
Investimento do Mercado de Capitais do Rio de Janeiro (Apimec-R]), que contou com mais de 70 participantes. Ainda no
1T08, a equipe de RI participou de 5 conferéncias ou encontros organizados por importantes instituicdes de investimentos
locais e internacionais e em margo/08 realizou o seu segundo non-deal roadshow visitando analistas e investidores em
Londres, Boston e Nova Iorque.

Recursos Humanos

Na avaliacdo do Daycoval, a qualidade do capital humano é fundamental para o bom desempenho dos negécios. Como
Instituicdo que atua no setor de servigos, o Banco sabe da importancia de respeitar, investir e valorizar seus profissionais.

A politica de gestao de pessoas privilegia a competéncia, o talento, o comprometimento, o empenho e a disposicdo para
crescer. Visando alinhar as estratégias de Recursos Humanos as estratégias de negdcio do Banco, foi implementado em
setembro de 2007 o Programa de Participagdo nos Resultados (PPR) para todos os seus funcionarios. O programa,
elaborado em parceria com o Sindicato dos Bancarios, foi baseado em metas de desempenho avaliadas anualmente,
utilizando critérios de acordo com o programa de Avaliacdo de Desempenho 3600°.

Para acompanhar a evolucdo dos negdcios, o Daycoval investe na contratacdo e treinamento de seus profissionais
regularmente. Ao final do 1T08, o Banco contava com 643 profissionais (613 no 4T07), dos quais 194 colaboradores na
equipe da forca de vendas (front-office).

Eventos Subseqiientes

D Recompra de Agdes

O Conselho de Administracdo aprovou no dia 04 de abril de 2008, por meio de Reunido do Conselho de Administracao, a
implementacdo do Programa de Recompra de AgOes de prdpria emissdo. O Programa tera duracdo de 360 dias, sendo
permitido a aquisicdo de no maximo 6.426.316 (seis milhGes, quatrocentas e vinte e seis mil e trezentas e dezesseis) acoes
preferenciais o que representa dez por cento (10%) das acOes preferenciais em circulacdo no mercado. As corretoras
autorizadas a atuarem como intermediarias sdo UBS Pactual CTVM S.A., Ital CV S.A. e Concordia S/A CVMCC.

Essa iniciativa tem como objetivo capturar um potencial importante de criacdo de valor em razdo do atual prego das agdes
do Banco Daycoval no mercado, evidenciando sua visdo estratégica e o compromisso de longo prazo com o mercado de
capitais.

Até a presente data, foram adquiridas 11 mil agGes preferenciais de propria emissao ao preco médio de R$ 11,67/agles.
Durante o periodo de 14/04/2008 até 29/04/2008 estas aquisicées foram interrompidas em razdo do periodo de vedagdo a
negociacdo das acdes, em linha com as melhores praticas de governanca corporativa.
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2 Programa de ADR Nivel I

O Daycoval protocolou na Comissao de Valores Mobilidrios (CVM), em 25 de abril de 2008, pedido de aprovacdo de
Programa de American Depositary Receipts — Over-the-Counter (OTC) — Nivel I do Banco Daycoval (Programa), conforme
deliberacdo tomada na Reunido do Conselho de Administracdo em 23 de abril de 2008, que considerou as potenciais
vantagens de aumento de liquidez, visibilidade e valorizacdo das acdes DAYC4 terao com tal iniciativa.

E importante salientar que cada 1 (um) American Depositary Recejpts (“ADRs” ou “recibos”) emitido e negociado no
mercado de balcdo (OTC) equivalera a 2 (duas) acGes preferenciais de emissdao do Banco Daycoval. Além disso, a operagao
nao representa aumento de capital social ou emissdo de novas agoes.

Ainda no contexto do Programa, foi contratado o Banco Bradesco S.A. como instituicdo custodiante e o Bank of New York
como instituicdo depositaria dos referidos recibos. O Daycoval mantera o mercado informado de qualquer atualizacao sobre
o andamento do Programa.

Proximos Eventos

D Teleconferéncia de Resultados do 1T08:

EM PORTUGUES EM INGLES
30 de abril de 2008 30 de abril de 2008
10h30 (BR) (09:30 AM US EST) 12h30 (BR) (11:30 AM US EST)

Numero de Conexdo: +55 (11) 4688-6301 Numero de Conexdo: +1 (412) 858 4600
Codigo: Banco Daycoval +1 (800) 860 2442

Codigo: Banco Daycoval

Replay por uma semana: Replay por uma semana:

+ 55 (11) 4688-6312 — Codigo: 867 +55 (11) 4688-6312 — Cédigo: 933
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Glossario

CDI: Certificado de Deposito Interbancario - titulo de renda fixa emitido por instituigdes financeiras.

indice da Basiléia: De acordo com a Resolugdo CMN no. 2.099, de 17 de agosto de 1994, instituiu-se a obrigatoriedade de
manutencdo de valor de patrimoénio liquido ajustado, compativel com o grau de risco da estrutura de ativos de determinada
instituicdo financeira, conforme definido no Acordo da Basiléia.

indice de Eficiéncia: é definido como a proporgao, expressada na forma de percentual, entre (a) a soma das “despesas de
pessoal” e “outras despesas administrativas” menos a “depreciagao e amortizagdo” (inclusos em outras despesas administrativas) e
(b) a soma do “resultado bruto da intermediagdo financeira” sem os efeitos da “provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa”,
“receitas de prestacao de servicos” e “receita de variagdo cambial sobre operacdes passivas”. O indice de eficiéncia ndo esta
definido pelas praticas contabeis adotadas no Brasil. O indice de eficiéncia ndo possui um significado padronizado, e, portanto, a
nossa definicdo de indice de eficiéncia pode ndo ser comparavel ao indice de eficiéncia apresentado por outras empresas. O indice
de eficiéncia é utilizado pela nossa Administragdo para medir o nosso desempenho operacional.

Margem Financeira Liquida (NIM): “resultado bruto da intermediagdo financeira” sem os efeitos da “provisdo para créditos de
liqguidacdo duvidosa”, mais a “receita de variagdo cambial sobre operagGes passivas” como um percentual do saldo médio de
“ativos remuneraveis”.

Middle Market: Classificacdao adotada pela Banco Daycoval para as empresas com faturamento anual preponderantemente entre
R$ 8,0 milhdes e R$ 300,0 milhdes.

Mudanca de Pratica Contabil: diferimento de comissdes pagas a promotoras iniciado a partir de janeiro de 2007.

Nivel 1 de Governanca Corporativa: Implantado em 26 de julho de 2001, é um segmento especial de negociagdo da
BOVESPA - Bolsa de Valores de Sao Paulo, destinado a listagem de empresas cujos administradores e controladores se
comprometem, voluntariamente, a cumprir exigéncias adicionais as existentes na legislacdo. Dentre varios compromissos exigidos
para uma empresa ser classificada como Nivel 1, destaca-se: (i) manutencdo em circulagdo de uma parcela minima de 25% do
capital em agdes (ii) realizagdo de ofertas publicas de colocacdo de agOes; (iii) melhoria das informagOes prestadas
trimestralmente; (iv) cumprimento de regras de transparéncia; (v) divulgacao de acordos de acionistas e programas de opgoes;
(vi) disposicdo de um calendario anual de eventos corporativos.

Rating: Analise efetuada sobre os titulos emitidos por uma empresa/governo, que avalia a qualidade de crédito do emissor.

Resolucdo n° 2.682 do Banco Central: dispde sobre critérios de classificacdo das operagdes de crédito e
regras para a constituicdo de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa.

ROAA: Return on Average Asset — Retorno sobre o Ativo Médio, é a relagdo entre o lucro liquido de um determinado periodo
dividido pelo ativo médio.

ROAE: Return on Average Equity — Retorno sobre o Patriménio Liquido Médio, é a relagdo entre o lucro liquido de um determinado
periodo dividido pelo patriménio liquido médio.

Taxa SELIC: Taxa referencial do Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia (SELIC) para titulos federais. Reflete a taxa basica
de juros do Sistema Financeiro Brasileiro.

Tag Along:. O Tag Along, no Brasil, é previsto na Lei 10.303/01 (Lei das S.As.), e assegura a extensdo das condicOes oferecidas
aos acionistas controladores, no caso de venda do controle da companhia, aos outros acionistas detentores de agoes.

Trade Finance. operacdes de crédito para empresas de middle market voltadas para o comércio exterior por meio de
Adiantamentos de Contrato de Cambio (ACC), Adiantamentos de Contrato de Exportacdo (ACE), Financiamentos para Importagdo
(Finimp), cartas de crédito e outros produtos.

Disclaimer
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Anexo I - Balango Patrimonial — em R$ mil

Ativo 1708 1707 4707
Circulante 5.523.267 2.555.735 4.980.703
Disponibiidades 49.855 39.898 49.589
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 2.113.500 843.751 1.994.360
Titulos e Valores Mobildrios e Instrumentos Financeiros Derivativos 306.411 69.759 164.394
RelagGes Interfinanceiras 93.474 13.687 73.816
OperagOes de Crédito 2.574.520 1.508.773 2.422.579
Outros Créditos 306.365 68.802 218.193
Outros Valores e Bens 79.142 11.065 57.772
Realizavel a Longo Prazo 1.662.921 795.812 1.562.919
Titulos e Valores Mobiliédrios e Instrumentos Financeiros Derivativos 440.451 425.109 585.440
OperagOes de Crédito 1.022.232 280.375 809.760
Outros Créditos 124.804 84.043 109.519
Outros Valores e Bens 75.434 6.285 58.200
Permanente 13.103 12.315 13.026
Investimentos 515 889 514
Imobilizado de Uso 12.445 11.210 12.357
Diferido 143 216 155
Total do Ativo 7.199.291 3.363.862 6.556.648
Passivo 1708 1707 4707
Circulante 4.375.403 2.139.826 3.926.264
Depdsitos 1.849.366 1.203.245 1.834.198
Captagdes no Mercado Aberto 1.903.484 574.969 1.514.396
Recursos de Aceites e Emissdo de Titulos 7.911 144.198 3.277
RelagGes Interfinanceiras 20.347 25.885 1.341
Relagdes Interdependéncias 12.310 6.873 15.028
ObrigagGes por Empréstimos e Repasses 345.372 123.879 344.274
Instrumentos Financeiros Derivativos 4.443 1.283 2.567
ProvisGes Técnicas de Seguros 2.428 - -
Outras Obrigagdes 229.742 59.494 211.183
Exigivel a Longo Prazo 1.245.572 723.666 1.101.033
Depositos 588.573 338.842 497.660
Recursos de Aceites e Emissdo de Titulos 208.668 245.958 211.316
Obrigacdes por Empréstimos e Repasses 253.573 - 220.844
Instrumentos Financeiros Derivativos 933 1.683 133
Outras ObrigagGes 193.825 137.183 171.080
Resultado de Exercicios Futuros 15.117 3.118 11.394
Participacdo dos Minoritarios 474 240 464
Patrimonio Liquido 1.562.725 497.012 1.517.493
Capital de Domiciiados no Pais 1.359.143 422.737 1.359.143
Reservas de Capital 54 - 54
Reservas de Reavaliagdo 2.022 2.149 2.071
Reservas de Lucros 160.838 11.679 160.838
Ajustes ao Valor de Mercado - Titulos e Valores

Mobilidrios e Instrumentos Financeiros Derivativos (6.607) 1.690 (4.613)
Lucros Acumulados 47.275 58.757 -
Total do Passivo 7.199.291 3.363.862 6.556.648
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Anexo II - Demonstrativo do Resultado Trimestral — em R$ mil

| "‘ \ —“‘-

1708

Receitas da Intermediacdo Financeira 301.506
Operagdes de Crédito 220.883
Resultado de OperagGes com Titulos e Valores Mobiliarios 71.767
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos 1.020
Resultado de Operagdes de Cambio 5.936
Resultado das Aplicagdes Compulsérias 1.900
Despesas da Intermediagdo Financeira (152.313)
Operagdes de Captagdo no Mercado (107.837)
Operagdes de Empréstimos e Repasses (14.999)
Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (29.477)
Resultado Bruto da Intermediagdo Financeira 149.193
Outras Receitas/Despesas Operacionais (50.861)
Receitas de Prestagdo de Servigos 4317
Despesas de Pessoal (16.171)
Outras Despesas Administrativas (32.875)
Despesas Tributarias (9.242)
Outras Receitas Operacionais 8.541
Outras Despesas Operacionais (5.431)
Resultado Operacional 98.332
Resultado Nao Operacional 66
Resultado antes da Tributacdo sobre o Lucro e

Participacoes 98.398
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (24.423)
Provisdo para Imposto de Renda (27.229)
Provisdo para Contribuicdo Social (9.099)
Ativo Fiscal Diferido 11.905
Participagdes no Lucro (3.782)
ParticipagBes Minoritarias no Resultado (11)
Lucro Liquido 70.182
Juros sobre Capital Préoprio (22.956)
Lucro por Acdo 0,32
Quantidade de Acdes 222.633.512

1707

158.537
127.442
45.976

(17.321)
2.315
125

(79.966)
(63.334)
(8.421)
(8.211)

78.571

(9.585)
3.304
(10.756)
(10.595)
(6.085)
19.565
(5.018)

68.986

(52)

68.934

(5.639)

(18.607)
(6.298)
19.266

63.295

(4.586)
0,38

167.550.800

Var. %

90,2%
73,3%
56,1%

n.a.

156,4%

n.a.

90,5%
70,3%
78,1%

259,0%

89,9%

430,6%
30,7%
50,3%

210,3%
51,9%
-56,3%
8,2%

42,5%

n.a.

42,7%

333,1%
46,3%
44,5%

-38,2%

n.a.
n.a.
10,9%
n.a.
n.a.

n.a.

4707

242.102
187.970
54.732

(10.306)
8.604
1.102

(120.016)
(84.797)
(8.038)
(27.181)

122.086

(38.925)
3.932
(16.475)
(27.704)
(8.526)
14.954
(5.106)

83.161

(90)

83.071

(8.450)

(7.447)
(2.401)
1.398

(12.454)

4
62.163

(42.425)
0,28

222.633.512

Var. %
24,5%
17,5%
31,1%
n.a.
-31,0%
72,4%
26,9%
27,2%
86,6%
8,4%
22,2%

30,7%
9,8%
-1,8%
18,7%
8,4%
-42,9%
6,4%

18,2%

n.a.

18,5%

189,0%
n.a.
n.a.
n.a.

-69,6%
175,0%
12,9%
-45,9%

12,9%

n.a.
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Anexo III - Demonstrativo do Fluxo de Caixa Trimestral — R$ mil
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Lucro liquido do trimestre
Ajustes de reconciliagdo entre o lucro liquido do trimestre e o
caixa liquido proveniente de (aplicado em) atividades operacionais

Provisdo para (reversao de) perdas em incentivos fiscais
Depreciagbes e amortizagdes

Ajuste a valor de mercado de titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos

Imposto de renda e contribuicdo social sobre reserva de reavaliagdo
Lucro liquido ajustado

Variacdo de ativos e obrigacoes

(Aumento) Redugdo em aplicagdes interfinanceiras de liquidez
(Aumento) Redugdo em titulos e valores mobilidrios e

instrumentos financeiros derivativos

(Aumento) Redugdo em relagdes interfinanceiras e interdependéncias
(Aumento) Redugdo em operacdes de crédito

(Aumento) Redugdo em outros créditos

(Aumento) Redugdo em outros valores e bens

(Redugdo) Aumento em outras obrigagdes

(Redugdo) Aumento de provisGes técnicas de seguros

(Reducdo) Aumento em resultados de exercicios futuros

Caixa liquido proveniente de (aplicado em) atividades operacionais
Atividades de investimento

Alienagdo de investimento

Alienacdo de imobilizado de uso

Aquisigdo de investimentos

Aquisicdo de imobilizado de uso

AplicagGes no diferido

Caixa liquido proveniente de (aplicado em) atividades de investimento
Atividades de financiamento

Aumento (Redugdo) em depdsitos

Aumento (Redugdo) em captagdes no mercado aberto

Aumento (Redugdo) em recursos de aceites cambiais e emissdo de titulos
Aumento (Redugdo) em obrigagdes por empréstimos e repasses

Juros sobre o capital proprio e dividendos pagos e/ou provisionados

Aumento de capital

Variagdo / Aquisicdo da participagdo dos acionistas minoritarios

Caixa liquido proveniente de (aplicado em) atividades de financiamento
Aumento (Diminuicao) liquido em disponibilidades

Disponibilidades no inicio do trimestre
Disponibilidades no final do trimestre

Aumento (Diminuigdo) liquido em disponibilidades

1708

70.182

(1.540)

437

(1.994)
17

68.642
(575.882)
(119.140)

5.649
(3.371)
(364.413)
(103.456)
(38.604)
41.302
2.428
3.723

(507.240)

38

(558)

(520)

106.081
389.088
1.986
33.827

(22.956)

508.026
266

49.589
49.855

266

1707
63.295

(2.989)

7
361

(3.359)
2

60.306
(243.413)
10.863

31.114
19.006
(250.256)
(35.887)
(17.016)
(2.363)

1.126
(183.107)

(941)
(74)

(1.015)

193.513
2.593

(8.287)
2.640

(4.586)
3.897
233

190.003
5.881

34.017
39.898

5.881

4707
62.163

(4.812)

448

(5.282)
2

57.351
(1.200.081)
(539.034)

(22.501)
(50.628)
(592.928)
55.903
(39.896)
(15.193)

4.196
(1.142.730)

200

(203)
(898)

(901)

477.268
519.858
(135.397)
321.891

(43.687)

464
1.140.397
(3.234)

52.823
49.589

(3.234)
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