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O BANCO CRUZEIRO DO SUL ANUNCIA SEUS RESULTADOS DO 4T07

Sao Paulo, 11 de Marco de 2008 — O Banco Cruzeiro do Sul (Bovespa - CZRS4), banco multiplo
privado operando no mercado de crédito pessoal com desconto em folha de pagamento para funcionarios
publicos e pensionistas do INSS. Atua também no segmento de crédito para empresas de pequeno e médio
porte (middle market), oferecendo crédito de curto prazo, usualmente atrelado a recebiveis, anuncia hoje os
resultados do 4T07 e do ano de 2007.

As demonstrac8es financeiras auditadas do Banco sdo elaboradas de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil, baseada na Lei das Sociedades Andnimas e nas regras e regulamentos da CVM e Banco
Central do Brasil (“GAAP Brasileiro™).
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* O lucro liquido do 4T07 foi de R$ 141,1 milhes, totalizando
um lucro no ano de 2007 de R$ 236,1 milh6es com um retorno sobre
o patrimdnio liqguido médio no ano de 2007 de 34,9%.

#* No 4T07 o resultado bruto de intermediacéo financeira foi
de R$ 99,1 milhdes, e no ano de 2007 de R$ 588,3 milhdes com
um crescimento de 72,6% comparado a 2006 (R$ 340,9 milhdes).

* A carteira de crédito, incluindo avais e fiancas, titulos e
créditos a receber e cotas subordinadas de FIDC existentes na
rubrica de TVM, atingiu R$ 3.289,5 milhdes, em 30 de dezembro
de 2007, um crescimento de 146,6% comparado ao mesmo periodo
de 2006 (R$ 1.334,2 milhdes).

* A operagdo de crédito pessoal consignado em folha
cresceu consistentemente, atingindo um montante de originacédo de
R$ 838,3 milhdes no 4T07, com média mensal de R$ 279,4
milhdes, apresentando um crescimento de 53,7% comparado ao
mesmo periodo de 2006 (R$ 545,5 milhdes).

* A carteira de crédito para clientes pessoa juridica no
segmento de pequenas e médias empresas (middle market) cresceu
consistentemente, atingindo um montante de R$ 358,4 milhdes no
4T07, apresentando um crescimento de 122,3% comparado ao
mesmo periodo de 2006 (R$ 161,2 milhdes), e de 20,2% comparado
ao 3T07 (R$ 298,2 milhdes).

* O cartdo de crédito consignado cresceu consistentemente,
atingindo 604,1 mil cartbes no 4T07, crescimento de 80,8%
comparado ao 4T06 (334,2 mil cartdes). Em Dezembro de 2007 o
valor financiado foi de R$ 115, 5 milhdes, um crescimento de
80,5% comparado com o mesmo periodo de 2006 (R$ 64,0 milhdes).
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Destaques do Periodo (R$ '000)

Variacéo variacdo Variagéo

4T07 3T07 4T06 4T07 x 3T07 411?076)( 2007 2006 2007 X 2006
Resultado Operacional 10.058 88.058 35.556 -88,6% -71,7% 144.213 55.965 157,7%
Lucro Liquido 141.058 64.860 16.167 117,5% 772,5% 236.085 41.299 471,6%
Retorno anualizado sobre o patrimoénio liquido médio - 26,6%" - - - 34,9% 29,1% 20,0%
Retorno anulalizado sobre o ativo médio - 5,206 - - - 7,4% 1,8% 306,6%
Carteira de crédito pessoal consigando em folha 2.931.100 2.509.685 1.172.989 16,8% 149,9% 2.931.100 2.509.685 16,8%
Carteira de crédito "Middle Market" 358.375 298.233 161.168 20,2% 122,4% 358.375 298.233 20,2%
Indice de eficiéncia 29,8% 41,7% 50,3% -28,5% -40,8% 46,1% 64,9% -28,9%
Indice de Basiléia 30,0% 27,7% 12,6% 8,3% 139,0% 30,0% 12,6% 139,0%
Lucro por ag&o® (R$) 0,97 0,45 0,11 117,5% 772,5% 1,63 0,28 471,6%

1 Exclui as despesas de IPO (R$ 27.150 milhdes)
2 Calculado em lotes de 1.000 aes sobre um total de 145.217.905 agdes

COMENTARIOS DE DESEMPENHO

Lucro Liquido

O lucro liquido no 4T07 foi de R$ 141,1 milhdes, um incremento de 772,5% quando comparado a0 mesmo
periodo de 2006 (R$ 16,2 milhdes). Comparado ao 3T07 (R$ 64,9 milhdes), o crescimento foi de 117,5%. O
lucro liquido de 2007 foi de R$ 236,1 milhdes, apresentando um crescimento de 471,6%, comparado ao
ano de 2006 (R$ 41,3 milhdes).

O lucro liquido do 4T07 foi impactado por receitas e despesas ndo recorrentes referentes a ajustes a
mercado de titulos do governo e a¢des da BOVESPA, e também pela alienacdo total da participagdo
acionaria na BM&F, e alienacéo parcial de agdes da BOVESPA.

Lucro Liquido
(R$ milhdes)

236,1

1411

2004 2005

4T06 3T07 4TO07

O retorno sobre o patriménio liquido médio no ano de 2007 foi de 34,9%b.
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Resultado de Intermediacéo Financeira

No 4T07, o resultado da intermediacéo financeira, apds provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, foi
de R$ 99,1 milhdes, com uma redugdo de 30,3% comparado ao mesmo periodo de 2006 (R$ 142,2
milhdes). Esta reducdo foi influenciada pela decisdo estratégica tomada pelo Banco no 4T07 de reduzir a
receita obtida através da cesséo de créditos.

No ano de 2007, o resultado da intermediacéo financeira foi de R$ 588,3 milhdes, 72,6% superior ao ano
de 2006 (R$ 340,9 milhdes).

Margem Intermediacéo Financeira (R$ '000)

Variagao

Variacao Variagdo

4T07 3707 4T06 ATO7 x 3T07 4:'_?07; 2007 2006 2007 x 2006
Resultado da Intermediagéo Financeira @ 105.374 195.239 142.992 -46,0% -26,3% 603.923 347.932 73,6%
Provisdo para perdas com crédito de liquidacéo duvidosa 6.248 3.942 778 58,5% 703,1% 15.576 7.059 120,7%
Resultado da Intermediacéo Financeira apds proviséo 99.126 191.297 142.214 -48,2% -30,3% 588.347 340.873 72,6%
Ativos Rentaveis Médios ® 3.721.791 3.191.187 1.695.698 16,6% 119,5%  2.873.596 @ 2.062.663 39,3%
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 134.527 228.276 43.945 -41,1% 206,1% 135.904 173.242 -21,6%
Titulos e Valores Mobilirios 3.131.716 2.570.725 1.406.007 21,8% 122,7% 2.365.123 1.554.878 52,1%
Instrumentos financeiros derivativos 16.825 19.696 18.220 -14,6% -1,7% 18.425 131.964 -86,0%
Operagdes de Crédito 437.393 370.509 222.806 18,1% 96,3% 351.745 199.587 76,2%
Titulos e Créditos a Receber 1.330 1.981 4.720 -32,9% -71,8% 2.399 2.992 -19,8%
Margem da Intermediacéo financeira anualizada 11,3% 24.5% 33.7% 53.7% -66,4% 21,0% 16.9% 24.6%

antes da provis&o(%) (a/b)

Resultado da Intermediacéo Financeira
(R$ milhdes)

588,3

2004 2005 2006 2007
191,3

99,1

4706 3T07 4707
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Titulos e Valores Mobiliarios

A carteira de titulos e valores mobiliarios do Banco totalizou R$ 3.204,1 milh6ées, um aumento de 98,4% se
comparado ao mesmo periodo de 2006. Onde, as cotas subordinadas de fundos de investimento em
direitos creditorios (FIDC) representam um montante de R$ 2.773,0 milhGes, equivalentes a 86,6% do
total, e estéo incorporados em nossa carteira propria conforme abaixo (2006 - R$ 1.105,4 milhges; 68,4%).

Carteira de Titulos e Valores Mobiliarios (R$ '000)

4TO7 3707 4T06 Variagcéo Variagéo
4T07 x 3TO7 4TO07 x 4TO6
Carteira prépria bancada 3.001.081 2.616.676 1.467.858 14,7% 104,5%
Vinculados a compromissos de recompra 159.008 380.227 40.653 -58,2% 291,1%
Instrumentos financeiros derivativos 16.325 17.576 16.048 -7,1% 1,7%
Vinculados a prestacédo de garantias 27.672 65.611 90.671 -57,8% -69,5%
Moedas de privatizacédo 11 11 11 0,0% 0,0%
Total | 3.204.097 | 3.080.101 1.615.241 4,0% 98,4%

Originacdo da Carteira de Crédito Consignado

A operacao de crédito pessoal consignado em folha obteve um montante de originagdo de R$ 838,3 milhdes
no 4T07, com média mensal de R$ 279,4 milhdes. O crescimento comparado ao mesmo periodo de 2006 foi
de 53,7% (R$ 545,5 milhdes).

Dentro da politica estratégica do Banco Cruzeiro do Sul de manter a originacdo de créditos consignados
para aposentados e pensionistas do INSS abaixo dos 25% da originacdo total, a propor¢cdo da originacédo
entre funcionarios publicos e aposentados e pensionistas do INSS representou respectivamente, 79,3% e
20,7% do total do 4T07.

No ano de 2007 o volume de crédito consignado originado foi de R$ 3.275,8 milhdes, representando um
crescimento de 102,9% em relacédo a 2006 (R$ 1.614,8 milhdes). No ano, a proporcéo da originagéo entre
funcionérios publicos e aposentados e pensionistas do INSS foi de 81,3% e 18,7%, respectivamente.

Originacdo da Carteira de Crédito
(R$ milhdes)
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Carteira de Crédito

A carteira de crédito, incluindo avais e fiancas, titulos e créditos a receber e cotas subordinadas de FIDC
existentes na rubrica de TVM, atingiu no 4T07 R$ 3.289,5 milhdes, um crescimento de 146,6% comparado
ao mesmo periodo de 2006 (R$ 1.334,2 milhdes) e de 17,1% comparado ao 3T07 (R$ 2.807,9 milhdes).

O volume de crédito total contando com os montantes cedidos para outras instituicdes financeiras no 4T07
alcancou um valor de R$ 4.422,3 milhdes, apresentando um crescimento de 76,8% se comparado ao
mesmo periodo de 2006 (R$ 2.500,8 milhdes). O saldo de cessdo de crédito para outras instituicBes
financeiras representou 25,6% da carteira total no 4T07 (R$ 1.132,8 milhdes), contra 46,7% no 4T06 (R$
1.166,7 milhdes). Estes montantes encontram-se em linha com a estratégia do Banco Cruzeiro do Sul pos
IPO de manter em seu balanco a maior parte dos ativos originados, apresentando um crescimento da
carteira registrada no balanco de 146,6% no 4T07 (R$ 3.289,5 milhdes) comparada com o 4T06 (R$
1.334,2 milhdes).

Cabe também destacar que o saldo da carteira cedida sem co-obrigacdo sofreu uma reducdo de 53,7%,
contra um aumento de 55,1% do montante com co-obrigacdo se comparando o 4T07 com o 4T06.

Esta variacdo reflete positivamente no custo da cessdo de crédito para outras instituicbes financeiras
reduzindo o custo total dos recursos captados, bem como a confianga do Banco Cruzeiro do Sul na
gualidade de sua carteira de crédito.

Carteira de Crédito (R$ '000)

% do % do % do Variacdo | Variacao
4T07 total 3107 total 4106 total 4707 x 4707 x
3T07 4T06
Crédito Consignado® 2.815.563 63,7% 2.396.445 59,7% 1.108.955 44,3% 17,5% 153,9%
Cartdo de Crédito Consignado 115.537 2,6% 113.240 2,8% 64.034 2,6% 2,0% 80,4%
Middle Market 358.375 8,1% 298.233 7,4% 161.168 6,4% 20,2% 122,4%
SubTotal On-balance 3.289.475 74,4% 2.807.918 70,0% 1.334.157 53,3% 17,1% 146,6%
Cesséo com co-obrigacao 845.081 19,1% 795.374  19,8% 544,707 21,8% 6,2% 55,1%
Cessao sem co-obrigacao 287.712 6,5% 407.523 10,2% 621.980 24,9% -29,4% -53,7%
SubTotal Off-balance 1.132.793  25,6% 1.202.897 30,0% | 1.166.687 46,7% | -58% | -2,9%
Total | 4.422.268 100,006| 4.010.815 100,0% | 2.500.844 100,0% | 10,3% | 76,8%

* Contém Cotas Subordinadas dos FIDCs

Crédito Consignado

A carteira de crédito consignado, que inclui cotas subordinadas de FIDCs (R$ 2.773,0 milhdes) existentes
na rubrica de TVM, atingiu R$ 2.815,6 milhdes no 4T07, um aumento de 153,9% comparado com 0 mesmo
periodo de 2006 (R$ 1.109,0 milhdes) e de 17,5% comparado com o 3T07 (R$ 2.396,4 milhdes).

Cartao de Crédito Consignado

O cartao de crédito consignado atingiu no 4T07 604,1 mil cartdes emitidos, um crescimento de 80,8% se
comparado ao 4T06 (334,2 mil). Quando comparado ao 3T07 o crescimento foi de 4,2% (579,9 mil).

O valor financiado apresentou um crescimento 80,5% em relagcdo ao 4T06 (R$ 64,0 milhdes) e o 4T07 (R$
115,5 milhdes), enquanto o crescimento entre o 3T07 (R$ 113,2 milhdes) e o 4T07 (R$ 115,5 milhdes) foi
de 2,0%.

O Banco Cruzeiro do Sul oferece o cartdo de crédito consignado a funcionéarios publicos e pensionistas do
INSS desde 2005. Com a recente mudanga na legislacdo do montante consignavel para beneficiarios e
pensionistas do INSS, dedicando 10% do valor exclusivamente para financiamento através de cartdo de
crédito, esperamos um crescimento significativo na emissdo de novos cartdes e na ativacdo dos cartdes de
credito ja entregues, bem como na sua utilizagdo financiada.
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Middle Market

No 4T07 a carteira de crédito para clientes pessoa juridica no segmento de pequenas e médias empresas
(middle market) cresceu consistentemente, atingindo um montante de R$ 358,4 milhdes, apresentando um
crescimento de 122,3% comparado ao mesmo periodo de 2006 (R$ 161,2 milhdes). Se comparado ao
3T07 o crescimento é de 20,2% (R$ 298,2 milhdes).

Os numeros acima refletem o foco do Banco Cruzeiro do Sul no segmento de crédito consignado tanto de
maneira direta, como através do cartdo de crédito consignado, e também o investimento para o
crescimento dos ativos no segmento de pequenas empresas visando a diversificagdo do portfélio de crédito
do Banco.

Qualidade da Carteira de Crédito

O foco na originacdo, agilidade e seguranca na aprovacdo e na execucado das operacbes de crédito €
fundamental para o desenvolvimento dos negécios e a manutencéo da qualidade da carteira de crédito.

As aprovacdes dos novos convénios com entes municipais, estaduais e federais, para desenvolvimento de
operagdes de crédito pessoal consignado a folha para funcionarios publicos sdo sempre feitas de maneira
gue ndo haja problemas de homologacao e vinculacdo dos créditos as folhas de pagamento de salarios de
cada entidade publica.

Para isso trés pilares séo observados:

1. Se a entidade esta enquadrada na lei de responsabilidade fiscal (Lei complementar n® 101 de 4 de maio
de 2000);

2. Se a entidade possui lei para permissdo de vinculo das obrigacdes devidas pelo empréstimo vinculado a
folha de pagamento dos seus servidores, aprovada e adequada a operacfes de crédito pessoal consignado
a folha para funcionarios publicos;

3. Plataforma de tecnologia de informética compativel para operacionalizacdo de contratos de empréstimo
via Web (Internet).

A eficiéncia da gestdo é demonstrada pela alta qualidade da carteira, na qual, de 96,2% da carteira é
classificada entre AA e C, de acordo com a Resolucdo 2.682 do Banco Central do Brasil.

Qualidade da Carteira de Crédito 4T07

0,6%0

20,6%

35,6% -

39,4%

HAA LA BB LIC

Ao final do ano a provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa, que era de R$ 16,2 milhdes, apresentou
aumento de 105,1% (2006 R$ 7,9 milh6es), comparado ao crescimento da carteira de crédito de 146,6%.
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Captacéao

A captacdo de recursos do Banco Cruzeiro do Sul no mercado local ocorre junto a investidores
institucionais, pessoas fisicas e juridicas para captacBes no mercado local através de Certificados de
Deposito Bancario e Interfinanceiros (CDBs e CDIs), através de cessdes de crédito para outras instituicbes
financeiras e Fundos de Investimentos de Direitos Creditérios (FIDCs), e no mercado internacional através
de programa para emissdo de papéis de curto e médio prazo (Short & Medium Term Notes). As fontes de
captacdo do Banco Cruzeiro do Sul no 4T07 permaneceram de forma diversificada entre:

o Depositos de pessoas fisicas e juridicas 41,9% (24,4% - 4T06), e também adequadas em prazo
para nossas linhas de negdcio;

e Captagdes no exterior — STN & MTN — 18,7% (30,9% - 4T06);
e Cessdes de crédito a outras instituicdes financeiras 23,7% (26,4% - 4T06) e;
e Cessdes de crédito a FIDCs 15,6% (18,4% - 4T06).

A nova estrutura de capital do Banco Cruzeiro do Sul ji se faz notar nas fontes de captacdo de recursos,
principalmente na reducgédo do volume de cessdo a outras instituicbes financeiras, e também no crescimento
nos depositos a prazo, conforme acima demonstrado.

O saldo de recursos captados no 4T07 atingiu R$ 3.871,1 milhdes, apresentando um crescimento de 34,9%
comparado ao 4T06, e 7,7% comparado ao 3TO7. Cabe destacar o aumento da carteira de depdsitos a
prazo que foi de 132,7% se comparado ao 4T06, e 21,3% se comparada ao 3T07. O prazo médio da
carteira de depésitos a prazo é de aproximadamente 280 dias a um custo médio de 106% do CDlI,
enquanto que da nossa carteira de titulos emitidos no exterior € de 654 dias a uma taxa de 8,6% a.a.,
excluindo-se os custos de “hedge”.

Captacdo (R$ '000)

4707 % do 3707 % do 4706 % do | Variacdo 4T07 | Variagcdo 4707
Total Total Total x 3T07 X 4T06

Depésitos a prazo 1.342.872 34,7% 1.106.809 30,8% 577.032 20,1% 21,3% 132,7%
Depositos interfinanceiros® 279.396 7,2% 206.800 5,8% 122.469 4,3% 35,1% 128,1%
CaptacGes externas 724.529 18,7% 757.179 21,1% 885.081 30,9% -4,3% -18,1%
SubTotal On-balance 2.346.797 60,6%| 2.070.788 57,6%]| 1.584.582 55,2% 13,3% 48,1%
Cessdes de crédito 919.228 23,7% 888.066 24,7% 755.958 26,4% 3,5% 21,6%
Cotas séniores dos FIDCs 605.064 15,6% 636.206 17,7% 528.032 18,4% -4,9% 14,6%
SubTotal Off-balance 1.524.292 39,4% 1.524.272 42,4% 1.283.990 44,8% 0,0% 18,7%
Total 3.871.089  100,0%| 3.595.060 100,0%| 2.868.572  100,0% 7,7% 34,9%

! Depositos interfinanceiros 4T07 R$261.625, 3T07 R$181.744, 4T06 R$105.755, Depositos A vista 4TO7 R$16.213, 3T07 R$22.417, 4T06 R$15.866 e Outros depdsitos 4T07 R$1.558, 3T07 R$2.639, 4T06
R$848

*Estrutura de Capital

Patriménio Liquido

O Patriménio Liquido atingiu R$ 1.047,6 milhdes no 4T07. Um crescimento de 12,5% em comparagao ao
3T07 (R$ 931,5 milhdes), e 311,6% em relacdo ao 4T06 (R$ 254,5 milhdes). O patrimbnio liquido médio do
ano de 2007 foi de 676,8 milhdes.
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Acdes do Banco Cruzeiro do Sul (Bovespa — CZRS4)

O Banco Cruzeiro do Sul possui 99.897.555 acdes do tipo ON, e 45.320.350 acdes do tipo PN, destas
37.001.048 (81,6%), em poder do mercado, totalizando 145.217.905 ac¢0es.

O valor de mercado do Banco Cruzeiro do Sul em 28 de dezembro de 2007 era de R$ 1.678,7 milhdes,
sendo suas agdes (Bovespa - CZRS4) negociadas a R$ 11,56/acéo.

indice de Adequacéo de Capital — BIS

No 4T07, o indice de adequacdo de capital do Banco Cruzeiro do Sul atingiu 30,0%, acima dos 27,7% do
3T07 e dos 15,7% do 4T06. Este indice estd acima do limite minimo de 11% exigido pelo Banco Central do
Brasil. Este indice ja reflete o maior volume de ativos contabilizados em balanco conforme estratégia
adotada ap6s o IPO de junho de 2007 que elevou o patriménio de referéncia para calculo do indice de
adequacéo de capital de R$ 931,3 milhdes no 3T07 para R$ 1.046,5 milhdes no 4T07.
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BIS
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Despesas Administrativas

As despesas administrativas e de pessoal no 4T07 somaram R$ 61,2 milhdes, contra R$ 46,7 milhGes no
4T06, um incremento de 31,2%, principalmente devido ao aumento da despesa de pessoal que sofreu uma
evolucdo de 113,1% referente a reestruturacdo do quadro de diretores, contratacdo de gerentes de
relacionamento para o segmento de pequenas e médias empresas, € aumento de 28,6% no quadro de
funcionarios do Banco. Se comparado ao 3T07 (R$ 44,8 milhdes) as despesas administrativas e de pessoal
sofreram um aumento de 36,7% devido ao reajuste salarial ocorrido no més de setembro.

No ano de 2007 as despesas administrativas somaram R$ 195,4 milhdes, excluidas as despesas ndo
recorrentes do IPO (R$ 27,2 milhGes), um crescimento de 40,7%.

Despesa de Pessoal e Administrativa

R$ 000 4707 3707 4706 4T07/3T07  4T07/4T06 2007 2006 2007/2006
Despesa de Pessoal 17.741 15.172 8.327 16,9% 113,1% 54.454 29.300 85,8%
Despesa Administrativa 43.454 29.600 38.328 46,8% 13,4% 168.072 109.606 53,3%
Despesa néo recorrente (IPO) - - - - (27.150) - -

Total | 61.195 | 44,772 46.655 36,7% 31,2% 195.376 138.906 40,7%
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indice de Eficiéncia

O incremento no resultado operacional proporcionou um indice de eficiéncia de 29,8% no 4T07, uma
evolucdo de 28,5% quando comparado ao 3T07. No ano o indice de eficiéncia foi 46,1%.

Indice de Eficiéncia

R$ 000 4707 3707 4706 4T07/3T07  4T07/4T06 2007 2006 2007/2006

Despesas operacionais 1 (a) 61.195 44.772 46.655 36,7% 31,2% 222.526 138.906 60,2%
Receitas 2 (b) 205.402 107.396 92.700 91,3% 121,6% 482.207 213.902 125,4%
indice (a/b) | 29,8%| 41,7% 50,3% -28,5% -40,8% 46,1% 64,9% -28,9%

1 Despesas de pessoal e Outras despesas administrativas

2 Resultado Bruto da Intermediagdo Financeira, Receita de Prestagdo de Servios, Outras Receitas Operacionais (-) Outras Despesas Operacionais + Resultado néo Operacional

Rede de Distribuicédo

Para originacéo das opera¢fes de crédito pessoal consignado a folha de pagamento, tanto a funcionarios
publicos como para pensionistas e aposentados do INSS, o Banco Cruzeiro do Sul apresentava uma rede de
297 correspondentes bancarios no 4T07 distribuidos em todo o territério nacional conforme gréafico abaixo,
contra 289 no 3T07, e 281 no 4T06. Estes correspondentes bancérios se utilizam de outros correspondentes
bancéarios menores e também de agentes autdnomos comissionados. Ao final de dezembro de 2007, havia
mais de 10 mil agentes de vendas presentes em todo o territdrio brasileiro.

Concentracéao de Correspondentes por Regiao

40,1%0

Essa for¢a de venda teve a sua disposi¢do 300 acordos no 4T07, uma evolugdo de 52 novos codigos em
relacdo ao 4T06 (248), e de 9 cddigos em relacdo ao 3T07 (291), atingindo mais de 12.300 secretarias,
fundacGes, departamentos de policia, bombeiros etc, para concessdo de crédito consignado com 6rgaos
publicos federais, estaduais e municipais, inclusive INSS. O crescimento do nimero de cddigos se encontra
em linha com a estratégia de crescimento anual de aproximadamente 30 novos cédigos por ano, o que
proporciona as nossas equipes de venda uma maior penetragdo no mercado potencial de crédito
consignado a funcionarios publicos.

No 4T07 possuiamos 996,5 mil clientes ativos, um crescimento de 199,2 mil clientes (25,0%) em relagdo ao
4T06, e de 34,2 mil clientes (3,6%) em relacdo ao 3T07 (962,3 mil). Abaixo segue grafico com a quebra
desta base de clientes entre INSS, Funcionarios Publicos e Cartdo de Credito Consignado.
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Clientes Ativos

2004 2005 2006

4T06 3T07 4TO07

B INSS Servidor PUblico ™ Cartdo

Adicionalmente aos 996,5 mil clientes ativos no 4T07 acima mencionados, somam-se 0s portadores de
nosso cartdo de crédito consignado em processo de ativagdo que monta aproximadamente 385,4 mil
clientes. Assim sendo, nossa base de clientes potencial sobe para 1.381,9 mil clientes.

No segmento de empresas médias, a rede de distribuicdo esta organizada em plataformas comerciais
localizadas nas cidades de Sdo Paulo, Campinas, Ribeirdo Preto, Porto Alegre, Curitiba, Rio de Janeiro,
Macaé, Belo Horizonte e Salvador, composta por 56 funcionarios.

Recursos Humanos

O capital humano é fator fundamental, e a sua qualidade é diferencial para a continuidade da empresa. No
4T07, o quadro do Banco Cruzeiro do Sul era composto de 576 colaboradores, apresentando um
crescimento de 32,1% em relagdo ao 4T06 (436) e um crescimento de 5,5% em relagdo a 3T07 (546). O
incremento de funcionarios ocorreu nas areas operacionais de crédito consignado e cartdo de crédito devido
ao aumento do volume de operagdes nos dois segmentos, bem como a contratacdo da nova equipe de
gerentes de producdo no segmento de pequenas e médias empresas.

Gestao de Risco Operacional

Foram desenvolvidas a¢bes visando a implementacdo de estrutura de gerenciamento de risco operacional,
em conformidade com a Resolu¢do CMN 3.380, que alcancam o modelo de gestdo, o conceito, as categorias
e politica de risco operacional, os procedimentos de documentacdo e armazenamento de informac@es, o0s
relatérios de gerenciamento do risco operacional e o processo de disclosure. Foram implementadas um
conjunto de medidas para garantir o completo alinhamento da Instituicdo ao disposto na Resolucéo.
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Gestao de Risco de Mercado

O gerenciamento de risco de mercado é efetuado de forma centralizada, por area de controle que mantém
independéncia com relacdo a mesa de operagdes. A Instituicdo se encontra apta a atender as exigéncias da
Resolugdo CMN 3.464/07 que trata da estrutura de gerenciamento do risco de mercado, nos prazos
estabelecidos.

Politicas Sociais

No campo social, o Cruzeiro do Sul continuou incorporando as atividades praticas os principios éticos e de
responsabilidade social, apoiando programas de inclusdo social de jovens carentes e cidaddos da terceira
idade, com o oferecimento de cursos e atividades culturais. Além disso, patrocinou eventos esportivos e
realizou doagbes a organizacfes culturais.

Ouvidoria

O componente organizacional de ouvidoria encontra-se em funcionamento e a sua estrutura atende as
disposicdes estabelecidas por meio da Resolu¢cdo CMN 3.477, de 26 de julho de 2007.
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Resultados

% DEMONSTRACOES DE RESULTADOS (R$ ~000)

Demonstracdes de Resultado (R$ '000)

Receitas da intermediacéo financeira
Operagdes de crédito
Resultado de titulos e valores mobiliarios
Resultado com instrumentos financeiros derivativos
Resultado de aplicagbes compulsérias
Despesas da intermediacao financeira
Operacdes de captacdo no mercado
Operagdes de empréstimos e repasses
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa
Resultado bruto da intermediacéo financeira
Outras receitas(despesas) operacionais
Receitas de prestacdo de servigos
Despesas de pessoal
Outras despesas administrativas
Despesas tributarias
Resultado de participa¢des em controladas
Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais
Resultado operacional
Resultado ndo operacional
Resultado antes da tributag&o sobre o lucro
Imposto de renda e contribui¢ao social
Provisdo para imposto de renda
Provisdo para contribui¢do social
Ativo fiscal diferido
Participacgdes no lucro - Empregados
Participacdo minoritaria nas controladas
Lucro (prejuizo) liquido do periodo
Juros sobre o capital préprio

4707
141.221
138.338
51.962
(49.226)
147
(42.095)
(35.847)
(6.248)
99.126
(89.068)
3.220
(17.741)
(43.454)
(3.923)
54.686
1.487
(83.343)
10.058
184.912
194.970
(36.939)
(36.827)
(13.453)
13.341
(16.973)
141.058
27.550

3707
216.673
216.735
55.974
(56.036)
(25.376)
(21.434)
(3.942)
191.297
(103.239)
3.479
(15.172)
(29.600)
(4.474)
29.911
714
(88.097)
88.058
3
88.061
(23.201)
(12.255)
(4.462)
(6.484)

64.860

4T07/3T07
-34,8%
-36,2%
-7,2%
-12,2%
65,9%
67,2%
58,5%
-48,2%
-13,7%
-7,4%
16,9%
46,8%
-12,3%
82,8%
108,3%
-5,4%
-88,6%
121,4%
59,2%
200,5%
201,5%
-305,8%
117,5%

13

4T06
172.358
146.458
68.656
(42.756)
(30.144)
(29.338)
(28)
(778)
142.214
(106.658)
4.625
(8.327)
(38.328)
(10.788)
(10)
702
(54.532)
35.556
(309)
35.247
(17.050)
(25.966)
(9.348)
18.264
(2.030)
16.167
3.530

4T07/4T06

-18,1%
-5,5%
-24,3%
15,1%
39,6%
22,2%
703,1%
-30,3%
-16,5%
-30,4%
113,1%
13,4%
-63,6%
111,8%
52,8%
-71,7%
453,2%
116,7%
41,8%
43,9%
-27,0%
736,1%
772,5%
680,5%

2007
676.954
668.824
249.443
(241.460)
147
(88.607)
(73.031)
(15.576)
588.347
(444.134)
15.280
(54.454)
(168.072)
(17.757)
87.196
3.173
(309.500)
144.213
184.907
329.120
(75.505)
(65.424)
(23.798)
13.717
(17.530)
236.085
36.000

2006
567.274
385.699
261.525
(79.950)
(226.401)
(219.224)
(118)
(7.059)
340.873
(284.908)
12.704
(29.300)
(109.606)
(25.377)
6.041
3.423
(142.793)
55.965
(305)
55.660
(11.503)
(25.966)
(9.348)
23.811
(2.858)
41.299
3.530

2007/2006
19,3%
73,4%
-4,6%
202,0%
-60,9%
-66,7%
120,7%
72,6%
55,9%
20,3%
85,8%
53,3%
-30,0%
1343,4%
-7,3%
116,7%
157,7%
491,3%
556,4%
152,0%
154,6%
-42,4%
513,4%
471,6%
919,8%



Resultados
4° Trimestre de 2007

% EFEITO DA CONSOLIDAGAO CVM NAS DEMONSTRACOES DE RESULTADOS (R$ 000)
EFEITO DA CONSOLIDAGAO CVM NA DRE (R$ '000)

4T07 3T07 4T07/3T07 4T06 4T07/4T06 2007 2006 2007/2006

Receitas da intermediacgéo financeira 149.315 245.742 -39,2% 89.562 66,7% 686.880 450.253 52,6%
Operagdes de crédito 205.363 292.782 -29,9% 198.368 3,5% 945.282 538.609 75,5%
Operag0es de crédito - impacto FIDCs (78.548) (55.213) 42,3% (93.188) -15,7% (220.125) (220.744) -0,3%
Resultado de titulos e valores mobiliarios 71.612 64.174 11,6% 26.288 172,4% 203.150 208.006 -2,3%
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (49.259) (56.001) -12,0% (41.906) 17,5% (241.574) (75.618) 219,5%
Resultado de aplicagdes compulsérias 147 - - - - 147 - -
Despesas da intermediac¢éo financeira (31.446) (55.435) -43,3% (32.908) -4,4% (151.576) (305.412) -50,4%
Operacdes de captacdo no mercado (19.815) (46.655) -57,5% (27.121) -26,9% (123.780) (293.063) -57,8%
Operagdes de empréstimos e repasses - - - (28) - - (118) -
Provis&do para créditos de liquidagdo duvidosa (12.843) (9.590) 33,9% (6.797) 89,0% (30.453) (14.484) 110,3%
PDD -Impacto FIDCs 1.212 810 49,6% 1.038 16,8% 2.657 2.253 17,9%
Resultado bruto da intermediagédo financeira 117.869 190.307 -38,1% 56.654 108,1% 535.304 144.841 269,6%
Outras receitas(despesas) operacionais (104.301) (90.143) 15,7% (57.392) 81,7% (396.475) (197.086) 101,2%
Prémios retidos 3.144 3.253 -3,4% 2422 - 15.117 11.978 26,2%
Sinistros retidos (2.507) (2.612) -4,0% (1.790) - (12.148) (8.851) 37,3%
Receitas de prestacdo de servigos 1.602 11.834 -86,5% 7.839 -79,6% 28.111 23.153 21,4%
Despesas de pessoal (19.408) (16.731) 16,0% (8.644) 124,5% (59.336) (30.592) 94,0%
Outras despesas administrativas (49.281) (42.105) 17,0% (44.165) 11,6% (199.371) (127.970) 55,8%
Despesas tributérias (4.925) (5.293) -7,0% 665 -840,6% (21.606) (15.038) 43,7%
Outras receitas operacionais 2.741 3.062 -10,5% 3.814 -28,1% 7.733 10.610 -27,1%
Outras despesas operacionais (87.770) (92.205) -4,8% (59.489) 47,5% (321.536) (151.345) 112,5%
Outras despesas operacionais - Impacto FIDC 52.103 50.654 2,9% 41.956 24,2% 166.561 90.969 83,1%
Resultado operacional 13.568 100.164 -86,5% (738) n.m. 138.829 (52.245) n.m.
Resultado nédo operacional 184.911 3 - (335) n.m. 185.413 (376) n.m.
Resultado antes da tributagéo sobre o lucro 198.479 100.167 98,1% (1.073) n.m. 324.242 (52.621) n.m.
Imposto de renda e contribuigéo social (56.683) (37.324) 51,9% (1.050) nm. (103.175) 27.878 n.m.
Provis&do para imposto de renda (52.010) (22.359) 132,6% (44.610) 0,0% (86.307) (28.068) 207,5%
Proviséo para contribuicdo social (18.958) (8.117) 133,6% (16.591) 0,0% (31.386) (10.697) 193,4%
Ativo fiscal diferido 5.294 (8.399) -308,6% 30.643 -76,3% (3.694) 10.430 -135,4%

Ativo fiscal diferido - Impacto FIDCs 8.991 1.551 479,7% 29.508 -69,5% 18.212 56.213 -67,6%
Participa¢des no lucro - Empregados (17.005) 1) - (2.030) 0,0% (17.564) (2.858) 514,6%
Participagdo minoritaria nas controladas 25 (180) - (365) 0,0% (113) (2.409) -95,3%
Lucro (prejuizo) liquido do periodo (CVM) 124.816 62.662 99,2% (4.518) n.m. 203.390 (30.010) n.m.
Juros sobre o capital préprio 27.550 - 0,0% 3.530 0,0% 36.000 3.530 919,8%
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% BALANCO PATRIMONIAL (R$ 000) - ATIVO

Ativo (R$ '000)

% do % do % do Variacdo Variacdo

4107 Total 3107 Total 4106 Total 4T07 x 3TO7 | 4TO7 x 4TO6

Circulante 3.808.202 88,3%| 3.511.139 89,5%| 1.947.665 91,4% 8,5% 95,5%
Disponibilidades 2.805 0,1% 904 0,0% 993 0,0% 210,3% 182,5%
AplicacGes interfinanceiras de liquidez 13.057 0,3% 21.823 0,6% 24.735 1,2% -40,2% -47,2%
Titulos e valores mobiliarios e inst. financ. derivativos 3.204.086 74,3% 3.080.090 78,5% 1.614.206 75,7% 4,0% 98,5%
Relag@es interfinanceiras 16.933 0,4% 2.565 0,1% 383 0,0% 560,2% 4321,1%
Operagdes de crédito 399.269 9,3% 307.198 7,8% 212.767 10,0% 30,0% 87, 7%
Outros créditos 160.709 3,7% 93.224 2,4% 82.150 3,9% 72,4% 95,6%
Outros valores e bens 11.343 0,3% 5.335 0,1% 12.431 0,6% 112,6% -8,8%
Realizavel a longo prazo 287.692 6,7% 238.796 6,1%0 59.524 2,8% 20,5% 383,3%
AplicacGes interfinanceiras de liquidez 162.793 3,8% 96.542 2,5% 5.710 0,3% 68,6% 2751,0%
Titulos e valores mobiliarios e inst. financ. derivativos 11 0,0% 11 0,0% 1.035 0,0% 0,0% -98,9%
Operagdes de crédito 100.387 2,3% 96.649 2,5% 3.535 0,2% 3,9% 2739,8%
Outros créditos 15.589 0,4% 35.669 0,9% 34.837 1,6% -56,3% -55,3%
Outros valores e bens 8.912 0,2% 9.925 0,3% 14.407 0,7% -10,2% -38,1%
Permanente 214.740 5,0% 171.789 4,4% 124.533 5,8% 25,0% 72,4%
Investimentos 194.031 4,5% 149.391 3,8% 105.688 5,0% 29,9% 83,6%
Imobilizado de uso 10.075 0,2% 12.251 0,3% 10.644 0,5% -17,8% -5,3%
Diferido 10.634 0,2% 10.147 0,3% 8.201 0,4% 4,8% 29,7%
Total do ativo | 4.310.634 100,09%| 3.921.724 100,09%| 2.131.722 100,0% | 9,9% | 102,2%
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% BALANCO PATRIMONIAL (R$ 000) - PASSIVO

Passivo (R$ '000)

% do % do % do Variagao Variacao

4107 Total 3107 Total 4106 Total |4TO7 x 3TO7|4T07 x 4TO6

Circulante 2.348.927 54,5% 1.927.799 49,2% 940.292 44,1% 21,8%0 149,8%0
Depésitos 1.400.402 32,5% 971.970 24,8% 604.147 28,3% 44,1% 131,8%
CaptacBes no mercado aberto 156.154 3,6% 375.603 9,6% 39.300 1,8% -58,4% 297,3%
Recursos de aceites e emissdo de titulos 300.212 7,0% 274.763 7,0% 167.579 7,9% 9,3% 79,1%
Relacdes interfinanceiras - 0,0% 1.297 0,0% - 0,0% -100,0% 0,0%
Obrigagdes por repasses do pais - Instituicdes oficiais - 0,0% - 0,0% - 0,0% 0,0% 0,0%
Instrumentos financeiros derivativos 64.116 1,5% 55.212 1,4% 12.853 0,6% 16,1% 398,8%
Outras obrigacGes 428.043 9,9% 248.954 6,3% 116.413 5,5% 71,9% 267,7%
Exigivel a longo prazo 914.036 21,2% 1.062.422 27,1% 936.799 43,9% -14,0% -2,4%
Depésitos 221.866 5,1% 341.639 8,7% 95.354 4,5% -35,1% 132,7%
Recursos de aceites e emissdo de titulos 424.317 9,8% 482.416 12,3% 717.502 33,7% -12,0% -40,9%
Instrumentos financeiros derivativos 102.178 2,4% 106.338 2, 7% 19.001 0,9% -3,9% 437,8%
Outras obrigacdes 165.675 3,8% 132.029 3,4% 104.942 4,9% 25,5% 57,9%
Resultados de exercicios futuros 34 0,0% 46 0,0% 99 0,0% -26,1% -65,7%
Patrimodnio liquido 1.047.637 24,3% 931.457 23,8% 254532 11,9% 12,5% 311,6%
Total do passivo | 4.310.634 100,09%| 3.921.724 100,09 | 2.131.722 100,0% | 9,9%| 102,29
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% EFEITO DA CONSOLIDAGAO CVM NO BALANGO PATRIMONIAL (R$ 000)

EFEITO DA CONSOLIDAGCAO CVM NO BALANCO
Ativo (R$ '000)

4° Trimestre de 2007

Variagdo | Variagdo
4707 % do Total 3T07 % do Total 4706 % do Total | 4T07 x 4T07 x
3T07 4T06
Disponibilidades 3.186 0,1% 950 0,0% 1.121 0,0% 235,4% 184,2%
AplicacOes interfinanceiras de liquidez 222.343 4,9% 118.365 2,8% 53.175 2,1% 87,8% 318,1%
TVM e instrumentos financeiros derivativos 655.751 14,5% 848.135 20,0% 578.289 23,0% -22,7% 13,4%
Relacdes interfinanceiras 16.933 0,4% 2.565 0,1% 384 0,0% 560,2% 4309,6%
Operagdes de crédito 3.111.857 68,6% 2.791.846 65,7% 1.576.645 62,7% 11,5% 97,4%
Impacto FIDCs - estorno do resultado de crédito (78.548) -1,7% (55.213) -1,3% (93.188) -3,7% 42,3% -15,7%
Impacto FIDCs - PDD 1.212 0,0% 810 0,0% 1.038 0,0% 49,6% 16,8%
Outros créditos 261.144 5,8% 252.293 5,9% 180.003 7,2% 3,5% 45,1%
Impacto FIDCs - efeito da constituicdo do Crédito Tributario 8.991 0,2% 1.551 0,0% 29.508 1,2%| 479,7% -69,5%0
Outros valores e bens 235.543 5,2% 179.929 4,2% 85.416 3,4% 30,9% 175,8%
Impacto FIDCs - Estorno das despesas de Comissédo 52.103 1,1% 50.654 1,2% 41.956 1,7% 2,9% 24,2%
Permanente 44.766 1,0% 56.720 1,3% 60.229 2,4% -21,1% -25,7%
Total do ativo 4.535.281 100,0%| 4.248.605 100,0% 2.514.576 lO0,0%l 6,7% 80,4%
EFEITO DA CONSOLIDAGAO CVM NO BALANGO
Passivo (R$ '000)
4707 % do Total 37107 % do Total 4706 % do Total 4T\:)a7”j§3"’_‘roo7 4%2'5?% .
Depdsitos 1.315.843 29,0% 1.054.670 24,8% 614.828 24,5% 24,8% 114,0%
Captac¢des no mercado aberto 156.154 3,4% 351.194 8,3% 39.300 1,6% -55,5% 297,3%
Recursos de aceites e emisséo de titulos 724.529 16,0% 757.179 17,8% 885.081 35,2% -4,3% -18,1%
Relagdes interfinanceiras - 0,0% 1.297 0,0% - 0,0% -100,0% -
Instrumentos financeiros derivativos 166.294 3,7% 161.550 3,8% 31.854 1,3% 2,9% 422,1%
Outras obrigagdes 1.241.094 27,4% 1.091.250 25,7% 771.409 30,7% 13,7% 60,9%
Resultados de exercicios futuros 2.262 0,0% 2.258 0,1% 100 0,0% 0,2% 2162,0%
Participacdo minoritaria nas controladas 4.666 0,1% 4.706 0,1% 7.975 0,3% -0,8% -41,5%
Patriménio liquido 940.681 20,7% 826.699 19,5% 184.715 7,3% 13,8% 409,3%
Efeito da eliminagéo de cessdes de créditos aos FIDC consolidados no PL (16.242) -0,4% (2.198) -0,1% (20.686) -0,8% 638,9%0 -21,5%
Total do passivo 4.535.281 100,0% 4.248.605 100,0% 2.514.576 100,0% 6,7% 80,4%
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