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FATO RELEVANTE

A B2W — Companhia Global do Varejo (“B2W”), em cumprimento ao disposto nas
Instrucdes CVM n°® 358/2002 e 319/1999, vem a publico informar o que segue:

Sera submetida aos acionistas da B2W, em Assembléia Geral Extraordinéria a se
realizar no dia 31 de marco de 2007, a incorporacdo da Companhia por sua
subsidiaria integral TV Sky Shop S.A. (CNPJ/MF n° 00.776.574/0001-56) (“TV_Sky
Shop” e, em conjunto com a B2W, as “Companhias”), mediante a versdo, para a
TV Sky Shop, do patriménio liquido contabil da B2W, descontando-se a
participacdo da B2W na TV Sky Shop (a “Incorporacéo”), na forma descrita abaixo.

1. Objetivos da Operacéo.

1.1. A Incorporacdo impde-se como medida de racionalizagdo das atividades das
Companbhias e flexibilizacdo e eficiéncia na gestdo de seu patriménio no ambito do
processo organizacional do grupo do qual as mesmas fazem parte. Tal processo
prevé, dentre outras medidas, a simplificacdo da estrutura societaria, trazendo,
desta forma, vantagens para todos os seus acionistas e consideraveis beneficios
as proprias Companhias de ordem administrativa, financeira e econémica, com um
melhor aproveitamento de recursos e uma perspectiva de expansao de seus
negocios sociais.

1.2. Com a Incorporacao, a TV Sky Shop passaré a incluir em seu Estatuto Social
0 mesmo objeto social constante do estatuto social da B2W, dedicando-se (i) ao
comércio varejista e atacadista em geral, no Brasil ou no exterior, de quaisquer
bens e produtos, podendo, para tanto, importar ou exportar de e para quaisquer
paises, podendo, ainda, utilizar meios eletrbnicos para divulgacdo e/ou
comercializagéo de seus produtos, em especial, a Internet, sem restricdo a outros
meios (telemarketing, televendas, TV, canais comuns de comércio, catalogos,
etc.); (i) a prestacdo de servicos de assessoria financeira, administrativa,
marketing e logistica, bem como a promocdo de marketing relacionado as
empresas operantes em areas afins ou néo; (iii) a intermediacéo e distribuicdo de



ingressos, passagens e tickets para atracdes publicas, parques tematicos, teatros,
shows e outros eventos destinados ao publico, de carater cultural ou nao,
transportes e outros similares ou néo, excluindo-se pules de apostas, tickets de
jogo ou similares, nacionais ou ndo; (iv) a promocdao, intermediacéo, locacédo e
distribuicdo de produtos da industria cinematografica, nacional ou internacional,
bem como a comercializagdo de musicas via arquivo eletrénico, de artistas
nacionais ou internacionais; (v) a representacédo de empresas titulares de software
para visualizacdo de imagens, sons e outros através de intermediacdo de
download (copias) ndo gratuitos; e (vi) a atuacdo como representante de vendas
de empresas diversas, utilizando-se do canal tecnologico desenvolvido para
comércio eletrdnico (e-commerce), ou ainda outro que pratigue normalmente.

2. Atos gue Antecederam a Operacao.

2.1. Como passos para a implementacdo da Incorporagédo, foram realizados os
seguintes atos societarios até a presente data:

(@) em 13.03.07, foi assinado o Protocolo e Justificacdo de Incorporacdo pelas
administracdes da B2W e da TV Sky Shop (o “Protocolo e Justificacdo”);

(b) em 13.03.07, foi realizada reunido do Conselho de Administracdo da B2W, na
qual foi decidido convocar assembléia geral extraordinaria dos acionistas da
B2W a fim de deliberar sobre a incorporacdo objeto do Protocolo e
Justificacdo; e

(c) em 13.03.07, foi realizada reunido do Conselho de Administragdo da TV Sky
Shop, na qual foi discutida a proposta relativa a Incorporagdo a ser
apresentada ao controlador integral da TV Sky Shop, em assembléia geral
extraordinaria.

3. Critérios de avaliacdo do patrimbénio da B2W e tratamento das variacoes
patrimoniais.

3.1. O patrimdnio liquido da B2W seré incorporado a valor contébil, tomando como
base os elementos constantes do balango patrimonial levantado em 31 de
dezembro de 2006 (a “Data Base”), devidamente auditado.

3.2. A Incorporacéo sera levada a efeito pelo valor de patrimdnio liquido da B2W
suportado por laudo de avaliagdo elaborado pela empresa especializada APSIS
Consultoria Empresarial Ltda., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Rua Sao José, 90, grupo 1.802, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
27.281.922/0001-70 (“Laudo de Avaliacdo”), cuja nomeagdo devera ser ratificada
pela Assembléia Geral Extraordinaria da TV Sky Shop que deliberar sobre a
operacao, nos termos do 81° do artigo 227 da Lei n° 6.404/76, a qual declarou (i)
nao existir qualquer conflito ou comunh&o de interesses, atual ou potencial, com o
controlador das Companhias, ou em face de seus respectivos acionistas
minoritarios, ou, ainda, no tocante a prépria Incorporacéo; e (ii) ndo terem o
controlador ou os administradores das Companhias direcionado, limitado,
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dificultado ou praticado quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o
acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informacdes, bens, documentos ou
metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das respectivas conclusoes.

3.3. As variacdes patrimoniais apuradas pela B2W a partir da Data Base e até a
data em que a Incorporacdo vier a se consumar serdo apropriadas pela TV Sky
Shop.

4. Relacdo de substituicdo, nimero e espécie das acdes a serem atribuidas aos
acionistas da B2W, direitos das acdes, aumento do capital social da TV Sky Shop
e composicdo do capital social e acdes apds a Incorporacéo.

4.1. 0 nimero de agbes a serem emitidas pela TV Sky Shop foi calculado
considerando o fato de a incorporadora ser subsidiaria integral da B2W, de forma
que o numero de a¢des da TV Sky Shop a serem emitidas em favor dos acionistas
da B2W corresponderd, para maior facilidade, ao nimero de agfes hoje emitidas
pela B2W, as quais serdo entregues em substituicdo as a¢des de propriedade dos
acionistas de B2W extintas em razao da Incorporagao.

4.2. Como a Incorporacao envolve sociedades controladora e controlada, aplica-se
o disposto no 81° do art. 226 da LSA, devendo ser cancelada a totalidade das
acOes representativas do capital social da TV Sky Shop de propriedade da B2W.

4.3. Tendo em vista que, antes e depois da incorporacao, os acionistas da B2W (e,
indiretamente, de sua subsidiaria integral) terdo exatamente a mesma participacao
nos resultados e patriménio consolidados da B2W e da TV Sky Shop, néo se fara
necessario confrontar os parametros de relacdo de troca adotada (i.e., 1:1) com
outra relagcdo baseada em qualquer outro critério econdmico ou contébil, pela
impossibilidade de qualquer outra forma de distribuicdo de a¢bes na incorporagéo
entre os acionistas da B2W, por forca da auséncia de terceiros nao participantes,
de forma idéntica, direta ou indiretamente, do patriménio e dos resultados das
duas sociedades, que ndo os acionistas da propria B2W, a ser incorporada.

4.4.Por isto mesmo, ndo havendo qualquer informacdo adicional a ser
disponibilizada aos acionistas das Companhias que pudesse auxilia-los na
avaliacao da relagéo de troca oferecida, ndo se justifica venham as companhias a
incorrer nos custos de preparacao dos laudos de avaliacdo a valor de mercado a
gue se refere o art. 264 da Lei n°® 6.404/76.

4.5. Desta forma, o patriménio liquido da TV Sky Shop sera aumentado em
R$342.621.030,85, valor este correspondente ao acervo liquido contabil da B2W,
deduzido o investimento na propria TV Sky Shop, destinando-se deste valor
R$200.000.000,00 que sera atribuido a constituicdo de reserva de capital e o
restante, i.e., R$142.621.030,85 a conta de capital social da TV Sky Shop.

4.6. As acles de emissao da TV Sky Shop a serem atribuidas aos acionistas da

B2W em substituicdo as acdes desta Ultima, todas ordinarias, que seréo extintas,
faréo jus aos mesmos direitos das acOes de emissdo da B2W ora em circulagao,
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participando integralmente dos resultados do exercicio social em curso.

4.7. O &gio originalmente registrado pela Americanas.com S.A. — Comeércio
Eletronico e, posteriormente, por sucessdo legal, pela B2W, e atribuido a
expectativa de resultado futuro da TV Sky Shop, oriundo da aquisi¢cdo, contratada
em 18.08.05, diretamente pela propria Americanas.com S.A. — Comércio
Eletronico, das agbes de emissdo da TV Sky Shop, no valor total de
R$135.305.219,85, serd, apos a Incorporacao, fiscalmente amortizado em até 10
(dez) anos pela TV Sky Shop, tudo nos termos da legislagéo tributéria vigente,
sem a emissao de novas acdes e sem impacto negativo no fluxo de dividendos da
TV Sky Shop.

5. Reembolso dos acionistas dissidentes da B2W.

5.1. Em funcdo da auséncia de relagdo de troca, ndo se aplica o disposto no §3°
do artigo 264 da Lei n°® 6.404/76 para fins de calculo do valor de reembolso dos
acionistas dissidentes.

5.2. O valor do reembolso a ser pago aos eventuais acionistas dissidentes da B2W
sera, portanto, calculado com base no valor de patriménio liquido constante do
balanco levantado em 31.12.06 e a ser submetido a Assembléia Geral Ordinaria
de Acionistas que se realizara em 31.03.07, que corresponde a R$3,2790 por
acdo de B2W (sendo certo que cada acdo de B2W é hoje representada, para fins
de negociagdo, por uma acdo de Submarino S.A., considerando ser a B2W
sucessora de Submarino S.A.), ressalvada a faculdade de levantamento de
balanco especial e sem prejuizo do disposto no 83° do art. 137 da Lei n° 6.404/76.
Desta forma, e ressalvado o referido balango especial, o titular de cada acao de
B2W (correspondente a 1 acdo de Submarino S.A.) tera direito a receber
R$3,2790, em caso de exercicio do direito de retirada. A partir de 15.03.07,
inclusive, as acdes de Submarino S.A. passardo a ser negociadas sem direito ao
exercicio do direito de recesso a que se refere este item.

6. Custos.

6.1. Estima-se que os custos de realizacdo da Incorporacdo serdo da ordem de
R$300.000,00, incluidas as despesas com publicagbes, auditores, avaliadores,
advogados e demais profissionais técnicos a serem contratados para assessoria
na operagao.

7. Demais informacdes sobre a operacao.

7.1. A efetivacdo da Incorporacdo acarretard a extingdo da B2W, que sera
sucedida pela TV Sky Shop em todos os seus bens, direitos e obrigacoes.

7.2. Propde-se que apoés a Incorporacdo a TV Sky Shop passe a ser denominada
“B2W — Companhia Global do Varejo”.
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7.3. Apoés a Incorporacao, os administradores da TV Sky Shop solicitardo o registro
de companhia aberta da companhia junto a CVM, bem como apresentardo a Bolsa
de Valores de Sédo Paulo o pedido de listagem e adesdo as regras do Novo
Mercado.

7.4. Sera submetida a apreciacdo da assembléia de acionistas da TV Sky Shop
gue deliberar sobre a incorporacao, a proposta do Conselho de Administracao e
permanéncia do Plano de Opcao de Compra de Ac¢des da B2W (“Plano B2W") e,
nos termos do mesmo Plano B2W, a substituicdo das opc¢des concedidas por
novas opcdes, a serem assumidas pela TV Sky Shop, com os ajustamentos
apropriados, se for o caso, mantendo-se, no entanto, o valor total da opcao de
compra.

8. Disponibilizacdo de documentos.

8.1. O Protocolo e Justificacdo e as demonstracdes financeiras que serviram de
base para o célculo do patrimbénio liguido da B2W na Data Base, as
demonstragdes financeiras da TV Sky Shop, também na Data Base (estas Ultimas
auditadas na forma do art. 12 da Instrucdo CVM n° 319), bem como os demais
documentos a que se refere o artigo 3° da mesma norma, serdo encaminhados a
CVM e a Bolsa de Valores de Sdo Paulo e estardo disponiveis na sede da B2W,
localizada no municipio de Osasco, Estado de S&o Paulo, na Rua Henry Ford,
643.

Séo Paulo, 15 de marcgo de 2007

B2W — Companhia Global do Varejo
p. José Timotheo de Barros
Diretor de RelagGes com Investidores
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