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Standard & Poor’s eleva 'rating' da Aracruz

Classificacao de risco da lider mundial em celulose de eucalipto

agora € "BBB flat" em escala global em moeda estrangeira e local

(Séo Paulo, 1 de junho de 2007) - A Aracruz Celulose S.A. (Bovespa: ARCZ6)
informa que a Standard & Poor's Rating Services elevou, em 30 de maio de 2007,
os ratings de crédito corporativo de longo prazo atribuidos a companhia, de "BBB-
" para "BBB" com perspectiva estavel.

De acordo com o press release enviado hoje pela agéncia de rating, "A agao de
rating reflete o longo histérico de forte desempenho financeiro e de qualidade
crediticia da empresa, aliado a redugéo do risco-pais".

Em seu comunicado, a Standard & Poor's informa também que foi incorporada
nos ratings "a tendéncia positiva no longo prazo para a industria brasileira de
papel e celulose, que afeta positivamente o negdcio da Aracruz e esta alinhada
aos planos da empresa de expandir a capacidade de producdo das suas plantas
Guaiba e Veracel".

A integra do documento divulgado pela a agéncia de rating esta disponivel no
endereco eletrénico:

http://www.aracruz.com.br/doc/pdf/aracruz mr p 30may07.pdf

A Aracruz Celulose S.A., uma empresa brasileira com operacdes nos Estados do
Espirito Santo, Bahia, Minas Gerais e Rio Grande do Sul, € a maior produtora
mundial de celulose branqueada de eucalipto. A Aracruz utiliza exclusivamente
plantios de eucalipto para produzir celulose de fibra curta de alta qualidade,
utilizada para fabricar uma ampla gama de produtos de consumo, incluindo papéis
sanitarios de primeira linha, papéis de imprimir e escrever de qualidade superior e
papeéis especiais de alto valor agregado.

Para mais informagdes favor contatar o Departamento de Relagdes com
Investidores:

Tel: 11-3301 4131
Fax: 11-3301 4274
E-mail: invest@aracruz.com.br




http://www.aracruz.com.br/doc/pdf/aracruz_mr_p_30may07.pdf

Documento Incorporado Seguro

O arquivo http://www.aracruz.com.br/doc/pdf/aracruz_mr_p 30may07.pdf € um documento seguro que
foi incorporado a este documento. Clique duas vezes no afinete paravisualizar.

X

http://www.aracruz.com.br/doc/pdf/aracruz_mr_p_30may07.pdf1/6/2007 13:45:18



STANDARD
&POOR'S

Data de Publicagéo: 30 de maio de 2007
Brasil—Comunicado a Imprensa

Standard & Poor's eleva ratings da Aracruz Celulose S.A. para 'BBB';

perspectiva estavel

Analistas: Marcelo Costa, Sédo Paulo (55) 11-3039-9731, Marcelo_costa@standardandpoors.com; Milena Zaniboni, Sdo Paulo (55) 11-
3039-9739, milena_zaniboni@standardandpoors.com

Séao Paulo, 30 de maio de 2007 (Standard & Poor’s) — A Standard & Poor’s
Ratings Services elevou hoje os ratings de crédito corporativo de longo prazo
atribuidos a Aracruz Celulose S.A. (Aracruz), de ‘BBB-' para ‘BBB’. A
perspectiva dos ratings é estavel.

“A acdo de rating reflete o longo histérico de forte desempenho financeiro e de
qualidade crediticia da empresa, aliado a reducao do risco-pais no Brasil e as
melhores perspectivas econémicas para o Pais, visto que o Brasil representa
100% das operac¢Bes da Aracruz, mas responde por apenas 2% de suas
receitas”, disse o analista de crédito da Standard & Poor’s Marcelo Costa.
Também incorporamos nos ratings a tendéncia positiva no longo prazo para a
industria brasileira de papel e celulose, que afeta positivamente o negdcio da
Aracruz e esta alinhada aos planos da empresa de expandir a capacidade de
producéo de suas plantas Guaiba e Veracel. Acreditamos que isso poderia
levar a um potencial aumento na geracéo de fluxo de caixa da empresa e a
melhores projecdes de indicadores de protecéo de crédito ao longo do ciclo. A
atual categoria de rating também considera a postura conservadora da
empresa com relacéo a sua estrutura de capital e as politicas financeiras
futuras, na qual reservas de caixa sdo mantidas em niveis elevados e um
constante gerenciamento de passivos que possibilita um suave cronograma de
amortizac6es de divida para os préximos trés a quatro anos.

Por outro lado, também incorporamos nos ratings que uma crise econémica
prolongada no Brasil poderia potencialmente reduzir a flexibilidade financeira
da Aracruz no médio prazo, uma vez que sua capacidade para manter geracac
de caixa nos fortes niveis atuais e tomar decisdes adequadas de investimento
para sustentar seu crescimento de longo prazo poderia ser prejudicada. Além
disso, pre¢os extremamente baixos para a celulose de eucalipto, reducédo de
liquidez no mercado internacional e forte apreciagdo da moeda local em
relagéo ao dolar também colocaria em risco a capacidade da empresa para
atender seu servico da divida.

A perspectiva estavel dos ratings reflete nossa expectativa de que as atuais
condicdes econdmicas, financeiras e politicas do Pais permitirdo a Aracruz
sustentar forte rentabilidade e acesso a fontes de financiamento de longo
prazo tanto no mercado local quanto internacional. A estabilidade dos ratings
também depende de a empresa continuar mantendo sua politica financeira
conservadora com relacéo a liquidez e ao gerenciamento de passivos, bem
como ser capaz de sustentar indices de geragao interna de caixa (Funds From
Operations - FFO) sobre divida bruta total em torno de 40% (FFO sobre divida
liguida superior a 70%), cobertura de juros brutos pelo EBITDA de cerca de 5x
divida liquida total sobre EBITDA inferior a 2x, e fluxo de caixa operacional
livre sobre endividamento total superior a 10% ao longo do ciclo.

1/2





Considerariamos uma revisao da perspectiva para positiva se houvesse uma
forte melhora do risco-pais no Brasil, se os fundamentos para o setor de papel
e celulose se mantivessem positivos para os produtores brasileiros, e se 0
desempenho financeiro da Aracruz atingisse métricas superiores as acima
mencionadas, independente dos seus planos de expanséo. No entanto, os
ratings poderiam ser negativamente afetados se o risco-pais no Brasil
apresentasse uma piora, se as politicas conservadoras da Aracruz mudassem
ou se os fundamentos para o setor tivessem uma deterioragéo.

Publicado pela Standard & Poor’s, uma Divisdo da The McGraw-Hill Companies, Inc. Escritérios
Executivos: 1221 Avenue of the Americas, Nova York, NY 10020. Escritério Editorial: 55 Water Street,
Nova York, NY 10041. Atendimento ao Assinante: (1) 212-438-7280. Copyright 2007 pela The McGraw-
Hill Companies, Inc. A reproducéo total ou parcial deste documento é expressamente proibida exceto
mediante autorizacéo prévia. Todos os direitos reservados. Todas as informacdes foram obtidas pela
Standard & Poor’s de fontes que ela considera confiaveis. Entretanto, em fungéo da possibilidade de
erro humano ou mecanico por parte da Standard & Poor’s ou de suas fontes ou de outros, a Standard &
Poor’s ndo garante a precisdo, a adequacgédo ou a completitude de quaisquer informacdes e ndo se
responsabiliza por quaisquer erros ou omissdes ou por quaisquer resultados obtidos ao se utilizar tais
informagdes. Os ratings representam uma opinido, nédo a declaracéo de fatos ou uma recomendagao
para comprar, vender ou manter qualquer titulo ou valor mobili&rio.

Os servigos analiticos oferecidos pela Standard & Poor's Ratings Services ("Divisdo de Ratings")
resultam de atividades separadas destinadas a preservar a independéncia e objetividade das opindes
nas quais se baseiam os ratings. Os ratings sé@o opiniées, ndo sendo, portanto, declarag6es de fatos,
nem recomendacdes de compra, manutengéo ou venda de nenhum titulo. Os ratings baseiam-se em
infomacdes recebidas pela Divisdo de Ratings Services. Outras divisdes da Standard & Poor's podem
possuir informagdes nao disponiveis a Divisdo de Ratings Services. A Standard & Poor's estabeleceu
politicas e procedimentos cujo objetivo € manter a confidencialidade de informagdes néo publicas
recebidas ao longo do processo de atribui¢do de ratings. A Divisdo de Ratings Services é remunerada
pela atribuicéo de ratings. Tal compensacéo é normalmente paga ou pelo emissor dos titulos avaliados
ou por terceiros que participam da negociagéo de tais titulos. Embora a Standard & Poor's se reserve o
direito de disseminar os ratings por ela atribuidos, esta ndo recebe remuneragéo por fazé-lo, exceto
pelas assinaturas de suas publicagdes. Quaisquer informagdes adicionais sobre as tarifas cobradas
pela atribuigao de ratings por parte da Divisdo de Ratings Services estdo disponiveis em
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