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ABnote ANUNCIA RESULTADOS DO 2T06

Rio de Janeiro, 7 de agosto de 2006 — A American BankNote S.A. (Bovespa: ABNB3
- ON), lider no fornecimento de solucdes envolvendo cartBes plasticos, sistemas de
identificacdo e gestdo de servigos graficos no Brasil, anuncia os resultados do
segundo trimestre de 2006 (2T06). As informac¢des financeiras e operacionais a seguir,
exceto onde indicado o contrario, sdo apresentadas em base ndo consolidada e em
Reais, de acordo com a Legislacdo Societaria.

Destaques do Periodo

=@ O EBITDA® do 2T06 totalizou R$ 28,4 milhdes, 37,1% acima do registrado
no 2T05, atingindo a margem recorde de 27,4%.

=@ Em julho/06 a Empresa declarou dividendos e juros sobre capital proprio, no
valor total liquido de R$ 0,10 por acéo

=@ A ABnote assinou um contrato de oferta firme para a aquisicdo da Trust
Administracdo e Participacfes Ltda., situada em Curitiba/PR.

Sumario Financeiro

Resultados

Financeiros 2T06 2T05 Var. (%) 1TO6 Var. (%) 1S06 1S05 Var. (%)
(R$ milhdes)

Receita Liquida 103,5 91,4 132%| 107,0 -32%| 2105 1862  13,0%
EBITDA 28,4 20,7 37,1% 28,7  -1,0% 57,1 424 34,9%
Margem EBITDA 27.4%  227% 48ppl| 268% 06pp.| 271% 227% 44p.p.
Lucro Liquido 16,7 134 242% 18,0  -7,4% 34,7 26,9  29,1%
Margem liquida 16,1% 147% 14pp| 168% -07p.p.| 165%  144% 2,1p.p

Volume de Vendas

Cartbes (em mil) 159.927 103.260 54,9% | 160.197 -0,2% | 320.124 209.840 52,6%

Cart. de
Habilitacdo (em mil) 1.883 1.745 7,9% 1.619 16,3% 3.502 3.860 -9,3%

Papel processado
(em ton) 2.268 2.987  -24,1% 2.321 -2,3% 4.589 6.095 -24,7%

! EBITDA n&o é uma medida reconhecida pelo GAAP Brasileiro ou pelo US GAAP, n&o representando o fluxo de caixa
para os periodos indicados e ndo deve ser considerado como um indicador de desempenho operacional ou como um
substituto para o fluxo de caixa como forma de medir a liquidez. EBITDA ndo tem um significado padrdo e nosso
calculo de EBITDA nédo pode ser comparado ao EBITDA ou ao EBITDA Ajustado de outras sociedades.
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Comentéarios da Administracao

Em julho de 2006 a Empresa declarou dividendos e juros sobre capital proprio,
relativos ao 2° trimestre, no valor total liquido de R$ 0,10 por acao.

Em maio de 2006 as autoridades antitrustes da Comunidade Européia
aprovaram a fusdao da Gemplus e Axalto, criando a Gemalto. Com isso a
Gemplus BankNote sofrera uma alteracdo na sua area de atuacéo, deixando
de fabricar e comercializar os cartbes SIM para se concentrar nos cartbes
inteligentes destinados as areas bancaria, de transporte e de identificacao
entre outras, de acordo com o Memorando de Entendimentos assinado em
marco de 2006.

A Companbhia fechou parceria com a RCD Technology em junho de 2006 para
fabricacdo de dispositivo RFID (Identificacdo de Frequéncia de Radio). Essa
parceria proporcionara a ABnote 0 acesso ao processo de fabricacdo
patenteado pela RCD para atender ao crescente mercado sul-americano. Este
acordo esta em linha com duas de nossas mais importantes estratégias: o
acompanhamento permanente da evolucao tecnolégica e o estabelecimento de
acordos de transferéncia de tecnologia, que visam essencialmente, o

crescimento corporativo e a consolidacédo do mercado.

A ABnote assinou um contrato de oferta firme para a aquisicdo da Trust
Administracdo e Participagfes Ltda., situada em Curitiba/PR. A concluséo
desta operacao serd efetivada durante o més de setembro apos o parecer da
auditoria que esta sendo realizada.

O impacto esperado desta aquisicdo nos resultados da ABnote é de pequena
relevancia, assim como em nosso fluxo de caixa, jA que o pagamento desta
operacao se dara ao longo dos proximos 18 meses.

A Trust, antiga subsidiaria da Oberthur no Brasil, atua no mercado grafico de
seguranca desde 1985 tendo como principal produto as loterias instantaneas.
Esta aquisicdo nos permitira ingressar neste novo segmento de mercado.

A receita liquida ndo consolidada totalizou R$ 103,5 milhdes no segundo
trimestre de 2006, 13,2% acima do mesmo periodo do ano anterior, devido ao
aumento da receita de 43,9% com Cartbes e a melhoria das receitas de
Sistemas de Identificacdo que foi de 6,6%. Em contrapartida, as receitas de
servicos graficos apresentaram decréscimo de 12,3%, mantendo patamar
proximo ao do trimestre anterior.

Distribuicio da Receita Liquida
2T06 2T05
26,7% B Cartbes
34,4% 35,2%

44,8% B Sistemas de Identificagdo

Servicos Gréficos

28,5%
30,3%
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O lucro bruto totalizou R$ 30,6 milhdes, com o crescimento de 25,4% sobre o
2T05. A margem bruta® evoluiu 2,8 pontos percentuais passando de 26,7% no
2T05 para 29,5% no segundo trimestre de 2006.

As despesas gerais, administrativas e com vendas mantiveram-se em um
patamar de 6,4% com relagcdo a receita liquida, menor do que os 7,5%
registrados no 2T05.

O EBITDA da American BankNote passou de R$ 20,7 milhdes no 2T05 para
R$ 28,4 milhdes no 2T06, com a margem EBITDA passando de 22,7% para
27,4%, respectivamente, com evolucdo de 4,8 pontos percentuais.

Reconciliacédo do EBITDA 2706 2705 1S06 1S05
Lucro Operacional 22,9 18,9 46,5 37,3
Despesas (Receita) Financeira Liquida -0,1 -1,1 0,1 -0,8
Depreciacdo e Amortizacao 4,7 2,9 9,4 59
Equivaléncia Patrimonial -0,7 - -1,0 -
Resultados ndo recorrentes 1,6 - 2,1 -
EBITDA 28,4 20,7 57,1 42,4
Margem EBITDA 274%  227% 27,1% 22,7%

O lucro liquido do periodo totalizou R$ 16,7 milhdes frente aos R$ 13,4 milhdes
registrados no 2TO05, representando um crescimento de 24,2%. A margem
liquida alcancou 16,1% no 2T06, contra 14,7% do 2T05, respectivamente, com

crescimento de 1,4 pontos percentuais.

Cartdes:
(R$ milhdes) 2706 2T05  Var. (%)  1S06 1S05  Var. (%)
Receita liquida 46,4 32,2 43,9% 96,5 64,8 48,9%
% da Receita liquida total 448% 352% 95p.p. 458% 34,8% 11,0p.p.
EBITDA 15,7 8,1 92,9% 32,4 16,2  100,0%
% do EBITDA total 55,3%  39,1% 16,2p.p. 56,7%  38,2% 18,5 p.p.
Margem EBITDA 339% 253% 8,6p.p. 335% 250% 8,5%

Volume de Vendas (em mil) 159.927 103.260 54,9% 320.124 209.840 52,6%

Este segmento é composto por cinco categorias distintas: (i) cartbes
magnéticos, que sao representados pelos cartbes de débito, crédito, private
label e cartdes comerciais em geral; (i) cartdes indutivos, utilizados nos

2 A margem bruta tem como base o lucro bruto sobre a receita liquida.
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telefones publicos; (iii) scratch cards, ou “raspadinhas”, comumente utilizados
pelas operadoras de telefonia para recarga de celulares pré-pagos; (iv) cartbes
sem contato®, que dispde de chip e antena embutidos, e sdo utilizados em
transporte, controle de acesso, etc. e; (v) smart cards®, que dispde de chip
embutido e séo utilizados principalmente como cartdes de crédito e débito.

Atualmente o segmento de cartbes representa a principal atividade atingindo,
neste trimestre, 44,8% da receita liquida e 55,3% do EBITDA da Companhia.

O volume de vendas de cartdes totalizou 159,9 milhdes no trimestre,
representando uma evolucdo de 54,9% sobre o mesmo periodo de 2005,
sendo que o crescimento organico neste segmento, excluindo-se o volume
adicionado pela aquisicdo da CSM, ocorrida em setembro de 2005, foi de
15,9%.

O volume de cartdes vendidos no 2° T se manteve em linha com o 1° T, com
um mix diferenciado que causou leve queda no preco médio e um aumento da
margem de EBITDA.

O EBITDA de Cartdes alcancou R$ 15,7 milhdes no 2T06, 92,9% acima dos
R$ 8,1 milhdes obtidos no 2T05, ao passo que a margem EBITDA foi de 25,3%
no 2T05 para 33,9% no segundo trimestre deste ano, indicando que, além de
manter seus ganhos do aumento da receita, a Companhia vem refletindo a
sinergia da aquisicéo, ganhando escala e sustentando suas despesas e custos.

Cartdes vendidos (em milhdes)
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A aquisicdo da CSM, uma das principais empresas no setor de cartbes
telefénicos no Brasil, também contribuiu de forma significativa para o
crescimento deste segmento para a Companhia.

® Produzidos e comercializados pela subsidiaria GBN.
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Sistemas de ldentificagéo:

(R$ milhdes) 2T06  2T05 Var. (%) 1S06  1S05 Var. (%)

Receita liquida 29,6 27,7 6,6% 57,9 57,2 1,2%
% da Receita liquida total 285% 30,3% -1,8p.p. 275% 30,7% -3,2 p.p.
EBITDA 9,9 7,9 26,0% 18,5 17,4 6,3%
% do EBITDA total 349% 382% -33p.p. 324% 41,0% -8,5p.p.

Margem EBITDA 33,6% 28,4% 52p.p. 32,0% 30,5% 1,5 p.p.
Volume de Vendas (em mil) 1.883 1.745 7,9% 3502 3.860 -9,3%

A divisdo de sistemas de identificacdo estd dividida em duas categorias: (i)
impressao de alta seguranca, como os documentos de propriedade de veiculos
e selos para a autenticacdo de documentos em cartorios e; (i) documentos
com informacdes personalizadas, tais como, carteira nacional de habilitagéo,
carteiras de identidade e outros.

Neste trimestre o volume de vendas de carteiras de habilitacdo e identidade
totalizou 1,9 milhdées de unidades, 7,9% acima do 2T05, ja revertendo queda do
periodo anterior, causado pelo volume extraordinario de carteiras de habilitacdo
emitidas no 1T05. O evento nao-recorrente, ocorrido no ano passado, adveio
da obrigatoriedade de novos exames tedéricos para obtencdo da carteira,
determinada pela Resolu¢cédo 168 do Contran.

As receitas liquidas apresentaram um aumento de 6,6%, passando de R$ 27,7
milh6es no 2T05, para R$ 29,6 milhdes no mesmo trimestre deste ano. O
EBITDA do segmento atingiu R$ 9,9 milhdes no 2T06, em comparacdo aos
R$ 7,9 milhdes no 2T05, representando um acréscimo de 26,0%. Esta variacédo
ocorreu basicamente em funcéo da evolugdo de novos servigos adicionados a
emissdo de carteiras em conjunto com o aumento de 7,9% no volume de
carteiras emitidas.

Servicos Graficos:

(R$ milhdes) 2706 2705  Var. (%) 1S06 1S05  Var. (%)
Receita liquida 27,6 31,5 -12,3% 56,1 64,2 -12,6%
% da Receita liquida total 26,7% 344% -7.8pp. 26,7% 345% -7,8p.p.
EBITDA 2,8 4,7 -40,8% 6,2 8,8 -29,5%
% do EBITDA total 9,8% 22,7% -129p.p. 109% 20,8%  -9,9 p.p.
Margem EBITDA 10,1% 149% -48p.p. 11,1% 136% -2,5p.p.

Volume de Vendas (em ton) 2.268 2.987 -24,1% 4.589 6.095 -24,7%

A terceira e menor divisdo operacional é representada pelos servi¢cos graficos
de: (i) impresséo gréfica de impressos em geral. O diferencial da Companhia é
o servico PSD, ou impressdo, armazenamento e distribuicdo, garantindo
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entrega direta em diferentes localidades; e (ii) impressao eletronica, que
envolve a impressdao de documentos com dados variaveis e informacoes
personalizadas que incluem a impressdo de extratos bancérios, taldes de
cheques, faturas de empresas de utilidades e outros.

Neste segmento, a ABnote avalia o desempenho operacional em toneladas de
papel processado. No 2T06, o volume total vendido alcancou 2,3 mil toneladas
de papel processado, uma retracédo de 24,1% sobre o mesmo trimestre do ano
anterior, devido, principalmente, ao decréscimo nos servicos de impressao
grafica.

A divisdo de Servicos Graficos registrou queda na receita liquida de 12,3% no
2T06, atingindo uma receita liqguida de R$ 27,6 milhdes, frente aos R$ 31,5
milhdes reportados no 2T05. A diminuicdo do volume de vendas de 2.987 ton.
para 2.268 ton. no periodo explica a variacdo neste segmento, que também
prejudicou sua margem EBITDA, passando de 14,9% para 10,1% no trimestre
corrente.

Fluxo de Caixa

A geracdo bruta de caixa no 1S06 foi de R$ 44,1 milhdes, 36,5% superior ao
verificado no 1S05 (R$ 32,3 milhdes). O capital de giro consumiu R$ 18,0
milh6es deste total sendo que o pagamento a fornecedores foi o mais
significativo neste periodo. Ainda foram consumidos R$ 5,1 milhdes nas
aquisicdes de imobilizado, valor 40,5% superior ao mesmo periodo do ano
anterior. Portanto, a geracao de caixa livre no 1S06 foi de R$ 21,0 milhdes,
com crescimento de 98,5% sobre o mesmo periodo de 2005.

Endividamento

Historicamente, a Companhia tem financiado suas operacdes, basicamente,
através de recursos gerados pelo seu préprio fluxo de caixa.

A ABnote ndo tem posicdo de dividas e acredita ter liquidez e recursos de
capital suficientes para cobrir os investimentos, despesas e outros valores a
serem pagos nos proéximos anos.

Caso entendamos necesséario, para financiar nossos investimentos e
aquisicdes, acreditamos possuir linhas de crédito para atender nossas
necessidades.

Investimentos

Durante o segundo trimestre de 2006, a Companhia investiu R$ 2,1 milhdes na
aquisicao de maquinas e equipamentos, e a estimativa, até o final do ano de
2006, é de tais investimentos atingirem R$ 14 milhdes.
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Sobre a ABnote

A American BankNote é lider no fornecimento de cartdes plasticos, sistemas de
identificacdo e gestao de servigos gréaficos no Brasil. A Companhia oferece aos
seus clientes - desde grandes instituicbes financeiras a 0Orgdos publicos
estaduais - uma ampla gama de impressos de seguranga, servicos de
personalizacdo, sistemas de
identificacdo, entre outros. Sua
atuacdo abrange o ambito
nacional, contando com 4
fabricas e 32 unidades
descentralizadas de servigos
de personalizagdo e emissao
de documentos. Seus
avancados sistemas de
tecnologia da informacéo, sua
capacidade de imprimir
documentos de seguranca e
seus relacionamentos de longo
prazo com clientes, tornam a
American  BankNote  uma
empresa Unica no mercado
brasileiro.

Em 2005, as vendas
totalizaram 494,2 milhdes de
cartdes, 7,1 milhGes de carteiras de habilitagédo e 11,8 mil toneladas de papel.

Os principais produtos e servicos da ABnote, que envolvem tecnologia e
seguranca que busca evitar adulteracdes e falsificacdes, podem ser
encontrados em cartbes de crédito e de débito, documentos de identidade,
carteiras de habilitacdo e taldes de cheque, dentre outros. Além disso, a
Companhia presta servicos para empresas do setor publico e privado, dentre
as quais Telemar, Bradesco, Itau e outros.

&%
EM PORTUGUES EM INGLES
Quarta-Feira (09/08/2006) Quarta-Feira (09/08/2006)
10h00 (Brasilia) 12h00 (Brasilia)
Tel.: (11) 4003 9004 11h00 (Nova York)
Cédigo: ABNOTE Tel.: +1 (973) 935-2968

Caodigo: 7679310
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Contate o RI
Para maiores informacdes, favor entre em contato com a equipe de RI:

Sylio Ferreira Swerts
Diretor Financeiro e de Relagbes com Investidores
ri@abnc.com.br

Carlos Affonso D Albuquerque
Gerente de RI
affonso@abnc.com.br

Telefone: (021) 3212-7000
Fax: (021) 3212-7071

Av. Presidente Wilson, 231 - 16° Andar
Rio de Janeiro — RJ
CEP 20030-905

Nossas Demonstra¢cfes Financeiras estdo disponiveis em nosso site de Rl e
também no ITR.


mailto:ri@abnc.com.br
mailto:affonso@abnc.com.br
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Anexos

Resultados 2T06

BALANCO PATRIMONIAL

(em milh&es de reais) 30/06/06 30/06/05 31/12/05
ATIVO
CIRCULANTE
Caixa e Aplicagbes Financeiras 21,8 30,0 10,3
Contas a receber 64,6 53,3 62,7
Estoques 47,3 48,0 42,3
Impostos e Contribui¢cdo Social Diferidos 7,8 6,8 7,3
Outros 3,7 3,7 2,6
140,9 136,7 120,6
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Depésito Judicial 10,9 9,1 10,3
Impostos e Contribui¢cdo Social Diferidos 4,2 3,7 4,1
Impostos a Recuperar 0,2 0,0 0,0
15,3 12,9 14,4
PERMANENTE
Investimentos 54 7,3 4,4
Imobilizado 91,0 53,0 96,4
96,3 60,3 100,8
TOTAL DO ATIVO 252,5 209,8 235,7
BALANCO PATRIMONIAL
(em milhGes de reais) 30/06/06 30/06/05 31/12/05
PASSIVO
CIRCULANTE
Fornecedores 18,6 21,2 24,2
Salarios 13,8 12,3 14,0
Obrigacdes Fiscais e Tributarias 4.8 3,6 4,1
Provisdo p/ IR e Contribui¢do. Social 0,9 1,9 3,4
Dividendos e JCP 5,6 1,0 6,3
Outros 1,9 1,9 2,6
45,7 41,8 54,6
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Proviséo para Contingéncias 12,4 17,2 12,0
12,4 17,2 12,0
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social 130,0 42,2 130,0
Lucros Acumulados 64,4 108,5 39,2
194,4 150,8 169,2
TOTAL DO PASSIVO 252,5 209,8 235,7
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO

(em milhares de reais)

RECEITA BRUTA DE VENDAS E SERVICOS
Deducgdes e impostos sobre vendas
RECEITA LIQUIDA DAS VENDAS

Custo dos produtos vendidos

LUCRO BRUTO

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Com Vendas
Gerais e Administrativas
Despesas Financeiras, liquidas
Equivaléncia patrimonial
Outras (Despesas) Receitas Operacionais

LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL

Resultado N&o Operacional
Equivaléncia Patrimonial (N&o Operacional)
Equivaléncia Patrimonial (Operacional)

LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E
CONTRIBUICAO SOCIAL
Imposto de renda e contribui¢&o social

Corrente

Diferido

LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO

2T06 2T05 4T05
116.576 100.803 115.635
-13.040 -9.377 -12.693
103.536 91.426 102.942
-72.943 -67.031 -77.926
30.593 24.395 25.016
-7.701 -5.507 -4.916
-3.520 -4.138 -3.173
-3.118 -2.724 -6.815
81 1.089 5.946

663 0 0
-1.807 266 -874
22.892 18.888 20.100
14 3 -1.579

0 0 0

0 0 0
22.906 18.891 18.521
-6.228 -5.457 -5.957
-6.295 -5.963 -6.328
67 506 371
16.678 13.434 12.564

-10 -
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DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA

(Em milhares de reais) 1S06 1S05
Lucro (prejuizo) liquido do semestre 34.685 26.869
Depreciacdes e amortizagdes 10.152 5.557
Proviséo para contingéncias (970) 0
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos (138) (180)
Valor do resultado na venda e baixa de ativo permanente 385 6
Aj_ustes para recopciliz_i(;éo do lucro liquido ao caixa gerado pelas 44114 32 252
atividades operacionais
CIRCULANTE

Contas a receber de clientes (2.073) (6.416)

Estoques (5.008) (6.655)

Outros Ativos (1.681) (1.264)
REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Depdsitos judiciais (616) (1.189)

Impostos a Recuperar (188) 0

Outros Ativos
(Aumento) reducdo de ativos (9.566) (15.524)
CIRCULANTE

Fornecedores (5.600) 565

Salarios, participages no lucro e encargos sociais, liquidos (879) (4.870)

Obrigacdes Tributarias Liquidas (1.737) 1.639

Outros passivos (673) (301)
Exigivel a Longo Prazo

Outros passivos 407 432
Aumento (reducéo) de passivos (8.482) (2.535)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 26.066 14.193
Fluxos de caixa das atividades de investimentos:
Aquisicdo de bens do ativo imobilizado (5.097) (3.627)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (5.097) (3.627)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento de Dividendos (2.350) (2.000)
Pagamento de Juros sobre Capital Proprio (7.071) (6.280)
Caixa gerado (aplicado) nas atividades de financiamentos (9.421) (8.280)
Aumento (reducéo) liquido nas Disponibilidades 11.548 2.286
Saldo de Caixa no inicio do periodo 10.268 27.681
Saldo de Caixa no final do periodo 21.816 29.967
VARIACAO NO CAIXA 11.548 2.286
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