BrasilAgro - Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas

Divulgacao de Resultados
Trimestre e Ano Findo em 30 de Junho de 2007

Sédo Paulo, 19 de julho de 2007 — A BrasilAgro (Bovespa: AGRO3) - Companhia Brasileira de Propriedades
Agricolas (“Companhia”) anuncia o resultado consolidado do trimestre e ano findo em 30 de junho de
2007. As demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia sdo elaboradas de acordo com praticas
contabeis adotadas no Brasil, baseada na Lei das Sociedades por A¢des e nas regulamentagfes da CVM
(“GAAP I?rasileiro”). Os valores a seguir sdo apresentados em milhares de reais, exceto onde indicado em
contrario™.

| DESTAQUES DO PERIODO

» A Companhia apresentou prejuizo no trimestre de aproximadamente R$2,6 milhdes devido
principalmente a variagdo cambial negativa sobre investimentos no exterior e ao provisionamento de
imposto de renda diferido. No entanto, no acumulado do ano o lucro apurado foi de
aproximadamente R$21,5 milhdes.

» 0 balan¢o da Companhia apresenta um ativo consolidado total no valor de R$ 674,5 milhdes, dos quais
R$ 508,9 milhdes representam disponibilidades de curto prazo e aplicacdes financeiras de alta liquidez.

» Em abril de 2007, a Companhia assinou o Compromisso de Compra e Venda de propriedade rural
com area total estimada de 5.266 hectares, localizada no municipio de Alto Taquari, estado do Mato
Grosso. Este compromisso se insere no contexto da parceria com a Brenco.

2 Em abril de 2007, a Companhia em parceria com a Brenco, adquiriu 75% da propriedade rural no
municipio de Mineiros, estado de Goias. A area total estimada é de 15.543 hectares.

” Em maio de 2007, a Companhia encerrou o Compromisso de Compra e Venda de propriedade
rural da gleba de terra adjacente a fazenda Cremagq, localizada no municipio de Baixa Grande do
Ribeiro, estado do Piaui com area total estimada de 13.764 hectares.

» Dos R$552,62 milhdes captados com a oferta publica de acoes, R$189,0 milhdes ou
aproximadamente 34% ja estdo comprometidos com as aquisicdes anunciadas, ndo sendo
considerados neste valor os investimentos comprometidos a converséo das terras e implantagdes dos
projetos.

BrasilAgro - Relacdes com Investidores Teleconferéncia —4T07 (Inglés)

Carlos Aguiar Neto

Diretor de Rela¢Bes com Investidores
Tel.: (11) 3035-5352

Fax: (11) 3035-5366
carlos.aquiar@brasil-agro.com

Data: 20 de julho de 2007.

Horario: 12:00h (Brasilia) / 11:00h (Nova lorque)
Telefone: +1 973 935 8893

Replay: +1 973 341 3080

Cébdigo: 8987547

Sobre a BrasilAgro

BrasilAgro é uma companhia constituida em setembro de 2005 com o objetivo de explorar oportunidades
no mercado imobiliario agricola brasileiro. O plano de negdécios da Companhia contempla a aquisicao e
arrendamento de propriedades rurais selecionadas que tendem a oferecer uma oportunidade atrativa para
a producdéo agricola e valorizacdo imobiliaria.

Devido a natureza de seus negdécios, especialmente os periodos de safra dos produtos agricolas, o exercicio social da Companhia
inicia-se em 1° de julho e encerra-se em 30 de junho do ano subsequente. O exercicio fiscal da para fins de apuragdo de imposto de
renda e contribuicéo social segue o ano calendéario
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DESEMPENHO OPERACIONAL

PORTFOLIO DE PROPRIEDADES

Compromisso - Data Area Preco Inicial Pagamento

Propriedades Compra e Venda Aquisicdo (Hectares) (R$ Milhoes)® (Parcelas) Projeto

Fazenda S&o Pedro ago-06 set-06 Cha;?adao do 2.443 R$9,9 3 Cana de AgUcar
Céu/GO
Baixa Grande = x
Fazenda Cremaq ago-06 out-06 Ribeiro/Pl 32.375 R$ 42,2 3 Gréos e Algodao
Fazenda Engenho out-06 dez-06 Maracaju/MS 2.022 R$ 10,1 2 Cana de Aglcar
Fazenda Jatoba ©® jan-07 mar-07 | Jaborandi/BA| 28.442 R$ 31,8 4 Gréos e Algodao
Fazenda Alto . Alto .
Taquari abr-07 Em analise Taquari/MT 5.266 R$ 35,0 2 Cana de Acglcar
Fazenda Araucéria - .
® abr-07 abr-07 Mineiros/GO 11.657 R$ 60,0® 3 Cana de Aglcar
Total 82.205 R$ 189,0

@ Preco estimado na data da assinatura do Compromisso de Compra e Venda.
@ adicionar outros R$7.5 milhdes caso os compradores obtenham uma licenga para a instalagéo de usina de agtcar e etanol
@ Adreaeo prego referem-se somente ao percentual pertencente a BrasilAgro

" Fazenda Sado Pedro (Chapadéo do Céu)

Propriedade adquirida em setembro de 2006, com 2.443 hectares, situada no municipio de Chapadao do
Céu, estado de Goias. Cerca de 1.529,5 hectares foram arrendados a terceiros pelo prazo de um ano, e
estdo atualmente dedicados ao cultivo de soja e outros graos.

A Companhia pretende desenvolver nesta propriedade no exercicio 2007/2008, o plantio de soja e muda de
cana de acucar.

O preco acordado foi de R$9.858 mil. A primeira parcela no montante de R$3.798 mil foi paga na data da
assinatura do Compromisso de Compra e Venda. O saldo remanescente sera pago em duas parcelas
anuais no valor de US$1.417 mil, com vencimento em setembro de 2007 e de 2008 respectivamente.

" Fazenda Cremaq (Baixa Grande do Ribeiro)

Propriedade adquirida em outubro de 2006, com 32.375 hectares, situada no municipio de Baixa Grande do
Ribeiro, estado do Piaui. A area agricultavel estimada é de 23.000 hectares. Atualmente cerca de 2.728
hectares estdo arrendados a terceiras pelo prazo de 10 meses, e estdo dedicados ao cultivo de soja e arroz.

A Companhia pretende desenvolver no exercicio 2007/2008 a cultura de soja, dando assim, inicio ao projeto
de larga escala de producéo de gréos nesta propriedade.

O preco acordado foi de R$42.163 mil, ou o equivalente a R$1,302 por hectare. O primeiro pagamento no
montante de R$18.973 mil foi realizado na data da assinatura do Compromisso de Compra e Venda; a
segunda parcela fixada no valor equivalente a US$983 mil (5 % do pre¢o acordado) sera paga quando
concluido todo o processo de georeferenciamento da propriedade; e a Ultima parcela fixada no valor
equivalente a US$9.828 mil (50% do preco acordado), em outubro de 2007, quando da outorga da escritura
definitiva de compra e venda. Ndo ha incidéncia de encargos sobre o saldo a pagar, além da variacao
cambial.

Em razdo da impossibilidade de obtencédo do titulo de dominio da area, foi extinto o Compromisso de
Compra e Venda da gleba de terra (13.764 hectares) adjacente a Fazenda Cremaq. Nenhum valor é devido
pela Companhia em decorréncia do encerramento deste compromisso.
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»” Fazenda Engenho (Maracaju)

Propriedade adquirida em dezembro de 2006, com 2.022 hectares, situada no municipio de Maracaju,
estado de Mato Grosso do Sul. Atualmente, em 1.580 hectares desta propriedade esta sendo desenvolvida
a cultura de cana de acucar, em regime de parceria com a Agroarte Empresa Agricola Ltda (afiliada da
Usina Maracaju). Este parceria vigorara até julho 2009

O preco acordado foi de R$10.111 mil. A primeira parcela no montante de R$5.055 mi foi paga a vista na
data da assinatura do Compromisso de Compra e Vendas; o saldo remanescente tem vencimento previsto
para outubro de 2007. Nao ha incidéncia de encargos sobre o saldo a pagar.

» Fazenda Jatoba (Jaborandi)

Propriedade adquirida em parceria com o Grupo Maeda, em margo de 2007, com 31.603 hectares, situada
no municipio de Jaborandi, estado de Bahia; composta por 23.923 hectares de terras de “Plateau”, 1.064
hectares de terras de “Cerrado” e 6.616 hectares de terras cobertas de vegetacdo nativa destinadas a
constituicdo de reserva florestal.

O preco acordado foi de R$35.386 mil. A primeira parcela no montante de R$8.847 mil foi paga na data da
assinatura do Compromisso de Compra e Venda. O saldo remanescente sera pago em trés parcelas no
valor de US$4.159 mil, que ser&o quitadas no més de marco de 2008, 2009 e 2010 respectivamente.

Todos os direitos e obrigac@es decorrentes deste Compromisso caberdo a Companhia e ao Grupo Maeda
na propor¢éo de 90% e 10% respectivamente.

A Companhia pretende desenvolver no exercicio 2007/2008 a cultura de soja, dando assim, inicio ao projeto
de larga escala de producéo de gréos e algoddo nesta propriedade.

A Companhia contratou o servico de destocamento e outros haveres relacionados ao preparo do solo em
maio de 2007. Os servigos serdo executados no periodo de aproximadamente 68 meses a partir da
obtencéo das licengas, que ocorreram em julho de 2007.

" Fazenda Alto Taquari (Alto Taquari)

Em abril de 2007, foi assinado compromisso de compra e venda de propriedade rural com &rea total
declarada de 5.266 hectares, localizada no Municipio de Alto Taquari, Estado do Mato Grosso.

O preco inicial é de R$35,0 milhfes, a ser pago em 2 (duas) parcelas, sendo a primeira quando da
celebracdo do compromisso definitivo e a segunda no décimo segundo més subseqiiente. Caso nao sejam
cumpridas as condi¢des previstas no compromisso de compra e venda, a Companhia podera, a seu
exclusivo critério, rescindir o compromisso sem qualquer 6nus ou penalidade.

O projeto almejado para esta propriedade é o de cultura de soja e futuramente o plantio de cana de acgucar.
Esta propriedade se insere no contexto da parceria firmada com a Brenco em marco de 2007.
» Fazenda Araucaria (Mineiros)

Propriedade adquirida em parceria com a Brenco, em abril de 2007, com 15.543 hectares, situada no
municipio de Mineiros, Estado de Goias. Todos os direitos e obrigac6es decorrentes da aquisicdo desta
propriedade caberdo a Companhia e a Brenco na proporcéo de 75% e 25% respectivamente.

O preco acordado foi de R$80.000 mil. A primeira parcela no montante de R$32.000 mil foi paga na data da
assinatura do Compromisso de Compra e Venda. O saldo remanescente sera pago em duas parcelas no
valor de R$ 24.000 mil, que serdo quitadas nos meses de outubro de 2007 e abril de 2008 respectivamente.
Caso a Companhia juntamente com a Brenco obtenham a licenga para a instalagdo de uma unidade
industrial de acucar e alcool na propriedade, o preco de compra seré acrescido de R$10.000 mil.
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A Companhia pretende desenvolver nesta propriedade no exercicio 2007/2008, o plantio de soja e muda de
cana de acucar.

DESEMPENHO FINANCEIRO

DEMONSTRACAO DE RESULTADO

" Receita Liquida por Arrendamento

A receita de arrendamentos refere-se aos contratos celebrados pela controladora BrasilAgro e suas
subsidiarias Imobiliarias Cremaq e Engenho. O prego dos arrendamentos sédo acertados em sacas de soja,
exceto no caso da Fazenda Engenho, que os contratos de arrendamento foram celebrados referem-se a

plantio de cana de acUcar e sao estipulados em ATRs.

Nao existem clausulas de opcao de compra por parte do arrendatario para estes contratos.

Em 30 de junho de 2007, os contratos de arrendamento celebrados, possuiam as seguintes caracteristicas:

Companhia Local Vencimento (HQ::Z?es) (sa'z;zgfha) Receita 4T07 25;;2587 P;;:rigﬁto
Brasilagro Goias 30/8/2007 1.529,5 7.5 67 236 30/5/2007
Imobiliaria Cremaq Piaufi 30/8/2007 888,0 5.0 31 92 30/5/2007
Imobiliaria Cremaq Piaui 30/8/2007 1.240,0 5.0 44 130 30/5/2007
Imobiliaria Cremaq Piaufi 30/8/2007 600,0 5.0 21 62 30/5/2007
gﬂ:igﬁ) MO O10S0 317712000 1.580,0 103 178 Mensal

5.837,5 266 698

@ Contrato de arrendamento celebrado com a Agroarte Empresa Agricola Ltda., com valor ajustado pelo prego do ATR divulgado pela
CONSECANA - SP.

" Despesas Administrativas

Despesas Gerais e Administrativas (R$ Mil) 4T07 Variacéo 2006/2007
Despesas Administrativas (220) (200) 10,0% (691)
Gastos com Pessoal (1.735) (779) 122,7% (3.728)
Gastos com a colocacdo de Acdes - - N/A (165)
Gastos com Honorarios (1.739) (1.655) 51% (7.189)
Despesas de Depreciacdo e Amortizagfes (134) (108) 24,1% (401)
Outros Gastos Gerais e Administrativos (196) (176) 11,4% (621)
Total (4.024) (2.918) 37,9% (12.795)

As despesas gerais e administrativas no 4T07 apresentaram um crescimento de 37,9% em relagdo ao
3T07, totalizando R$4.024 mil no trimestre e R$12.795 mil no ano. A variacdo do trimestre deve-se
principalmente ao aumento de gastos com pessoal.

Com a aquisicdo de novas propriedades e a intensificagdo das atividades da Companhia, dois novos
executivos foram contratados, um gerente de operagBes agricolas e um gerente técnico agricola que
executardo e monitorardo as operagfes agricolas da Companhia. Além disso, neste trimestre, em razdo do
encerramento do exercicio social em 30 de junho de 2007, a Companhia decidiu provisionar a remuneragao
variavel de seus executivos referente ao ano de 2006/2007. Vale destacar, no entanto, que esta
remuneracao sera paga somente no proximo exercicio, apos ser submetida a aprovacdo do Conselho de
Administracdo da BrasilAgro.
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brasi.

»” Receita Financeira

A receita financeira consolidada corresponde aos rendimentos de aplica¢c@es financeiras feitas pelo Fundo
FIM Guardian, aos rendimentos de aplicacBes financeiras realizadas pelas suas subsidiarias no exterior,
assim como a variagdo cambial positiva sobre o valor a pagar pelas compras das Fazendas Sao Pedro,
Cremaq e Jatoba.

No trimestre findo 30 de junho de 2007, a receita apurada foi de R$15,5 milhdes, em linha com os R$15,4
milhdes registrados no trimestre anterior.

" Variacdo Cambial Sobre Investimentos no Exterior

No trimestre findo em 30 de junho de 2007, a variagdo cambial sobre investimentos no exterior foi negativa
em R$8,6 milhdes um crescimento de 25,0% em relacdo aos R$6,9 milhdes apurados 3T07. Esta variacdo é
explicada pela desvalorizagdo de 6,45% do dolar frente ao real no trimestre.

» Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuicao Social (CSLL)

Apesar do exercicio social da Companhia encerrar-se em 30 de junho de cada ano, o exercicio fiscal da
para fins de apuracao de imposto de renda e contribuicdo social segue o ano calendario.

No ano trimestre findo em 30 de junho de 2007, a Companhia apurou imposto de renda e contribui¢édo social
de R$2.245 mil e imposto de renda diferido de R$3.126 mil conforme demonstrado abaixo:

APURACAO DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (R$Mil)) 4T07 2006/2007
Resultado antes de imposto de renda e contribuicdo social — Controladora 929 27.821
Diferencas permanentes:
Variagdo Cambial sobre Investimentos no Exterior 8.646 17.709
Amortizagao ndo dedutivel 51 147
Equivaléncia patrimonial de subsidiarias no Brasil (1.040) (3.047)

Diferencas temporarias:

Resultado de operacdes de swap 158 158

Variacdo cambial sobre passivos (354) (595)

Equivaléncia patrimonial de subsidiarias no exterior 2007 (1.810) (4.104)
Resultado tributavel da controladora 6.580 38.089
Prejuizo fiscal compensado (23.146)
Base de calculo do imposto de renda e contribui¢do social 6.580 14.943
Aliguota de imposto de renda e contribui¢cdo social 34% 34%
Imposto de renda e contribuigédo social corrente - Controladora (2.237) (5.055)
Imposto de renda e contribuigdo social corrente - Cremaq (5) (22)
Imposto de renda e contribuigdo social corrente -Engenho (3) (14)
Imposto de renda e contribuigdo social corrente - Consolidado (2.245) (5.091)
Imposto de renda diferido - Consolidado (3.126) (3.126)

O imposto diferido apurado neste trimestre no montante de R$3.126 mil, refere-se a provisdes realizada em
raz&o do lucro obtido com:

e AplicagcGes no exterior, excluindo a variagdo cambial, totalizando uma provisdo de R$1.286 mil.

¢ Imobiliarias Cremagq Ltda e Jaborandi S/A devido a variagdes cambiais passivas, totalizando uma
provisdo de R$1.840 mil. Estas imobilidrias contrairam dividas em délares quando adquiriram as
fazendas. Quando estas dividas forem quitadas, a variagdo cambial do periodo sera reconhecida como
receita financeira no regime de apuracéo pelo lucro presumido
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BALANCO PATRIMONIAL

2 Ativo Circulante

Ativo Circulante (R$ Mil) 30/6/2007 31/3/2007 Variacéo
Disponibilidade 501.730 527.713 -4,9%
Caixa e Bancos 523 47 1012,8%
Depositos a Prazo no Exterior 127.026 157.904 -19,6%
Depositos a Prazo em Bancos no Brasil 264.750 257.293 2,9%
Operacdes Compromissadas 109.431 112.469 -2,7%
Arrendamentos a receber 284 394 -27,9%
Créditos Fiscais e Tributarios 6.635 3.346 98,3%
Créditos Diversos 174 31 461,3%
Despesas Antecipadas 87 1.570 -94,5%
Total 508.910 533.054 -4,5%

A reducgdo de -4,9% no saldo de disponibilidades em relagdo a posicdo de 31 de marco 2007 deve-se
principalmente ao pagamento da primeira parcela pela compra de 75% fazenda Araucaria no valor de
R$24,0 milhdes.

O saldo de créditos fiscais e tributarios totalizou R$6,6 milh6es em 30 de junho de 2007, um acréscimo de
de R$3,3 milhdes (98,3%), em relagdo a posicdo de 31 de marco de 2007. Este variagcdo € explicada pelo
imposto de renda sobre as receitas financeiras de aplicacdes em fundos (“Come-Cotas”) e resgate de
aplicacoes.

O saldo de despesas antecipadas refere-se principalmente ao pagamento do contrato de consultoria com a
Parana Consultora de Investimentos S.A., empresa especializada em consultoria no setor agropecudario, no
valor de R$ 5,8 milhdes. Este pagamento foi feito no dia 29 de setembro de 2006 e foi amortizado durante o
exercicio social de 2007.

" Ativo Realizavel de Longo Prazo

Ativo Realizavel de Longo Prazo (R$ Mil) 30/6/2007 31/3/2007 Variacao
Créditos com Pessoas Ligadas 9 13 -30,8%
Estoques de Iméveis 148.269 88.103 68,3%

Fazenda Cremaq 42.409 42.409 0,0%

Fazenda Engenho 10.164 10.164 0,0%

Fazenda Jatoba 35.530 35.530 0,0%

Fazenda Araucéria 60.166 - N/A
Total 148.278 88.116 68,3%

Na rubrica Estoques estéo registradas as propriedades adquiridas via subsidiarias integrais, no montante de
R$148,3 milhdes. As propriedades estao registradas pelo custo de aquisi¢do (prego acordado de compra e

gastos decorrentes de honorarios de advogados e consultorias técnicas).
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¥ Passivo Circulante

Passivo Circulante (R$ Mil) 30/6/2007 31/3/2007 Variacéo
Fornecedores 286 253 13,0%
Impostos e Taxas 5.407 362 1393,6%
Aquisicdes a Pagar 72.734 38.658 88,1%
ObrigacBes Trabalhistas e Previdéncia 1.283 190 575,3%
Obrigacdes com Instituicbes Bancarias 30 4 650,0%
Divida com Pessoas Ligadas 45 549 -91,8%
Outros Créditos 158 - N/A
Total 79.943 40.016 99,8%

O incremento no passivo circulante deve-se principalmente a contabilizagdo do saldo a pagar referente a
aquisicdo da fazenda Araucaria. Vale ressaltar que ndo ha incidéncia de juros sobre o saldo a pagar. Estes
passivos estdo indexados ao délar, (exceto a aquisicao da Fazenda Araucéria que esta indexada ao IGPM e
a aquisicdo da Fazenda Engenho que o valor é fixo em reais) o que justifica a estratégia da Companhia de
manter parte de seus ativos em ddlar.

O acréscimo de R$5.045 mil apurado no saldo de impostos e taxas em 30 de junho de 2007 em relacdo ao
saldo de 31 de marcgo de 2007 é explicado pelo imposto diferido e pelo imposto apurado no dltimo trimestre,
conforme detalhado na secéo de Imposto de Renda (IRPJ) e Contribui¢cdo Social (CSLL).

O acréscimo de R$1.093 na rubrica de obrigag6es trabalhista e previdenciarias em 30 de junho de 2007 em
relacdo ao saldo de 31 de margco de 2007 é explicado pela provisdo para pagamento de remuneragao
variavel aos executivos da Companhia conforme mencionado na se¢éo de despesas administrativas.

INFORMACOES SOBRE ENTIDADES CONSOLIDADAS

a) Informac&o sobre os investimentos no Fundo FIQ Agro e no Fundo FIM Guardia

Quantidade de

Fundo Cotas Participacao
FIQ Agro 322.936.997 100,00%
FIM Guardia 323.105.252 100,00%
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b) Informac&o sobre os investimentos em subsidiaria e coligada

Entidade Participacao Patriménio Liquido

Subisidiarias

BrasilAgro Global Corporation 100,00% 127.025
Araucéria Ltda 99,99% 23.873
Cremagq Ltda 99,99% 20.931
Engenho Ltda 99,99% 5.267
Jaborandi S.A 90,00% 10.421
Jaborandi Ltda ) 75,00% -
Cajueiro @ 99,99% -
Mogno® 99,99% -
Coligada

Tarpon Ethanol LLC 49,99% 9.497

® Constituida em 24 de janeiro de 2007 sem ter sido eftuada contribuicdes de capital, além da requerida para constituicdo da sociedade
@ Constituida em 26 de margo de 2007 sem ter sido eftuada contribui¢cGes de capital, além da requerida para constituicdo da sociedade

@ Constituida em 09 de abril de 2007 sem ter sido eftuada contribuicdes de capital, além da requerida para constituicdo da sociedade

PROXIMOS EVENTOS

1. Teleconferéncia — Resultados do Trimestre e Ano findo em 30 de junho de 2007
Data: 20 de julho de 2007

Legislacdo Societéria (em Inglés):

12:00h (Brasilia) Telefone: +1 973 935 8893
11:00h (Nova lorque) Replay: +1 973 341 3080
Senha: 8987547

Webcast ao vivo pela internet: http://www.brasil-agro.com

Aviso Legal

As afirmacdes contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os negdécios, projecdes sobre
resultados operacionais e financeiros e aguelas relacionadas a perspectivas de crescimento da BrasilAgro.
sdo meramente projecdes e, como tais, sdo baseadas exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o
futuro dos negdcios. Essas expectativas dependem, substancialmente, das condi¢cdes de mercado, do
desempenho da economia brasileira, do setor e dos mercados internacionais e, portanto, sujeitas a
mudancas sem aviso prévio.
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DEMONSTRACAO DE RESULTADO CONSOLIDADO

Demonstracdo de Resultado (R$Mil) Variagdo 2006/2007 2005/2006 Variacéo
Arrendamento de terras 266 253 5,1% 698 - N/A
Dedugdes (14) (12) 16,7% (39) - N/A
Receita Liquida por Arrendamento 252 241 4,6% 659 - N/A
Despesas Gerais e Administrativas (4.024) (2.918) 37,9% (12.795) (32.943) -61,2%
Despesas Administrativas (220) (200) 10,0% (691) (115) 500,9%
Gastos com Pessoal (1.735) (779) 122,7% (3.728) (389) 858,4%
Gastos com a colocagéo de Agles (165) (32.392) -99,5%
Gastos com Honorérios (1.739) (1.655) 5,1% (7.189) - N/A
Despesas de Depreciagdo e Amortizacdes (134) (108) 24,1% (401) 47) 753,2%
Outros Gastos Gerais e Administrativos (196) (176) 11,4% (621) - N/A
Resultado Financeiro 15.413 15.488 -0,5% 59.855 9.780 512,0%
Receita Financeira 15.450 15.363 0,6% 60.052 12.478 381,3%
Juros sobre Aplicagdo Finaceira 12.317 13.063 -5,7% 54.701 12.478 338,4%
Variagdo Cambial sobre Passivos 3.133 2.300 36,2% 5.351 - N/A
Despesas Financeiras 37) 125 -129,6% (197) (2.698) -92,7%
Despesas e Encargos Bancérios (123) (75) 64,0% (483) (2.698) -82,1%
Juros sobre créditos tributarios 86 200 -57,0% 286 - N/A
Resultado de Participacfes Societéarias (8.647)  (6.917) 25,0%  (17.709) (7.751) 128,5%
Variagdo Cambial sobre Investimentos no Exterior (8.647) (6.917) 25,0% (17.709) (7.751) 128,5%
Resultado Operacional 2.994 5.894 -49,2% 30.010 (30.914) -197,1%
Resultado n&o Operacional (156) - N/A (156) - N/A
Resultado antes da Tributag&o/Participacdo 2.838 5.894 -51,8% 29.854 (30.914) -196,6%
Participacdo dos Minoritarios (62) (95) -34,7% (157) - N/A
Provisdo para IR e Contribui¢cdo Social (2.245) (2.819) -20,4% (5.091) - N/A
IR Diferido (3.126) - N/A (3.126) - N/A
Resultado do Periodo (2.595) 2.980 -187,1% 21.480 (30.914)  -169,5%
Ac¢des em circulagdo no final do trimestre 584.224 584.224 584.224 584.224
Lucro por Acédo - R$ (4,44179) 5,10078 36,76672 (52,91464)
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BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

ATIVO (R$ Mil) 30/6/2007 31/3/2007 Variacéo 30/6/2006 Variagdo
CIRCULANTE 508.910 533.054 -4,5% 553.423 -8,0%
Disponibilidade 501.730 527.713 -4,9% 537.552 -6,7%
Titulos e Valores Mobiliarios - - N/A 14.041 -100,0%
Arrendamentos a receber 284 394 -27,9% - N/A
Créditos Fiscais e Tributarios 6.635 3.346 98,3% 1.830 262,6%
Créditos Diversos 174 31 461,3% - N/A
Despesas Antecipadas 87 1.570 -94,5% - N/A
R. LONGO PRAZO 148.278 88.116 68,3% 22 673890,9%
Créditos com Pessoas Ligadas 9 13 -30,8% 22 -59,1%
Estoques de Iméveis 148.269 88.103 68,3% - N/A
PERMANENTE 17.335 17.172 0,9% 1.510 1048,0%
Investimentos 4.748 5.055 -6,1% - N/A
Imobilizado 10.949 10.494 4,3% 6  182383,3%
Diferido 1.638 1.623 0,9% 1.504 8,9%
TOTAL DO ATIVO 674.523 638.342 5,7% 554,955 21,5%
PASSIVO (R$ Mil) 30/6/2007 31/3/2007 Variacéo 30/6/2006 Variagdo
CIRCULANTE 79.943 40.016 99,8% 1.645 4759,8%
Fornecedores 286 253 13,0% 31 822,6%
Impostos e Taxas 5.407 362 1393,6% 16 33693,8%
Aquisicdes a Pagar 72.734 38.658 88,1% - N/A
Obrigag6es Trabalhistas e Previdéncia 1.283 190 575,3% 185 593,5%
Obrigag6es com Instituicdes Bancérias 30 4 650,0% - N/A
Divida com Pessoas Ligadas 45 549 -91,8% 437 -89,7%
Créditos Diversos 158 - NA 976 -83,8%
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 18.750 19.961 -6,1% - N/A
Agquisicdes & Pagar no Longo Prazo 18.750 19.961 -6,1% - N/A
PARTICIPAGAO DOS MINORITARIOS 1.040 980 6,1% - N/A
Participacédo dos Minoritarios 1.040 980 6,1% - N/A
PATRIMONIO LIQUIDO 574.790 577.385 -0,4% 553.310 3,9%
Capital Social 584.224 584.224 0,0% 584.224 0,0%
Lucro/Prejuizos Acumulados (9.434) (6.839) 37,9% (30.914) -130,5%
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 674.523 638.342 5,7% 554,955 21,5%
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DEMONSTRACAQO CONSOLIDADA DO FLUXO DE CAIXA

Demonstracdo de Fluxo de Caixa (R$Mil) 4T07 6/2007
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do periodo (2.595) 21.480

Ajustes para conciliagdo do lucro liquido:

Depreciagdo e amortizacéo 134 401
Variacdes cambiais s/ investimentos liquidas 306 421
Resultado da equivaléncia patrimonial 1 -
Variacao sobre passivo (3.255) (5.351)
Juros sobre IRFF (86) (286)
Participagao de Minoritarios 62 157

Variacdo do capital circulante operacional

(Aumento) em titulos e valores mobiliarios 14.041
(Aumento) em arrendamentos a receber / Tits a receber 110 (284)
(Aumento) em impostos e contribuicbes a compensar (3.203) (4.736)
(Aumento) em despesas antecipadas 1.677 107
(Aumento) Reducdo em outros créditos (337) (151)
Aumento em fornecedores (73) 149
Aumento em impostos e contribui¢bes a pagar 5.045 5.391
Aumento em salarios e encargos a pagar 1.093 1.098
Aumento em obriga¢des com bancos 154 158
Aumento (Redugéo) obrigagées com sécios (549) (437)
Aumento (Reducéo) em outras obrigacdes 182 (496)
Disponibilidades liquidas geradas pelas atividades operacionais (1.334) 31.662

ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Adi¢6es ao imobilizado (505) (4.965)
Despesas diferidas (118) (463)
Adi¢6es aos investimentos e participagoes - (5.168)
Pagamento pela compra de Fazenda Cremagq / Engenho / Jaborandi (24.000) (56.875)
Disponibilidades liquidas utilizadas nas atividades de investimento (24.623) (67.471)

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

(Redugdo) Aumento em créditos com pessoas ligadas (26) (23)

(Aumento) do exigivel a longo prazo - -

Disponibilidades liquidas utilizadas nas atividades de financiamentos (26) (23)
Geragdo de caixa e equivalentes (25.983) (35.822)
Caixa e equivalentes, no inicio do periodo 527.713 537.552
Caixa e equivalentes, no final do periodo 501.730 501.730
Geracdo de caixa e equivalentes (25.983) (35.822)
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