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CARTEIRA RECOMENDADA

EMPRESA TICKER
BRADESCO BBDC4
MINERVA BEEF3

HYPERMARCAS HYPE3

ITAU UNIBANCO ITUB4

KROTON KROT3
RAIA DROGASIL RADL3
SAO MARTINHO SMTO3

SUZANO SUzB5

ULTRAPAR UGPA3
VALID VLID3

DESCRICAO DA CARTEIRA

BRADESCO (BBDC4): O Bradesco é um dos maiores bancos privados do pais, com a maior rede de agéncia e servicos do Brasil.
Suas operacdes sdo divididas em atividades bancérias/financeiras e seguros, sendo que esse segundo segmento responde por
aproximadamente 1/3 do resultado do banco e traz uma boa estabilidade de resultados. Vemos o setor de bancos com bons

olhos para o Brasil para o médio e longo prazos.

MINERVA (BEEF3) A companhia esta bem posicionada para capturar o momento atrativo para o segmento de carne bovina
sustentado por uma forte demanda. Observamos crescimento em seus resultados nos ultimos trimestres e melhora na geracado
de fluxo de caixa. Ressaltamos também que o recente aumento de capital proveniente da Salic UK reforgara a estrutura de ca-

pital da companhia abrindo oportunidades de negdcios na regido do Oriente Médio.

HYPERMARCAS (HYPE3):A Hypermarcas atua nos segmentos de salide e bem-estar. Possui vasto portfdlio de marcas de medi-
camentos, salde, beleza e higiene pessoal. Na divisdo Farma, destaques para as marcas: Benegrip, Doril, Engov, Epocler e Neo
Quimica. Enquanto na divisdao Consumo, destaque para as marcas: Bozzano, Monange, Risqué, Jontex e Zero Cal. Esperamos
gue a Hypermarcas continue buscando ganhos de market-share, langando novos produtos e reforgando o conjunto de marcas
da companhia. Acreditamos que a presenga em um mercado resiliente, como o do segmento Farma, possibilitara a Hypermar-
cas apresentar crescimento sustentavel do seu top-line durante os proximos trimestres, independentemente da desaceleragéo
econdmica no Brasil.
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ITAU UNIBANCO (ITUBA4): O Itati Unibanco é um dos maiores bancos do Brasil e apresenta os melhores indices de rentabilidade
do setor. Ao longo dos ultimos anos o banco tem mantido uma politica de controle de custos muito efetiva, além de critérios de
concessdo de crédito mais ajustados, o que tem permitido ao banco manter niveis de inadimpléncia muito baixos. Acreditamos

que o banco seguird apresentando bons niveis de lucratividade e crescimento, se consolidando como lider no setor.

KROTON (KROT3): A Kroton é um dos maiores grupos educacionais privados do Brasil e do mundo, sendo a lider em educacgdo a
distancia no pais. Atualmente, a companhia possui 130 unidades de ensino superior (em 18 estados e 83 cidades) e 726 polos
de graduagdo EAD, contando com 960 mil alunos de ensino superior e pésgraduagdo. Em fungdo da inda baixa penetragdo do
ensino superior no pais, e consequente baixa qualificacdo dos trabalhadores, acreditamos que Kroton tenha um étimo potenci-

al de crescimento para os préoximos anos.

RAIA DROGASIL (RADL3): Companhia lider no mercado brasileiro de drogarias, a Raia Drogasil possui 1091 lojas em operacdo,
predominantemente na regido Sudeste. A Raia Drogasil foi criada em 2011 a partir da fusdo de iguais entre a Raia S.A. e
Drogasil S.A. Atuando com duas marcas lideres, como Droga Raia e Drogasil, a empresa atualmente possui foco em expansdo
organica. Inserida em um setor resiliente a atual conjuntura econ6émica, acreditamos que a companhia deverd apresentar
resultados saudaveis ao longo de 2015. Haja vista a exposicdo de crédito limitada de seus produtos, aliado a altas taxas de
crescimento da industria, em linha com o momento demografico brasileiro, vemos a Raia Drogasil como importante posi¢do na

nossa carteira para o ano.

SAO MARTINHO (SMTO3): Acreditamos que a companhia possui boa geracio de fluxo de caixa e um forte perfil operacional,
com os menores custos de producgdo no setor, além de se beneficiar do continuo Real depreciado, dado que a maioria da pro-

ducdo de agucar da companhia é exportada.

SUZANO (SUZB5): A Suzano mantém sua estratégia no crescimento via eficiéncia operacional através da reducdo do custo cai-
xa. Os precos de celulose estdo depreciados em fungdo do potencial aumento de oferta do mercado, mas quedas acionais aca-

bam sendo invidveis. A companhia apresenta geragdo de caixa e se beneficia da apreciagdo do délar em relagdo ao real.

ULTRAPAR (UGPA3): A Ultrapar possui uma sélida execugao de sua estratégia (crescimento organico e M&A) sem perder o foco
nos retornos. A companhia tem um nivel elevado de governanca corporativa o que permite maior transparéncia e precisdo nas
informag0es fornecidas pelo management da companhia. O modelo de negdcio tem uma caracteristica de baixo risco e resilién-

cia ao atual cenario macroeconémico.
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VALID (VLID3): A Valid presta servico nos segmentos de meios de pagamento, sistemas de identificacdo e telecomunicagao.
Seus principais clientes sdo institui¢Ges financeiras, governos e empresas de telefonia. Além disso, a empresa apresenta um
6timo historico de aquisigdes e desenvolvimento de novos negdcios. Assim, a seguranca oferecida pela solidez dos seus resulta-
dos, aliada a um potencial de crescimento vindo de novos negdcios e aquisi¢gdes, torna o investimento na empresa bastante
atrativo.




