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Preco-Alvo (final 2019): R$ 39,00 COMPRA
Potencial: +7,88%

As Lojas Renner reportaram ontem os resultados do 3° trimestre. Segundo nossos

analistas, esses sao 0s principais destaques:

e Enquanto seus concorrentes sofriam com a ressaca da Copa do Mundo ou eram
prejudicados pelo impacto cambial sobre a margem bruta, a companhia continuou
forte. Seu lucro no 3° trimestre foi 38.4% maior do que o registrado no mesmo
periodo de 2017.

¢ Nossos analistas destacam que se a Renner continuar avancando em inovacao,
outros players do setor de moda terdo uma concorréncia cada vez mais acirrada.

e A geracdo de caixa foi de R$ 293 milhdes — no ano passado, houve queima de
caixa de R$ 20,5 milhdes.

¢ A margem bruta do varejo aumentou 0,4% na comparacdo com um ano antes,
gracas a uma politica de hedging saudavel, precos assertivos e estratégias
comerciais.

e A margem EBITDA do varejo também aumentou, atingindo 15,2%, o que
representa um aumento de 1,91% em relagcdo ao mesmo periodo de 2017.

e A receita liquida cresceu 11,3% na comparagdo com um ano antes, puxada para
baixo pela queda de 0,8% nos servigos financeiros. Por outro lado, a receita
liguida do varejo cresceu 13,1% na mesma base comparativa, com um

crescimento de 6.9% nas Vendas em Mesmas Loias (SSS. em inalés).


https://genialinvestimentos.us7.list-manage.com/track/click?u=a565dd8b64ff5a240040bb1fe&id=a7c1a22f7c&e=0d8d433e2c

e O ponto fraco do trimestre foi o financiamento ao consumidor, que caiu 11,5% na
comparacdo com 0 mesmo periodo de 2017.

e Por possuir a melhor equipe de operacdes e execucdo dentro do mercado de
vestudrio, nossos analistas classificam a Renner como a melhor recomendacao do

setor.

A recomendacao para o papel é de compra e o preco alvo para o final de 2019 é de
R$ 39.

Fonte: Brasil Plural/Genial
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Os analistas de investimento declaram que as opinides contidas nesse relatorio refletem exclusivamente suas opinides
pessoais sobre a companhia e seus valores mobiliarios e foram elaborados de forma independente e autbnoma, inclusive em
relacdo a GENIAL INVESTIMENTOS. A remuneracéo dos analistas ndo se baseia nas receitas do Banco de Investimento,
mas pode, no entanto, derivar de receitas oriundas dos negécios e operagoes financeiras da GENIAL INVESTIMENTOS, suas
afiliadas e/ou subsidiarias como um todo. A remuneracdo paga aos analistas é de responsabilidade exclusiva da GENIAL
INVESTIMENTOS. Além disso, o analista certifica que nenhuma parte de sua remuneracdo foi, € ou sera direta ou
indiretamente relacionada com as recomendagdes ou opinides especificas expressas nestas recomendacdes. Os analistas
declaram que sdo responsaveis pelo contelido deste relatério a atende as exigéncias da Instrugdo CVM n° 483/2010. Os
analistas declaram que podem ser diretamente, em nome proprio, titular de valores mobiliarios dos ativos objeto desta anélise.
A Genial Investimentos, suas afiliadas e/ou subsidiarias tém interesses financeiros e comerciais relevantes em relagdo aos

emissores ou aos valores mobili&rios objetos da analise/recomendagao.
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