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BRASKEM PN >>> Petroquimico
Caddigo Cotacéo VPA Cot/ LL 04 (R) LL 05 (P) P/L Preco Up Parecer
05/MAI/05 R$ MM R$ MM 2005 Alvo Side

BRKM5 R$ 100,65 R$ 46,79 2, 20 692,7 1.137,6 8 0 R$ 152,00 51 0% Comprar
(R) P)

LL — Lucro Liquido — Realizado — Projetado

: BALANCO SINTETICO (R$ MILHOES)

ATIVO 31/mar/05 31/dez/04 PASSIVO 31/mar/05 31/dez/04

Circulante 5.833,7 5.409,8 Circulante 4.174,3 4.612,4

Disponivel 1.833,3 1.773,8 Fornecedores 2.283,6 2.038,9

Clientes (Liquido) 1.877,5 1.442,6 Financiamentos 1.167,4 1.856,3

Estoque 1.440,6 1.536,1 Dividendos e JSCP 190,9 191,6

Outros Ativos 682,3 657,3 Impostos 271,3 230,2
Outros Passivos 261,1 295,4

Realizavel a Longo Prazo 902,3 965,9 Exigivel a Longo Prazo 6.194,0 5.965,6
Financiamentos 4.426,8 4.219,1
QOutros 1.767,2 1.746,6

Permanente 8.458,3 8.592,9 Patriménio Liquido 4.826,1 4.390,6

Investimentos 94,1 90,7

Imobilizado 5.403,0 5.397,2

Diferido 2.961,3 3.105,1

Total do Ativo 15.194,3 14.968,6 Total do Passivo 15.194,3 14.968,6

JSCP = Juros sobre o Capital Préprio

: PRINCIPAIS CONTAS DA DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS SINTETICA (R$ MILHOES)

‘ Acumulado

1° trim/05 4° trim/04 AV % 1° trim/04 AV % Mar/05 Mar/04 AV %
Receita Liquida 3.383,3 3.049,7 10,9% 2.381,1 42,1% 3.383,3 2.381,1 42,1%
CPV (2.502,2) (2.160,3) 15,8% (1.762,2) 42,0% (2.502,2) (1.762,2) 42,0%
Desp. Operac. (278,1) (355,8) -21,8% (181,5) 53,2% (278,1) (181,5) 53,2%
EBITDA 688,0 661,0 4,1% 529,0 30,1% 688,0 529,0 30,1%
Margem EBITDA % 20,3% 21,7% -1,3 pp 22,2% -1,9 pp 20,3% 22,2% -1,9 pp
Res. Financeiro Liq. (254,0) (81,5) 211,5% (368,4) -31,1% (254,0) (368,4) -31,1%
N Operac Equiv. Outros (38,4) (52,1) -26,3% (26,5) 45,2% (38,4) (26,5) 45,2%
Impostos (104,9) 86,5 -X- (32,9) 218,8% (104,9) (32,9) 218,8%
Lucro Liquido 205,7 486,5 -57,7% 9,6 2035,8% 205,7 9,6 2035,8%

pp = pontos percentuais
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A Braskem divulgou seus resultados referentes ao primeiro trimestre de 2005, sendo que no periodo sua receita liquida foi de
R$ 3,075 bilhdes, apresentando aumento de 44,0% em comparagdo com o mesmo trimestre do ano passado. O crescimento
da receita no 1° trim./05 pode ser atribuido a politica de alinhamento de precos do mercado doméstico aos pregos
internacionais. A oferta mundialmente reduzida permitiu aos produtores petroquimicos de resinas termoplasticas expressivos

aumentos nos precos praticados, reduzindo o impacto da alta dos custos.

Com relagé@o aos custos, estes também apresentaram crescimento, passando de R$ 1,585 bilh&o no 1° trim/04 para R$ 2,319
bilh&o no 1° trim/05, o que representa aumento de 46,31%. Visto que 0s custos aumentaram mais que as receitas, a margem
bruta da companhia reduziu 1,38 p.p.. Influenciaram na elevagéo dos custos o aumento expressivo do preco da nafta e o maior
volume de vendas da Braskem. O preco médio da Nafta ARA (Amsterda — Roterda — Antuérpia) passou de US$ 323 / tonelada
no 1° trim/04 para US$ 429 / tonelada no 1° trim/05.

Com relac@o aos seus resultados, a geragdo operacional de caixa da empresa, medida pelo conceito EBITDA, apresentou
melhora de 30,0%, tendo passado de R$ 529 milhdes no 1° trimestre de 2004 para R$ 688 milhdes no mesmo periodo de
2005. A Braskem registrou lucro liquido de R$ 206 milhdes, valor muito superior em comparagéo aos R$ 10 milhdes obtidos no
1° trim/04.

Acreditamos que a companhia apresentou bom desempenho no primeiro trimestre desse ano, resultado positivamente
influenciado pela elevada demanda, que propiciou 0 aumento dos pre¢os médios dos seus produtos. A forte demanda externa
afeta positivamente os precos de exportagcdo e acaba balizando praticamente todos os pregos praticados no mercado interno.
Além desses fatores, os aumentos de capacidade e as elevadas taxas de utilizagdo dos equipamentos propiciaram
significativos aumentos nos seus volumes de producdo. A Braskem planeja investir R$ 650 milhdes ao longo de 2005,
principalmente em programas de aumento de capacidade e ganho de produtividade e eficiéncia e, assim, nossa expectativa é
de que esses investimentos se transformem em pontos muito positivos para a companhia no futuro. Considerando as boas
expectativas, tanto setoriais quanto para a companhia, e os bons nimeros apresentados, nossa recomendacédo é de compra
para as agfes da Braskem.

IMPORTANTE

Destaca-se que os Comentarios, Andlises e Projecdes contidas neste trabalho foram elaboradas de forma absolutamente independente das posicoes detidas por esta instituicao, refletindo a opinido
pessoal dos analistas que as avaliam. Os analistas da Coinvalores ndo mantém vinculo algum com colaboradores das companhias que séo alvo de nossas andlises e projegdes. A Coinvalores nao
detém participagéo acionaria superior a 1% do capital das empresas objetos destas indicagbes (de compra, venda ou manutencédo). Nenhum dos analistas da Coinvalores possui 5% ou mais de seu
patrimdnio pessoal em agées da(s) companhia(s) objeto deste trabalho. Nenhum diretor, empregado ou representante da Coinvalores exerce cargo de diretor, conselheiro da administragéo ou fiscal das
companhias cujos valores mobiliarios séo alvo de anélise neste trabalho. E, finalmente, a remuneragéo dos Analistas de Investimentos da Coinvalores ndo esta de forma alguma ligada a nenhum tipo de

relagdo comercial com as companhias de capital aberto negociadas em bolsa de valores.

Este trabalho é fornecido a seu destinatario com a finalidade exclusiva de apresentar informacées e os valores mobiliarios de que trata, ndo se constituindo numa oferta de venda ou uma solicitagéo para
compra de agdes. As informagdes utilizadas para sua elaboracéo foram obtidas de fontes publicas e/ou diretamente junto a(s) companhias(s), objeto da analise. Consideramos tais fontes confiaveis e de
boa fé, porém ndo ha nenhuma garantia, expressa ou implicita, sobre sua exatiddo. As informagdes, opinides, estimativas e proje¢des contidas neste documento referem-se a data presente e estéo
sujeitas a mudancas, ndo implicando necessariamente na obrigacao de qualquer comunicacéo no sentido de atualizacéo ou revisdo com respeito a tal mudanga. As opinides aqui contidas a respeito da
compra, venda ou manutencao dos papéis das companhias em andlise ou a ponderacéo de tais valores mobiliarios numa carteira teérica expressam o melhor julgamento dos analistas responsaveis por
sua elaboracéo, porém nédo devem ser tomados por investidores como recomendacéo para uma efetiva tomada de deciséo ou realizacéo de negécios de qualquer natureza. Desta forma, a Coinvalores
e os analistas envolvidos em sua elaborag@o n&o aceitam responsabilidade por qualquer perda direta ou indireta decorrente da utilizacéo do contetido deste documento.
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