Diario de Mercado

Realizagdes no exterior e temores com politica doméstica
deflagram pior pregéo do ano na bolsa brasileira

Resumo do dia. Os mercados financeiros foram abalados por Trump.
Em reunido com o partido republicano, o bilionério teve dificuldades em
impor sua proposta de sistema de satide em substituicdo ao Obamacare.
Ademais, os agentes estdo céticos com os efeitos de suas possiveis
medidas para este ano. Com isso, 0 mercado migrou para a defensiva,
considerando que as dificuldades deverdo alastrar-se para outras searas
e atrasar, ou até mesmo colocar em xeque, as promessas de curto prazo
do presidente norte-americano, como desregulamentagdes e estimulos
a economia através de estimulos fiscais. Domesticamente, membros do
governo defenderam as propostas em andamento no Congresso, visto
que, na visdo do mercado, pairam ruidos em relagdo ao prazo para
aprovacao da reforma da previdéncia.

Mercado de AcGes. O mercado de agbes brasileiro, que ja abriu em
queda seguindo os indices futuros em baixa no exterior, teve suas
perdas acentuadas apds o inicio das negocia¢Ges das bolsas de Nova
York, que sofreram revéses com o mau humor dos agentes em relagdo
a gestdo Trump. A queda se acentuou no indice doméstico logo nas
primeiras duas horas, até por volta de meio dia, perdendo um suporte
em torno dos 63.700 pts, para depois ficar circundando os 63 mil pts até
seu fechamento. O indice registrou a maior queda diaria em 2017, bem
como a pressdo vendedora sinalizou retirada de capital externo. A
brusca queda do minério de ferro levou a derrocada dos papéis da Vale
e a retragdo do petroleo fez com que as acdes da Petrobras se
deteriorassem — ambas foram destaques negativos em um dia de perdas
generalizadas. Ao final dos negécios, o Ibovespa encerrou aos 62.980
pontos (-2,93%), acumulando -1,91% na semana, -5,52% no més,
+4,57% no ano e +23,08% em 12 meses. O volume transacionado na
bolsa somou preliminarmente R$ 8,91 bilhdes, sendo R$ 8,61 bilhdes no
mercado a vista. O capital externo manteve evasao da bolsa em marco,
apurando até o Ultimo dia 17 saldo negativo de R$ 2,83 hilhdes, mas
ainda acumulando ingresso liquido de R$ 4,05 bilhées em 2017.

Agenda Econdmica. Na agenda esvaziada do dia destacou-se téo
somente 0 dado de inflagdo ao consumidor do Reino Unido. Em
fevereiro, o nudcleo do indicador avangou 2,0% ante fevereiro de 2015,
superando a média das estimativas do mercado (consenso: 1,7%) e
acelerando ante janeiro (1,6%).

Juros. Na contramdo do movimento esperado pela elevada aversao ao
risco no mercado acionario, 0s juros internos operaram majoritariamente
em queda. Os agentes expressaram neste mercado seu otimismo com
a dindmica desinflacionaria em andamento, que também pode ganhar
reforco com a queda dos pregos dos alimentos ao consumidor por conta
de uma eventual mudanca na demanda por carne, dadas as recentes
noticias que movimentaram o setor.

Dolar e CDS. A elevagdo da aversdo ao risco no exterior custou a
expressar-se sobre o cambio. Em queda no principio dos negdcios, foi
apenas no final da manha que o délar, que ja mostrava forga antes pares
globais, inverteu a méo perante o real. No mercado interbancario a
moeda fechou cotada a R$ 3,0855 (+0,42%), acumulando -0,42% na
semana, -5,14% no més, -0,77% no ano e -14,68% em 12 meses. O
CDS brasileiro de 5 anos, no horério apurado, oscilava em torno dos 239
pts, ante os 230 pontos da véspera.

CDS Brasil 5 anos (CBIN - NY)
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Indicadores Ultimo ~ %Dia % Sem. %Més %Ano % 12M
IBOVESPA 62,980 -2.93 -1.91 -5.52 4.57 23.08
Dow Jones Index (EUA) 20,668 -1.14 -1.18 -0.69 4,58 17.27
Nasdag (EUA) 5794 183 -1.82 -054 763  20.48
S&P 500 (EUA) 2,344 124 -1.44 -0.83 4.70 14.25
DAX (Alemanha) 11,962 -0.75 -1.10 1.08 4.19 20.24
CAC (Franca) 5,002 -0.19 -0.53 2.96 2.88 12.98
FTSE (Reino Unido) 7,378 -0.69 -0.63 1.58 3.30 19.30
Shanghai (China) 3262 033 075 061 509 874

Nikkei (Japao) 19456 -034 -0.34 1.76 179 14.12

Ibovespa 21-mar 5Mais Preco %Dia Vol.(MM) Neg.
Volume do Ibovespa (R$ bilhdes) 6.194 MRFG3  5.42 112 109 7,339
Nimero de negdcios (milhares) 967 SUZB5 1343  0.83 68.5 16,357

CPFE3 2562 0.12 195 3,368
BVMF3 1837 -0.22 2042 35,019
SMLE3 55.67 -0.25 30.4 4,312

Movimento diario 21-mar 5Menos Preco %Dia Vol.(MM) Neg.

Acoes em alta 3 GOAU4 522 -9.22 109.2 9,792
Acbes em baixa 56 CSNA3 997 -8.95 62.1 5,276
Acoes sem variagdes 0 BRAP4 2086 -851 59.8 13,267
Acoes acima do IBOV 38 VALES5 27.64 -848 930.9 13,976
Acbes abaixo do IBOV 21 VALE3 29.04 -819 192.1 5,345
Cémbio / Risco-Pais Ultimo %Dia % Sem. % Més %Ano % 12M
Dolar Comercial (BRL/USD) (CMBZ) 3.0950 0.29 -0.61 -0.14 -5.04 -14.29
USS$ x Yen (JPY/USD) 111.76 -0.70 0.84 0.90 4.65 0.17
Euro x Real (BRL/EUR) 3.3343 113 -0.45 -1.52 2.78 21.85
Euro x US$ (EUR/USD) 1.0812 0.68 0.69 2.23 2.81 -3.82
Brasil CDS 5 Anos - CBIN MID (BPS) 237 7.10 2386 13.11 -44 -134
Commodities Ultimo %Dia %Sem. %Més %Ano % 12M
Ouro Spot (USD/onga troy) 1,245.07 0.88 1.29 -0.27 8.50 0.11
Minério de Ferro (Qingdao/CH) (US$/Ton)  87.59 426 514  -4.03 11.06 4891
Petr6leo Brent 12 Futuro (US$/barril) 50.97 -1.26 -1.53 -8.31  -10.30 22.70
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Ibovespa
Ibovespa Codigo Ultimo % Anterior Max  Min Neg. Vol.R$ Part.lbov. . o .. %12 Max.52 Min.52 . _
21/Mar/2017 Preco MM % meses semanas semanas
1 Marfrig Global Foods SA MRFG3 5.42 1.12 5.36 5.60 5.38 7,339 10,873 0.2% -3.21 -13.28 -20.8 7.48 4.89 -18.00
2 Suzano Papel e Celulose SA SUZB5 13.43 0.83 13.32 1356 13.24 16,357 68,458 0.4% 468 -0.15 -31 14.95 9.15 -5.42
3 CPFL Energia SA CPFE3 25.62 0.12 25.59 25.64 2554 3,368 19,469 0.8% 020 0.31 36.8 25.75 17.77 251
4 BM&FBovespa SA BVMF3 18.37 -0.22 1841 1846 17.82 35,019 204,197 3.0% 0.88 -342 17.8 20.76 14.87 11.33
5 Smiles SA SMLE3 55.67 -0.25 55.81 56.32 53.19 4,312 30,438 0.3% -10.37 -9.80 40.2 64.39 36.45 24.54
6 JBS SA JBSS3 10.76 -0.37 10.80 11.05 10.59 32,208 93,058 1.5% 0.37 -8.03 -7.2 12.95 8.20 -5.61
7 Ultrapar Participagdes SA UGPA3 69.23 -0.39  69.50 69.79 69.10 9,792 111,832 2.4% -0.39 5.86 1.14 79.05 62.90 2.52
8 CETIP SA- Balcédo Organizado CTIP3 47.81 -0.40  48.00 48.00 47.01 5,276 86,107 1.1% 0.13 205 19.4 48.13 39.44 8.06
9 Telefonica Brasil SA VIVT4 46.22 -041 4641 46.81 4561 13,267 89,694 1.7% 1.07 0.68 2.2 50.28 39.64 5.99
10 Hypermarcas SA HYPE3 29.10 -0.75  29.32 29.33 28.64 13,976 78,632 1.0% -0.17 742 3.2 32.11 22.25 13.72
11 Multiplan Empreendimentos ImMULT3 65.70 -0.76  66.20 66.25 64.29 5,345 57,832 0.5% 0.14 219 26.9 67.99 50.74 11.21
12 BB Seguridade Participacoes < BBSE3 28.77 -0.79  29.00 29.09 2842 15,731 102,625 1.8% -1.98 0.52 -6.7 33.80 25.54 4.69
13 Qualicorp SA QUAL3 18.60 -0.80 18.75 19.22  17.90 13,719 52,324 0.4% -0.80 -5.63 373 23.59 13.15 -3.38
14 Drogasil SA RADL3 57.65 -0.86 58.15 5859 56.84 10,658 117,469 1.1% 168 -295 113 71.24 50.00 -5.79
15 EDP - Energias do Brasil SA  ENBR3 13.23 -0.90 13.35 13.46 13.07 14,435 32,776 0.3% -2.00 -3.64 0.1 15.82 11.61 -1.27
16 BR Malls Participagdes SA BRML3 14.21 -1.04  14.36 1445 13.84 14,946 52,150 0.8% -0.21 -476 16.8 15.85 10.05 18.91
17 Fibria Celulose SA FIBR3 28.59 -1.07  28.90 29.38 28.40 10,262 65,604 0.5% 3.18 7.56 -16.4 34.92 18.26 -10.35
18 EcoRodovias Infraestrutura e L ECOR3 8.75 -1.13  8.85 8.94 857 10,975 25,346 0.2% -2.13 -4.79 423 10.00 5.62 6.19
19 Lojas Renner SA LREN3 26.49 -1.19  26.81 26.94 26.19 13,917 87,780 1.5% 0.34 3.68 211 27.70 18.80 14.33
20 Cia. Brasileira de Distribuicd PCAR4 57.82 -1.23 5854 58.66 57.54 6,757 51,786 0.8% 1.35 0.64 16.0 62.74 39.95 5.61
21 BRF - Brasil Foods SA BRFS3 35.85 -1.24 3630 37.18 3555 24,116 219,377 2.8% -3.37 -11.74 -35.2 58.27 32.72 -25.70
22 AmbevSA ABEV3 17.42 -1.25 17.64 17.70 17.38 29,873 177,309 6.8% 122 -2.35 -7.0 20.09 15.79 6.65
23 Cielo SA CIEL3 26.70 -1.26  27.04 27.09 26.35 21,050 255,313 2.3% -2.09 -2.13 -8.7 37.78 24.43 -3.89
24 Equatorial Energia SA EQTL3 54.90 -1.33  55.64 55.72 54.00 8,208 121,473 1.1% -259 -7.76 358 61.97 38.41 0.92
25 Tim Participagdes SA TIMP3 10.15 -1.46  10.30 10.34  10.09 21,115 50,930 0.7% 059 4.00 244 10.39 6.27 29.63
26 Weg SA WEGE3 16.80 -1.64  17.08 17.15 16.61 9,156 32,816 0.9% -0.36 -1.06 150 18.30 13.16 8.79
27 Tractebel Energia SA EGIE3 35.96 -1.64  36.56 36.69 35.72 7,412 35,064 0.7% -2.68 -2.76 -5.9 43.90 33.26 2.74
28 CCR SA CCRO3  17.40 -1.97 1775 1791 17.03 20,932 99,725 1.8% -1.97 -3.81 193 19.26 12.87 9.02
29 Itad Unibanco Holding SA ITUB4 37.77 -2.15  38.60 38.70 37.21 33,766 600,960 11.5% -1.07 -565 251 42.00 25.32 13.87
30 Cia.de Saneamento Basico do SBSP3 30.20 -2.17  30.87 31.04 30.20 10,395 68,748 1.0% -5.21 -8.15 299 34.70 22.25 4.90
31 Banco do Brasil SA BBAS3 31.97 -2.38 3275 33.26 31.80 21,721 241,234 3.9% -2.56 -341 544 35.29 15.39 13.90
32 Banco Santander Brasil SA SANB11 30.85 -2.47 3163 32.08 30.63 7,136 31,861 1.2% -0.96 -10.22 77.8 36.13 16.53 8.93
33 Natura Cosméticos SA NATU3 27.83 -2.52 2855 28.50 27.44 6,115 31,598 0.4% -2.18 8.63 -21 34.20 21.30 21.52
34 Cyrela Brazil Realty SAEmpree CYRE3 13.10 -2.60 13.45 13.70 13.03 7,924 41,819 0.3% -0.68 0.85 18.6 14.50 8.59 27.56
35 Lojas Americanas SA LAME4 15.48 -2.64 1590 16.01 1546 12,165 41,331 0.8% -1.09 -5.61 -15.2 21.64 13.12 -8.81
36 Braskem SA BRKM5 30.94 -2.70  31.80 32.00 30.52 8,001 40,906 0.7% -0.19 -430 125 36.99 18.00 -9.66
37 Localiza Renta Car SA RENT3 42.35 -2.76 4355 4358 41.92 10,053 66,737 0.5% -0.61 9.91 42.6 44.29 27.50 23.76
38 Klabin SA KLBN11 14.69 -2.78 1511 1526 14.61 13,341 42,515 0.6% -0.88 -5.23 -324 21.95 14.61 -16.32
39 Banco Bradesco SA BBDC4 31.13 -2.96  32.08 32.10 30.85 35,075 399,865 8.1% -1.24 -6.85 226 34.53 22.23 7.54
40 Kroton Educacional SA KROT3 13.19 -3.37 13.65 1359 13.10 24,365 154,179 1.7% -157 -351 219 17.08 10.44 -1.05
41 Petréleo Brasileiro SA PETR3 13.70 -3.39 14.18 1422 13.48 24,875 146,724 3.9% -1.08 -14.16 33.7 19.72 9.36 -19.13
42 ltadsa - Investimentos Itad SA ITSA4 9.41 -3.49 9.75 9.76 9.32 49,961 231,192 3.5% -3.68 -6.27 19.9 10.52 6.86 16.46
43 Banco Bradesco SA BBDC3 31.35 -351 3249 3246 31.04 10,164 71,224 1.7% -1.01 -392 104 34.16 23.96 .77
44 All América Latina LogisticaS RAIL3 8.59 -3.59 8.91 8.96 8.16 16,445 79,941 0.6% -4.56 0.12 151.2 9.51 2.70 39.90
45 Centrais Elétricas Brasileiras ELET3 18.77 -3.60 19.47 1952 1861 5,835 20,208 0.5% -1.37 -12.66 159.6 26.15 6.07 -17.71
46 Cia. Paranaense de Energia CPLE6 32.74 -3.68 33.99 34.05 3247 3,828 18,494 0.3% -5.27 -2.85 7.7 37.82 23.14 19.66
47 Cosan SAIndustria e Comércic CSAN3 36.46 -3.95 37.96 37.93 36.10 6,218 48,032 0.5% -3.67 -8.62 19.0 44.37 28.63 -4.43
48 MRV Engenharia e Participa¢d¢ MRVE3 14.82 -4.14  15.46 15.44 14.70 9,534 30,919 0.4% -2.82 6.32 26.7 15.68 9.40 38.78
49 Petr6leo Brasileiro SA PETR4 13.00 -4.41  13.60 13.63 12.82 57,119 604,873 5.6% -1.22 -1436 613 18.49 7.32 -12.58
50 Estacio Participagées SA ESTC3 14.90 -461 15.62 15.69 14.75 7,068 23,346 0.4% -1.97 -0.60 203 20.48 10.68 -5.70
51 Embraer SA EMBR3 17.75 -5.89  18.90 19.00 17.71 14,810 70,723 1.2% -4.05 -1.00 -23.0 24.15 13.83 10.94
52 Gerdau SA GGBR4 1174 -7.12 12.64 1249 1159 19,286 138,181 1.0% -4.86 -9.34 100.7 14.64 5.51 8.70
53 Usinas Siderargicas de Minas USIM5 4.14 -7.38 4.47 4.41 4.13 12,487 74,480 0.2% -6.55 -16.02 115.9 5.62 1.42 0.98
54 Cia. Energética de Minas Gerai CMIG4 10.04 -8.06 10.92 11.09 10.04 31,758 142,458 0.9% -13.30 -6.08 27.1 12.04 5.16 30.22
55 Vale SA VALE3 29.04 -8.19 31.63 30.97 28.95 20,478 192,150 4.2% -7.22 -11.25 91.7 37.28 13.66 13.08
56 Vale SA VALES 27.64 -8.48  30.20 29.58 27.50 66,897 930,890 5.2% -7.56 -12.28 146.8 35.20 10.15 18.42
57 Bradespar SA BRAP4 20.86 -8.51 2280 22.32 20.73 10,147 59,775 0.5% -6.79 -11.04 251.8 27.35 5.36 40.47
58 Cia. Siderurgica Nacional SA CSNA3 9.97 -8.95 10.95 10.92 9.93 14,068 62,051 0.6% -6.21 -16.78 26.2 14.12 6.25 -8.11
59 Metallrgica Gerdau SA GOAU4 5.22 -9.22 575 572 521 19,214 109,249 0.4% -9.22 -10.92 154.7 6.72 1.83 8.75
IBOVESPA IBOV 62,980 -2.93 64,884 64,965 62,795 967,347 6,194 100.00 -191 -552 231 69,488 47,874 4.57
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Agenda
PRINCIPAIS EVENTOS (20 a 24 de margo de 2016)
Data Dia Horario Pais Indicador Referéncia Consenso Anterior Real
(prev.) Mercado
20-Mar Seg 09:30 EUA Indice atividade nat Fed Chicago Fev 0.03 -0.05 0.34
15:00 BRA Balanca comercial semanal Mar-09 - $1725m $1437m
21-Mar Ter  09:30 EUA Saldo em conta corrente 47 -$129.0b -$116.0b -$112.4b
06:30 GBR IPC MM Fev 0.5% -0.5% 0.7%
06:30 GBR IPC AA Fev 2.1% 1.8% 2.3%
06:30 GBR IPCprincipal A/A Fev 1.7% 1.6% 2.0%
20:50 JAP  Balanca comercial ajustada Fev ¥550.8b ¥155.5b
20:50 JAP  Exportacdes A/A Fev 1.3% 1.3%
20:50 JAP  ImportagGes A/A Fev 0.0% 8.4%
22-Mar Qua  09:00 BRA IPCA-15 Inflag&o IBGE M/M Mar 0.15% 0.54%
09:00 BRA IPCA-15 Inflagdo IBGE A/A Mar 4.73% 5.02%
08:00 BRA IPC-SIPCFGV Mar-22 0.38% 0.35%
BRA  Coleta de impostos Fev 93000m 137392m
10:00 EUA FHFAIndice de precos de casas M/M Jan -- 0.4%
11:00 EUA Vendas de casas ja existentes Fev 5.55m 5.69m
11:00 EUA  Vendas casas existentes M/M Fev -2.5% 3.3%
23-Mar  Qui 09:30 EUA  Seguro-desemprego Mar-18 240k 241k
11:00 EUA  Vendas de casas novas Fev 565k 555k
11:00 EUA Vendas casas novas M/M Fev 1.8% 3.7%
12:00 EUA  Atividade de fab pelo Fed de Kansas City Mar 14 14
04:00 ALE Confianga do consumidor GfK Apr 10.0 10.0
06:30 GBR Vendas no varejo exc combustivel de Fev 0.3% -0.2%
06:30 GBR Vendas no varejo exc combustivel de Fev 3.2% 2.6%
06:30 GBR Vendas no varejo inc combustivel de auto Fev 0.4% -0.3%
06:30 GBR Vendas no varejo inc combustivel de auto Fev 2.6% 1.5%
12:00 EUR  Confianga do consumidor Mar A -- -6.2
21:30 JAP  Nikkei Japdo PMI Manuf Mar P -- 53.3
24-Mar Sex  10:30 BRA  Saldo em conta corrente Fev $200m -$5085m
10:30 BRA Investimento Estrangeiro Direto Fev $4800m $11528m
09:30 EUA  Pedidos de bens duraveis Fev P 1.3% 2.0%
09:30 EUA Bens duraveis exc transporte Fev P 0.7% 0.0%
09:30 EUA Pedidos bens cap ndodef exc av FevP 0.5% -0.1%
09:30 EUA  Frete bens cap ndodefexav FevP 0.3% -0.4%
10:45 EUA  PMI Manufatura EUA Markit Mar P 54.8 54.2
05:30 ALE PMI Manufatura Alemanha Markit/BME Mar P 56.5 56.8
05:30 ALE  PMI Servigcos Alemanha Markit Mar P 545 544
05:30 ALE  PMI Composto Alemanha Markit/BME Mar P 56.0 56.1
04:45 FRA PIBT/T A4TF 0.4% 0.4%
04:45 FRA PIBA/A ATF 1.2% 1.2%
05:00 FRA  PMI Manufatura Franga Markit Mar P 524 52.2
05:00 FRA  PMI Servigos Franca Markit Mar P 56.1 56.4
05:00 FRA  PMI Composto Franca Markit Mar P 55.8 55.9
06:00 EUR PMI Manufatura zona do euro Markit Mar P 55.3 55.4
06:00 EUR PMI Senigos zona do euro Markit Mar P 55.3 55.5
06:00 EUR PMI Composto zona do euro Markit Mar P 55.8 56.0
22:30 CHI  Industrial Profits YoY Fev -- 2.3%
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INFORMAGOES RELEVANTES

Este relatério foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. As informacdes e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com
base em informagdes obtidas de fontes, em principio, fidedignas e de boa-fé. Entretanto, o BB-BI ndo declara nem garante, expressa ou tacitamente,
que essas informacdes sejam imparciais, precisas, completas ou corretas. Todas as recomendacdes e estimativas apresentadas derivam do
julgamento de nossos analistas e podem ser alternadas a qualquer momento sem aviso prévio, em fungéo de mudangas que possam afetar as
projecOes da empresa. Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a tomada de decisé@o de investimento.
N&o é, e ndo deve ser interpretado como uma oferta ou solicitagdo de oferta para comprar ou vender quaisquer titulos e valores mobiliarios ou
outros instrumentos financeiros. E vedada a reprodugéo, distribuicdo ou publicacdo deste material, integral ou parcialmente, para qualquer
finalidade.

Nos termos do art. 18 da ICVM 483, o BB - Banco de Investimento S.A declara que:

1 - Alinstituicdo pode ser remunerada por servicos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério ou

com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o
Conglomerado Banco do Brasil S.A pode ser remunerado por servigos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s)
neste relatério, ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s)
empresa(s).

2 - A institui¢do pode possuir participagdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), mas
podera adquirir, alienar ou intermediar valores mobiliarios da empresa(s) no mercado; o Conglomerado Banco do Brasil S.A pode possuir
participacdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar e
intermediar valores mobiliarios da(s) empresa(s) no mercado.

Informagdes Relevantes — Analistas

O(s) analista(s) de investimento, ou de valores mobiliarios, envolvido(s) na elaboragéo deste relatério (“Analistas de investimento”), declara(m) que:

1 - As recomendacdes contidas neste refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores mobiliarios e foram
elaboradas de forma independente e autbnoma, inclusive em relagéo ao BB-Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

2 — Sua remuneragéo é integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem remuneracéo adicional por servigos
prestados para o emissor objeto do relatério de andlise ou pessoas a ele ligadas.

Items
Analysts

Hamilton Moreira Alves
Rafael Freda Reis

3 — O(s) analista(s) de investimentos, seus cdnjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, agdes
e/ou outros valores mobilidrios de emisséo das companhias objeto de sua analise.

4 — Os analistas de investimento, seus conjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relagéo a
companhia emissora dos valores mobiliarios analisados neste relatério.

5 — O(s) analista(s) de investimento tem vinculo com pessoa natural que trabalha para o emissor objeto do relatério de anélise.

6 - As informagdes, opinides, estimativas e proje¢cdes contidas neste documento referem-se a data presente e estdo sujeitas a mudancgas, nao
implicando necessariamente na obrigagdo de qualquer comunicag&o no sentido de atualizagdo ou revisdo com respeito a tal mudancga.

RATING

“RATING” é uma opiniéo sobre os fundamentos econémico-financeiros e diversos riscos a que uma empresa, instituigdo financeira ou captagao de
recursos de terceiros, possa estar sujeita dentro de um contexto especifico, que pode ser modificada conforme estes riscos se alterem. “O investidor
néo deve considerar em hipétese alguma o “RATING” como recomendacao de Investimento.
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