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Maior propensao ao risco no exterior puxa alta do Ibovespa

Resumo. O Ibovespa voltou a subir firmemente hoje apés dois recuos moderados frutos de
realizagdo natural de lucros dos investidores. A alta foi impulsionada por possivel indicativo
de desaceleragéo nos movimentos de elevagdo dos juros pelo Fed em 2018, em razdo da
deflagdo divulgada hoje no indice de pregos do atacado norte-americano, favorecendo os
mercados emergentes. Neste cenario, o délar perdeu forca no exterior e no mercado
domeéstico, além do prego do petrdleo alcangar a maior cotagdo desde 2014 — fatores que
complementaram o cenario benigno para o avango do indice doméstico.

Ibovespa. O indice operou com ganhos durante toda a sessao desta quinta-feira, encerrando
na maxima intradiéria, bem proximo ao recorde histérico de fechamento registrado na ultima
segunda-feira. Vale, Petrobras e o setor financeiro tiveram expressiva valorizagdo. Na outra
ponta, Kroton, Fleury e Lojas Americanas recuaram. O Ibovespa encerrou aos 79.365 pontos
(+1,49%), acumulando +0,37% na semana, +3,88% no ano e +27,09% em 12 meses. O
volume preliminar da Bovespa foi de R$ 8,614 bilhdes, sendo R$ 8,252 bilhdes no mercado
a vista. Na terca-feira (9), os investidores estrangeiros ingressaram com R$ 41,746 milhdes
na bolsa — décima segunda sesséo consecutiva com ingresso liquido de recursos. No ano,
o saldo liquido de capital estrangeiro acumula entrada de R$ 2,687 bilhdes.

Maiores altas Ticker Preco % Vol (mm) Maiores quedas Ticker Preco % Vol (mm)
Gerdau PN GGBR4 14,97 8,16 250,8 Kroton ON KROT3 17,78 -3,63 446,6

Sid. Nacional ON CSNA3 10,85 5,85 157,7 Lj. Americanas PN  LAME4 1571 -1,81 98,0

Usiminas PNA USIM5 10,8 5,37 255,7 Engie Brasil ON EGIE3 3492 -0,99 36,3
Met. Gerdau PN GOAU4 6,68 5,03 162,7 Taesa Unit TAEE11 20,33 -0,73 23,4
Cyrela ON CYRES3 13,95 3,95 65,0 Klabin Unit KLBN11 17,50 -0,57 49,8

Agenda Economica. No Brasil, a primeira prévia do IGP-M (FGV) para janeiro acelerou a
+0,75%, ante +0,73% na primeira prévia de dezembro — acima da projegdo de +0,65%. O
indice registra deflagdo de -0,41% nos Ultimos 12 meses. Na zona do euro, a producdo
industrial cresceu +1,0% em novembro, contra +0,4% em outubro — melhor que o consenso
de +0,8%. Na comparacdo anual, o indice avancou +3,2% em novembro frente a +3,9% na
leitura anterior. Na Alemanha, o PIB encerrou 2017 avangando +2,2%, ligeiramente abaixo
da projecéo de +2,3%.

Regido Indicador / Evento Referéncia Projecéao* Anterior Leitura Viés
JAP indice antecedente CI Nov P 108.6 106.5 108.6 A
FRA Bank of France Ind. Sentiment Dez 107 106 110 A
ALE PIB NSAZ A/A 2017 2.3% 1.9% 2.2% A
BRA IGP-M Inflation 1st Preview Jan 0.65% 0.73% 0.75% A
EUR Producéo industrial SAZ M/M Nov 0.8% 0.4% 1.0% A
EUR Producéo industrial WDA A/A Nov 3.1% 3.9% 3.2% A
EUA Demanda final IPP M/M Dez 0.2% 0.4% -0.1% v
EUA IPP exceto alimentos e energia M/M Dez 0.2% 0.3% -0.1% v
EUA IPP Ex alimentos, energia, neg. M/M Dez 0.2% 0.4% 0.1% v
EUA Demanda final IPP A/A Dez 3,00% 3.1% 2.6% v
EUA  IPP exceto alimentos e energia A/A Dez 2.5% 2.4% 2.3% v
EUA IPP Ex alimentos, energia, neg. A/A Dez -- 2.4% 2.3% v
EUA Novos pedidos seguro-desemprego 06/jan 245k 250k 261k v
EUA Seguro-desemprego 30/dez 1920k 1902k 1867k A
EUA  Orgcamento mensal Dez -$26.0b -$27.3b -

* Consenso dos analistas contribuidores da Bloomberg — Fonte: Bloomberg. Elaboragéo BB Investimentos

Cambio e CDS. O dolar comercial (interbancéario) operou em alta até o inicio da tarde,
passando ao campo negativo até o fim do pregédo, acompanhando o enfraquecimento da
divisa ante as principais moedas no exterior. O délar encerrou cotado a R$ 3,2150 (-0,62%),
acumulando -0,53% na semana, -3,02% no ano e +0,69% em 12 meses. O risco medido pelo
CDS Brasil 5 anos recuou a 146 pts, ante 148 pts da véspera.

Juros. Os juros futuros encerraram a sesséo regular em baixa ou proximos da estabilidade
no médio e longo prazos influenciados pela queda do délar e pelo recuo no Treasuries. Ja
na ponta curta da curva os vértices registraram elevacgdes.

Para a sexta-feira. Brasil: volume do setor de servi¢os IBGE; EUA: IPC, IPC exc alimentos
e energia, indice principal IPC Saz, adiantamento de vendas no varejo, vendas no varejo exc
auto, vendas no varejo exc auto e gas, vendas no varejo grupo de controle, resultados
semanais méd reais, lucro méd real por hora e estoques de empresas; Franga: IPC nicleo e
IPC.
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Indices mundiais Ultimo  %Dia % Més % Ano
IBOVESPA 79.365 1,49 3,88 3,88
Dow Jones (EUA)* 25.528 0,63 3,27 3,27
Nasdaq (EUA)* 7.201 0,67 4,32 4,32
S&P 500 (EUA)* 2.763 0,53 3,33 3,33
DAX (Alemanha) 13.203 -0,59 2,21 2,21
CAC (Franca) 5.489 -0,29 3,31 3,31
FTSE (R.Unido) 7.763 0,19 0,98 0,98
Shanghai (China) 3.425 0,10 3,57 3,57
Nikkei (Japao) 23.710 -0,33 4,15 4,15
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Moeda/commodity Ultimo % Dia % Més % Ano

Délar Comercial (B3)  3,2245 -0,12 -2,54 -2,54

Euro x Real 3,8787 0,41 -1,96 -1,96
Euro x US$ 1,2029 0,68 0,72 0,72
Brasil CDS 5 Anos 146 -1 -16 -16

Ouro Spot (R$ grama) 137,02 0,37 2,06 2,06
Brent (US$/barril) 69,14 -0,09 3,63 3,63
M. de Ferro (US$/Ton) - - - -

Cambio — Délar norte-americano Intraday
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Fonte: Bloomberg, AE Broadcast, Economatica.
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lbéves’)a Cédigo Lg,'r‘ém %Dia Anterior Max  Min  Neg. V?\L'Mm Ibpa”'o/ %s %M w2018 012 Max.52 - Min.52
11/]3“/2018 {o]0] ov. % meses semanas semanas
Gerdau S.A.-Pref GGBR4 14,97 8,16 13,84 14,97 13,91 27.279 250.808 1,06% 11,05 20,92 20,92 18,8 14,97 8,25
Cia Siderurgica Naciona CSNA3 10,85 5,85 10,25 10,85 10,25 12.099 157.682 0,47% 14,33 29,47 29,47 -8,4 12,97 5,97
Usinas Sider Minas Ger- USIM5 10,80 5,37 10,25 10,80 10,37 22.743 255.654 0,33% 7,68 18,68 18,68 143,8 10,80 3,60
Metalurgica Gerdau S.A. GOAU4 6,68 5,03 6,36 6,72 6,38 15.587 162.670 0,29% 6,54 15,37 15,37 20,4 6,72 3,85
Cyrela Brazil Realty S. CYRE3 13,95 3,95 13,42 13,97 13,44 9.756 64.977 0,27% 1,82 5,52 5,52 19,2 14,94 9,93
CPFL Energia S.A. CPFE3 20,65 3,25 20,00 20,80 20,22 5.436 35.241 1,06% 10,19 6,72 6,72 -18,2 27,64 17,73
Estacio Participacoes S ESTC3 33,89 3,07 32,88 34,00 33,25 14.433 106.192 0,69% 1,77 3,26 3,26 117,9 34,56 14,03
Bradespar S.A. -Pref BRAP4 32,30 3,03 31,35 32,30 31,36 3.886 28.404 0,52% 2,57 12,47 12,47 89,4 32,36 16,44
Braskem S.A.-Pref A BRKM5 46,21 2,89 44,91 46,21 44,58 7.585 68.911 0,86% 2,19 7,79 7,79 28,9 54,34 28,07
Petrobras - Petroleo Br PETR4 17,25 2,68 16,80 17,30 16,84 33.193 648.199 4,88% 2,50 7,14 7,14 10,2 17,44 11,59
Smiles S.A. SMLS3 78,46 2,56 92,82 78,46 76,31 3.971 48.559 0,34% 1,90 3,37 3,37 68,0 95,06 44,70
Centrais Eletricas Bras ELET6 20,05 2,51 19,56 20,06 19,51 3.758 32.150 0,40% -5,65 -11,67 -11,67 -18,8 28,35 15,41
Petrobras - Petroleo Br PETR3 18,22 2,47 17,78 18,27 17,81 11.523 182.167 3,34% 2,13 7,75 7,75 0,9 18,85 12,47
Banco do Brasil S.A. BBAS3 34,05 2,28 33,29 34,22 33,35 15.326 327.374 3,30% 1,13 7,01 7,01 19,6 37,83 25,20
Localiza Rent A Car RENT3 23,20 2,16 22,71 23,20 22,56 5.592 35.631 0,84% 0,61 5,17 5,17 100,8 23,48 11,32
Rumo S.A. RAIL3 12,58 2,11 12,32 12,58 12,24 9.559 183.947 0,74% -0,16 -3,01 -3,01 90,9 13,57 6,42
Itau Unibanco Holding S ITUB4 45,37 2,09 44,44 45,37 44,60 21.929 466.672 10,85% 0,31 6,55 6,55 26,7 45,79 31,70
Cia Energetica Minas Ge CMIG4 6,95 2,06 6,81 6,95 6,85 9.345 58.350 0,60% 1,76 1,16 1,16 -7,0 11,67 4,98
Banco Bradesco S.A.-Pre BBDC4 35,50 2,01 34,80 35,50 34,82 17.787 225.557 8,49% -0,03 4,87 4,87 27,6 37,37 25,54
Vale S.A. VALE3 43,30 1,95 42,47 43,30 42,60 19.549 439.433 9,04% 2,39 7,55 7,55 48,6 43,75 25,00
Weg S.A. WEGE3 25,38 1,93 24,90 25,50 24,85 7.681 39.715 1,71% 3,59 5,27 5,27 69,5 25,50 14,77
Cia Brasileira De Dis-P PCAR4 74,62 1,79 73,31 75,02 73,15 4.814 111.715 0,95% -3,79 -5,46 -5,46 33,0 81,39 54,21
B3 S.A.-Brasil Bolsa Ba BVMF3 23,73 1,63 23,35 23,73 23,25 14.592 166.211 3,87% -0,25 4,17 4,17 36,0 25,80 16,16
Itausa-Investimentos It ITSA4 11,38 1,61 11,20 11,39 11,19 21.025 144.745 3,38% -0,09 5,18 5,18 30,8 11,57 8,53
MRV Engenharia MRVE3 15,52 1,57 15,28 15,63 15,29 14.746 86.013 0,32% 0,32 3,19 3,19 38,1 16,15 11,14
BR Malls Participacoes BRML3 12,39 1,56 12,20 12,50 12,08 10.039 46.230 0,95% -1,27 -2,67 -2,67 11,2 15,39 10,84
Centrais Eletricas Bras ELET3 17,20 1,53 16,94 17,40 16,86 7.031 34.047 0,40% -5,81 -11,07 -11,07 -20,1 24,49 11,61
Banco S.A.ntander Bras SANB11 32,67 1,49 32,19 32,67 32,13 4.224 25.712 0,91% -1,60 2,48 2,48 9,4 36,13 22,75
Banco Bradesco S.A. BBDC3 33,00 1,41 32,54 33,04 32,45 3.710 59.252 1,51% 0,00 2,93 2,93 20,2 35,83 25,09
Raia Drogasil S.A. RADL3 86,55 1,39 85,36 86,93 85,59 4.554 80.304 1,26% -4,31 -5,72 -5,72 42,00 92,28 56,22
Cia Saneamento Basico D SBSP3 33,68 1,32 33,24 33,69 32,89 4.118 24.260 0,94% -0,06 -1,89 -1,89 14,5 35,81 25,61
Multiplan Empreendiment MULT3 72,81 1,25 71,91 73,13 71,61 2.704 28.647 0,55% -0,25 2,69 2,69 20,1 79,23 58,80
Ambev S.A. ABEV3 21,85 1,16 21,60 21,87 21,52 17.479 188.031 7,04% 0,69 2,68 2,68 33,2 22,70 16,17
Embraer S.A. EMBR3 20,50 1,03 20,29 20,58 20,28 6.304 69.578 1,11% -0,73 2,50 2,50 22,4 23,00 14,75
JBS S.A. JBSS3 9,78 1,03 9,68 9,80 9,64 6.898 183.910 1,12% -2,00 -0,31 -0,31 -18,4 12,57 5,25
Cosan S.A. Industria Co CSAN3 40,96 1,01 40,55 40,96 40,33 4.055 52.933 0,51% -4,50 -1,30 -1,30 7,9 43,50 29,91
EDP - Energias Do Brasi ENBR3 13,65 0,96 13,52 13,67 13,50 4.012 9.508 0,38% 1,41 -2,50 -2,50 33 16,15 12,07
BRF S.A. BRFS3 39,36 0,69 39,09 39,42 38,31 9.799 91.926 2,94% 0,31 7,54 7,54 -14,2 48,80 32,72
Qualicorp S.A. QUAL3 30,71 0,62 30,52 30,98 30,05 11.126 68.328 0,69% -2,97 -0,94 -0,94 54,6 38,93 17,90
Equatorial Energia S.A. EQTL3 66,38 0,59 65,99 66,66 65,51 3.908 45.430 1,03% 1,13 1,11 1,11 24,7 67,13 49,00
BB Seguridade Participa BBSE3 29,09 0,59 28,92 29,28 28,78 8.481 56.320 1,59% 0,41 2,11 2,11 1,3 31,76 25,30
Lojas Renner S.A. LREN3 35,00 0,43 34,85 35,20 34,86 7.811 63.185 1,85% -2,18 -1,38 -1,38 68,0 38,32 20,47
Hypermarcas S.A. HYPE3 35,81 0,42 35,66 36,03 35,53 8.107 54.836 0,99% -0,47 -0,53 -0,53 42,3 36,84 24,52
Tim Participacoes S.A. TIMP3 12,84 0,39 12,79 13,02 12,58 10.705 45.937 0,77% -3,17 -1,98 -1,98 55,4 13,31 8,21
Ultrapar Participacoes UGPA3 77,20 0,39 76,90 77,36 76,45 4.543 78.237 2,54% -0,08 2,93 2,93 14,0 80,44 62,90
Telefonica Brasil S.A.- VIVT4 49,50 0,28 49,36 49,65 49,11 7.748 62.053 1,00% -0,26 1,81 1,81 10,0 52,95 42,43
Marfrig Global Foods S. MRFG3 7,06 0,14 7,05 7,10 6,95 4.141 7.196 0,24% -3,02 -3,55 -3,55 15,2 7,98 5,27
Fibria Celulose S.A. FIBR3 49,91 0,04 49,89 50,10 48,63 6.066 61.154 0,83% 5,07 4,31 4,31 574 56,13 25,05
CCR S.A. CCRO3 15,95 0,00 15,95 16,10 15,85 18.330 86.060 1,65% -3,74 -1,24 -1,24 0,6 19,32 15,04
Cia Paranaense De Energ CPLE6 23,90 -0,04 23,91 24,05 23,65 3.656 22.129 0,25% 0,00 -4,21 -4,21 -20,4 35,79 22,05
Cielo S.A. CIEL3 24,18 -0,08 24,20 24,30 23,91 10.378 74.737 2,11% -2,22 2,81 2,81 10,8 26,29 20,15
Natura Cosmeticos S.A. NATU3 32,45 -0,28 32,54 32,75 32,13 2.992 29.449 0,43% -1,67 -1,85 -1,85 39,9 36,19 22,19
Suzano Papel E Celulo-P SUZB3 19,34 -0,36 21,13 19,59 18,92 6.628 63.857 0,70% 3,70 3,48 3,48 - 21,32 17,03
Ecorodovias Infra E Log ECOR3 12,10 -0,41 12,15 12,36 12,00 6.474 23.358 0,17% -4,72 -1,63 -1,63 45,1 13,07 8,13
Klabin S.A. - Unit KLBN11 17,50 -0,57 17,60 17,76 17,32 9.288 49.836 0,76% -1,85 -0,57 -0,57 7,7 20,00 13,54
Transmissora Alianca De TAEE11l 20,33 -0,73 20,48 20,56 20,26 5.333 23.421 0,36% -4,33 -4,73 -4,73 -3,5 24,91 19,64
Engie Brasil Energia S. EGIE3 34,92 -0,99 35,27 35,37 34,90 3.517 36.258 0,62% -0,80 -1,66 -1,66 0,3 38,35 30,30
Lojas Americanas S.A.-P LAME4 15,71 -1,81 16,00 16,13 15,64 14.335 98.044 1,01% -3,32 -7,86 -7,86 -4,5 20,79 13,20
Kroton Educacional S.A. KROT3 17,78 -3,63 18,45 18,36 17,35 36.092 446.629 2,21% -4,97 -3,37 -3,37 34,9 21,50 12,43
IBOVESPA IBOV 79.365 1,49 78.201 79.365 78.201 607.780 6.718 100,00% 0,37 3,88 3,88 27,1 79.415 60.315




Agenda — 08 a 12 de janeiro

& BBINVESTIMENTOS

Data Dia Horario Pais Indicador Referéncia Consenso Anterior Real Viés
(prev.) Mercado
6-Jan Sab CHI Reservas estrangeiras Dec $3126.8b  $3119.3b -
8-Jan Seg 05:00 ALE Pedidos de fabrica WDA A/A Nov 7.8% 7.2% 8.7% A
08:00 EUR Confianga do consumidor Dec F 0.5 0.5 0.5% —_—
08:00 BRA IPC-S IPC FGV 07/jan 0.28% 0.21% 0.31% -
08:00 EUR Vendas a varejo M/M Nov 1.3% -1.1% 1.5% A
08:00 EUR Vendas no varejo A/A Nov 2.4% 0.2% 2.8% A
08:00 EUR Confianga na economia Dec 114.8 114.6 116,0 A
08:00 EUR Confianga industrial Dec 8.4 8.1 9.1 A
18:00 EUA Crédito ao consumidor Nov $18.000b  $20.532b  $27.951b A
9-Jan Ter 05:00 ALE Producéo industrial SAZ M/M Nov 1.8% -1.2% 3.4% A
05:00 ALE Producéo industrial WDA A/A Nov 3.9% 2.8% 5.6% A
05:00 ALE Balanga comercial Nov 21.3b 18.9b 23.7b A
05:00 ALE Exportagbes SAZ M/M Nov 1.2% -0.3% 4.1% A
05:00 ALE Importagées SAZ M/M Nov 0.4% 1.8% 2.3% A
05:45 FRA Balanga comercial Nov -4700m -5292m -5692m v
08:00 BRA IGP-DI Inflagéo FGV M/M Dec 0.81% 0.8% 0.74% A
08:00 BRA Inflagdo FGV IGP-DI A/A Dec -0.34% -0.33% -0.42% A
08:00 EUR Taxa de desemprego Nov 8.7% 8.8% 8.7% A
09:00 BRA Vendas a varejo M/M Nov 0.3% -0.7% 0.7% A
09:00 BRA Vendas no varejo A/A Nov 3.8% 2.6% 5.9% A
09:00 BRA Venda ampla varejo (M/M) Nov 0.3% -1.7% 2.5% A
09:00 BRA Vendas no varejo A/A Nov 5.5% 7.6% 8.7% A
23:30 CHI IPP A/A Dec 4.8% 5.8% 4.9% -
23:30 CHI IPC A/A Dec 1.9% 1.7% 1.8% -
10-Jan Qua 05:45 FRA Producéo industrial M/M Nov -0.5% 1.7% -0.5% v
05:45 FRA Producéo industrial A/A Nov 2.6% 5.5% 2.5% v
07:30 GBR Producgéo industrial M/M Nov 0.4% 0.2% 0.4% A
07:30 GBR Producéo industrial A/A Nov 1.8% 4.3% 2.5% A
07:30 GBR Balanga comercial Nov -£1500 -£2270 -£2804 v
09:00 BRA IPCA inflagdo IBGE M/M Dec 0.3% 0.28% 0.44% A
09:00 BRA IPCA Inflagéo IBGE A/A Dec 2.8% 2.8% 2.95% A
13:00 EUA Estoques no atacado M/M Nov F 0.7% 0.7% 0.8% —_—
11-Jan Qui 03:00 JAP indice antecedente ClI Nov P 108.6 106.5 108.6 A
05:30 FRA Bank of France Ind. Sentiment Dec 107 106 110 A
07:00 ALE PIB NSAZ A/A 2017 2.3% 1.9% 2.2% A
08:00 BRA IGP-M Inflation 1st Preview Jan 0.65% 0.73% 0.75% A
08:00 EUR Producéo industrial SAZ M/M Nov 0.8% 0.4% 1.0% A
08:00 EUR Producéo industrial WDA A/A Nov 3.1% 3.9% 3.2% A
11:30 EUA Demanda final IPP M/M Dec 0.2% 0.4% -0.1% v
11:30 EUA IPP exceto alimentos e energia M/M Dec 0.2% 0.3% -0.1% v
11:30 EUA IPP Ex alimentos, energia, negociacdo M/M Dec 0.2% 0.4% 0.1% v
11:30 EUA Demanda final IPP A/A Dec 3,00% 3.1% 2.6% v
11:30 EUA IPP exceto alimentos e energia A/A Dec 2.5% 2.4% 2.3% v
11:30 EUA IPP Ex alimentos, energia, negociagédo A/A Dec - 2.4% 2.3% v
11:30 EUA Novos pedidos seguro-desemprego 06/jan 245k 250k 261k v
11:30 EUA Seguro-desemprego 30/dez 1920k 1902k 1867k A
17:00 EUA Orgamento mensal Dec -$26.0b -$27.3b -
CHI Exportacdes A/A CNY Dec 7.4% 10.3% -
CHI Importagdes A/A CNY Dec 11.8% 15.6% -
CHI Balanga comercial Dec $37.44b $40.21b -
CHI Importagdes A/A Dec 14.8% 17.7% -
CHI Exportagdes A/A Dec 10,00% 12.3% -
CHI Balanca comercial CNY Dec 235.20b 263.60b -
CHI Investimento estrangeiro direto A/A CNY Dec - 90.7% --
12-Jan Sex 05:45 FRA IPC EU harmonizado M/M Dec F - 0.4% -
05:45 FRA IPC EU harmonizado A/A Dec F - 1.3% --
05:45 FRA IPC M/M Dec F -- 0.3% -
05:45 FRA IPC A/A Dec F - 1.2% -
09:00 BRA Volume do setor de servigos IBGE A/A Nov -1.3% -0.3% -
11:30 EUA IPC M/M Dec 0.1% 0.4% -
11:30 EUA IPC exc alimentos e energia M/M Dec 0.2% 0.1% -
11:30 EUA IPC A/A Dec 2.1% 2.2% -
11:30 EUA IPC exc alimentos e energia A/A Dec 1.7% 1.7% -
11:30 EUA indice principal IPC Saz Dec - 253.724 --
11:30 EUA Adiantamento de vendas no varejo M/M Dec 0.5% 0.8% -
11:30 EUA Vendas no varejo exc auto M/M Dec 0.4% 1,00% -
11:30 EUA Vendas no varejo exc auto e gas Dec 0.5% 0.8% -
11:30 EUA Vendas no varejo Grupo de controle Dec 0.4% 0.8% -
11:30 EUA Resultados semanais méd reais A/A Dec - 0.8% -
11:30 EUA Lucro méd real por hora A/A Dec - 0.2% -
13:00 EUA Estoques de empresas Nov 0.3% -0.1% -

A viés positivo

V viés negativo

— Vviés neutro ou sem definigéo
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INFORMAGCOES RELEVANTES

Este relatério foi produzido pelo BB-Banco de Investimento S.A. As informagdes e opinides aqui contidas foram consolidadas ou elaboradas com
base em informagGes obtidas de fontes, em principio, fidedignas e de boa-fé. Entretanto, o BB-Bl ndo Dezlara nem garante, expressa ou
tacitamente, que essas informagdes sejam imparciais, precisas, completas ou corretas. Todas as recomendagdes e estimativas apresentadas
derivam do julgamento de nossos analistas e podem ser alternadas a qualquer momento sem aviso prévio, em fungdo de mudancas que possam
afetar as projecdes da empresa. Este material tem por finalidade apenas informar e servir como instrumento que auxilie a tomada de Dezisdo de
investimento. N&o é, e ndo deve ser interpretado como uma oferta ou solicitacdo de oferta para comprar ou vender quaisquer titulos e valores
mobiliarios ou outros instrumentos financeiros. E vedada a reprodugéo, distribuicdo ou publicagdo deste material, integral ou parcialmente, para
qualquer finalidade.

Nos termos do art. 18 da ICVM 483, o0 BB - Banco de Investimento S.A Dezlara que:

1 - A instituicdo pode ser remunerada por servicos prestados ou possuir relacdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s) neste relatério ou

com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse dessa(s) empresa(s); o
Conglomerado Banco do Brasil S.A pode ser remunerado por servigos prestados ou possuir relagdes comerciais com a(s) empresa(s) analisada(s)
neste relatério, ou com pessoa natural ou juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando 0 mesmo interesse dessa(s)
empresa(s).

2 - A instituicdo pode possuir participagdo acionéria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), mas
podera adquirir, alienar ou intermediar valores mobilidrios da empresa(s) no mercado; o Conglomerado Banco do Brasil S.A pode possuir
participacdo acionaria direta ou indireta, igual ou superior a 1% do capital social da(s) empresa(s) analisada(s), e podera adquirir, alienar e
intermediar valores mobiliarios da(s) empresa(s) no mercado.

Informagdes Relevantes — Analistas

O(s) analista(s) de investimento, ou de valores mobiliarios, envolvido(s) na elaboracéo deste relatério (“Analistas de investimento”), Dezlara(m)
que:

1 - As recomendacdes contidas neste refletem exclusivamente suas opinides pessoais sobre a companhia e seus valores mobiliarios e foram
elaboradas de forma independente e autbnoma, inclusive em relacéo ao BB-Banco de Investimento S.A e demais empresas do Grupo.

2 — Sua remuneragéo é integralmente vinculada as politicas salariais do Banco do Brasil S.A. e ndo recebem remuneracéo adicional por servigos
prestados para o emissor objeto do relatério de andlise ou pessoas a ele ligadas.

Items
Analysts

Ricardo Vieites
Rafael Freda Reis

3 — O(s) analista(s) de investimentos, seus conjuges ou companheiros, detém, direta ou indiretamente, em nome préprio ou de terceiros, agdes
e/ou outros valores mobiliarios de emissé@o das companhias objeto de sua analise.

4 — Os analistas de investimento, seus conjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relagéo a
companhia emissora dos valores mobiliarios analisados neste relatério.

5 — O(s) analista(s) de investimento tem vinculo com pessoa natural que trabalha para o emissor objeto do relatério de anélise.

6 - As informacdes, opiniGes, estimativas e proje¢es contidas neste documento referem-se a data presente e estédo sujeitas a mudangas, nao
implicando necessariamente na obrigacéo de qualquer comunicag¢&o no sentido de atualizagéo ou revisdo com respeito a tal mudancga.

RATING

“RATING” é uma opiniéo sobre os fundamentos econémico-financeiros e diversos riscos a que uma empresa, instituigdo financeira ou captagao de
recursos de terceiros, possa estar sujeita dentro de um contexto especifico, que pode ser modificada conforme estes riscos se alterem. “O investidor
néo deve considerar em hipétese alguma o “RATING” como recomendagao de Investimento.
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