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Fonte: ATIVA Research e Reuters
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Rentabilidade Acumulada - ATIVA Vs IBOV

Defensiva Mensal Ibovespa

 

 

Macroeconomia 
 
Brasil – Balança comercial semanal; 
 
Europa – Taxa de desemprego (Nov) 
 
Alemanha – Produção industrial (Nov) 
 
 

 

 
 

 
 
MACROECONOMIA 
 
Brasil – IGP-DI, IPP 

EUA – Payroll, Encomendas à indústria, Balança comercial; 

Europa – Vendas no varejo, Confiança do consumidor; 

Alemanha – Vendas no varejo, Encomendas à indústria; 

 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Rentabilidade mensal Carteiras ATIVA 

 
Carteira jan/17 2016

Mensal 2,76% 2,76%

Defensiva 1,55% 1,55%

Valor 1,76% 1,76%

Ibovespa 2,13% 2,13%

IBX-50 2,09% 2,09%
Fonte: Reuters e ATIVA Research

 
 

Para ter acesso ao relatório detalhado, clique 

aqui. 

https://www.ativainvestimentos.com.br/Documentos/Research/Relatorios/Mensal%20jan_17.pdf
https://www.ativainvestimentos.com.br/Documentos/Research/Relatorios/Mensal%20jan_17.pdf
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MERCADO 

 

 

O Ibovespa passou por movimento de realização, puxado principalmente pelas blue chips, depois do da 

alta da véspera, e em meio aos dados misto do mercado de trabalho americano. Com a forte queda do 

minério de ferro na China, as ações da Vale tiveram perdas significativas de 2,7% devolvendo parte 

dos ganhos de ontem. Já a Petrobras, que fechou o dia com queda de 0,57 %, alternou o dia inteiro 

entre altas e baixas, em dia de volatilidade do petróleo e noticiário envolvendo a companhia. Depois 

dos rumores acerca de aumento de preços, a estatal comunicou ontem à noite que vai aumentar em 

6,1% o preço do diesel, mas manteve o preço da gasolina. Em Brasília, o clima ainda é de calmaria em 

meio ao recesso do Congresso. No entanto, hoje Moreira Franco defendeu a antecipação do fim do 

recesso dos parlamentares para que as negociações em torno das contrapartidas para o socorro do 

Governo ao Estado do Rio de Janeiro possam ser iniciadas. No mercado de juros, as taxas mais longas 

fecharam em queda, com o aumento das apostas de um corte de 0,75 p.p. na reunião do COPOM 

semana que vem, principalmente após os dados de produção industrial divulgados ontem. Já o dólar, 

fechou em alta nessa sexta-feira, com o mercado de olho nos dados do payroll. 

 

Lá fora o principal driver do dia foram os dados de mercado de trabalho dos EUA, que vieram mistos. 

Os Estados Unidos geraram 156 mil postos de trabalho em dezembro, abaixo da expectativa de 183 mil 

novas vagas. Por outro lado, o ganho médio por hora avançou 2,9% em relação a dezembro de 2015. 

Mesmo em meio a dados mistos e discursos de dirigentes do FED no sentido de que é pertinente uma 

alta de juros na próxima reunião, o dia foi positivo para os mercados internacionais. Na Europa, as 

bolsas ainda contaram com o dado de vendas de varejo do bloco melhor do que o esperado.  
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MACROECONOMIA 

 

Brasil – IGP-DI 

O IGP-DI avançou 0,83% em dezembro, depois de subir 0,0% no mês anterior, acima do esperado de 

alta de 0,69%. 

 

Brasil – IPP 

O índice de preços ao produtor subiu 0,78% em novembro, de 0,09% em outubro. Em 2016, até 

novembro, o índice acumula alta de 0,40% e, em 12 meses, de 0,05%. 

 

EUA – Payroll 

Foram criados 156 mil novos empregos em dezembro, abaixo do esperado de 183 mil novas vagas. A 

taxa de desemprego subiu para 4,7% em dezembro, de 4,6% no mês anterior, em linha com o 

esperado. A taxa de participação ficou em 62,7% em dezembro, de 62,6% em novembro. O ganho 

médio por hora de dezembro avançou 0,39% MoM, acima do esperado de alta de 0,3%, e 2,9% YoY. 

 

EUA – Encomendas à indústria 

As encomendas à indústria caíram 2,4% em novembro MoM, em linha com o esperado. 

 

EUA – Balança comercial 

O déficit comercial avançou 6,8% em outubro MoM, para US$45,24 bilhões, menor que o déficit 

esperado de US$24,6 bilhões. 

 

Europa – Vendas no varejo 

As vendas no varejo tiveram queda de 0,4% em novembro MoM, melhor do que o esperado de queda 

de 0,6%. Na comparação anual, a alta foi de 2,3% em novembro. 

 

Europa – Confiança do consumidor 

A confiança do consumidor subiu de -6,2 em novembro para -5,1 em dezembro, em linha com o 

esperado. 

 

Alemanha – Vendas no varejo  

As vendas no varejo caíram 1,8% em novembro MoM, pior que o esperado de recuo de 1%. Na 

comparação anual, houve alta de 3,2% em novembro. 
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Alemanha – Encomendas à indústria 

As encomendas à indústria caíram 2,5% em novembro MoM, pior que o esperado de recuo de 1,5%. Na 

comparação anual, houve alta de 4,1% em novembro. 
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Fundos  

Imobiliários
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Calendário Econômico e Político 

 
02.jan 03.jan 04.jan 05.jan 06.jan

BR
Balança Comercial 

Semanal 

Fluxo Cambial 

Estrangeiro

Produção industrial 

(Nov)

Produção e vendas de 

veículos (Dez)

Internacional
PMI Industrial 

(Europa)(Dez)

PMI Industrial 

(EUA)(Dez)

PMI Composto 

(Europa)(Dez)

Pedidos de auxílio-

desemprego (EUA) 
Payroll (EUA)(Dez)

PMI Industrial 

(Alemanha)(Dez)

Índice de atividade 

industrial (EUA)(Dez)
CPI (Europa)(Dez)

PMI de serviços 

(EUA)(Dez)

Encomendas à indústria 

(EUA)(Nov)

PMI Industrial 

(China)(Dez)

Gastos com construção 

(EUA) (Nov)

PMI 

Composto(Alemanha)(D

ez)

índice de atividade de 

serviços (EUA)(Dez)

Vendas no varejo 

(Alemanha)(Nov)
PPI (Europa)(Nov) ADP(EUA)(Dez)

Taxa de desemprego 

(Alemanha)(Dez)

PMI de serviços 

(Japão)(Dez)

Confiança do 

consumidor 

(Alemanha)(Dez)

CPI (Alemanha)(Dez)
Vendas no varejo 

(Europa)(Nov)

PMI Industrial 

(Japão)(Dez)

09.jan 10.jan 11.jan 12.jan 13.jan

BR
Balança Comercial 

Semanal 
Vendas no varejo (Nov)

Fluxo Cambial 

Estrangeiro

IPCA (Dez)

Internacional
Taxa de desemprego 

(Europa)(Nov)
JOLTS (EUA)(Nov)

Pedidos de auxílio-

desemprego (EUA) 
PPI (EUA)(Dez)

Produção industrial 

(Alemanha)(Nov)

Estoques no atacado 

(EUA)(Nov)

Preços de importações 

(EUA)(Dez)

Vendas no varejo 

(EUA)(Dez)

CPI (China)(Dez)
Produção industrial 

(Europa)(Nov)

Balança comercial 

(China)(Dez)

PPI  (China)(Dez) PIB (Alemanha)(2016)

16.jan 17.jan 18.jan 19.jan 20.jan

BR
Balança Comercial 

Semanal 

Fluxo Cambial 

Estrangeiro
Arrecadação (Dez)

IBC-Br (Nov) Caged (Dez)

Internacional PPI (Japão)(Dez)
Índice Empire State 

(EUA)(Jan)
CPI (EUA)(Dez)

Pedidos de auxílio-

desemprego (EUA) 

Índice ZEW 

(Alemanha)(Dez)

Produção industrial 

(EUA)(Dez)

Índice de atividade 

regional  (EUA)(Jan)

Produção industrial 

(Japão)(Nov)
Livro Bege (EUA) PIB(China) (4Q16)

CPI (Europa)(Dez)
Vendas no varejo 

(China)(Dez)

CPI (Alemanha)(Dez)
Produção industrial 

(China)(Dez)

23.jan 24.jan 25.jan 26.jan 27.jan

BR
Balança Comercial 

Semanal 

Fluxo Cambial 

Estrangeiro
Conta corrente (Dez)

Taxa de desemprego 

(Dez)

IPCA-15 (Jan)
Investimento direto no 

país (Dez)

Internacional
Confiança do 

consumidor 

(Europa)(Jan)

PMI Industrial (EUA)(Jan)
Índice Ifo 

(Alemanha)(Jan)

Pedidos de auxílio-

desemprego (EUA) 

Encomendas de bens 

duráveis (EUA)(Nov)

Vendas de casas 

existentes (EUA)(Dez)

Índice de atividade 

nacional (EUA)(Dez)
PIB (EUA)(4Q16)

Índice de atividade 

regional (EUA)(Jan)

PMI Composto 

(EUA)(Jan)

PMI Composto 

(Europa)(Jan)

Vendas de casas novas 

(EUA)(Dez)

PMI Composto 

(Alemanha)(Jan)

Confiança do 

consumidor 

(Alemanha)(Fev)

CPI (Japão)(Jan)

30.jan 31.jan 01.fev 02.fev 03.fev

BR
Balança Comercial 

Semanal 

Fluxo Cambial 

Estrangeiro

Resultado primário (Dez)

Internacional PCE (EUA)(Dez)
Confiança do 

consumidor (EUA)(Jan)
PMI Industrial (EUA)(Jan)

Pedidos de auxílio-

desemprego (EUA) 
Payroll (EUA)(Jan)

Vendas de casas 

pendentes (EUA)(Dez)

Taxa de desemprego 

(Europa)(Jan)

Gastos com construção 

(EUA)(Dez)
PPI (Europa)(Jan)

PMI Composto 

(EUA)(Jan)

Índice de atividade 

regional (EUA)(Jan)
CPI (Europa)(Jan)

PMI  Industrial 

(Europa)(Jan)

Encomendas à idnústria 

(EUA)(DEZ)

Vendas no varejo 

(Japão)
PIB (Europa) (4Q16)

PMI Industrial 

(Alemanha)(Jan)

PMI Composto 

(Europa)(Jan)

Taxa de 

desemprego(Japão)(Dez

)

Taxa de desemprego 

(Alemanha)(Jan)

Vendas no varejo 

(Europa)(Dez)

Vendas no varejo 

(Alemanha)(Dez)

PMI Composto 

(Alemanha)(Jan)

PMI Industrial 

(China)(Jan)  
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DISCLAIMER 

 
O(s) analista (as) de investimento envolvido(s) na elaboração do presente relatório declara(m) que as 

recomendações aqui contidas refletem exclusivamente suas opiniões pessoais sobre as companhias e 

seus valores mobiliários e foram elaboradas de forma independente e autônoma, inclusive em relação à 

Ativa S.A. Corretora de Títulos, Câmbio e Valores. 

 

A remuneração variável do(s) analista(s) responsável (eis) pelo presente relatório depende 

parcialmente das receitas resultantes da atividade de intermediação da Ativa S.A. Corretora de Títulos, 

Câmbio e Valores. Todavia, dita remuneração está estruturada de forma a preservar a imparcialidade 

do(s) analista(s). 
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INSTITUCIONAL 

 

AÇÕES | RENDA FIXA |  

MERCADOS FUTUROS 

Mesa RJ: (55 21) 3515-0290 

Mesa SP: (55 11) 3339-7036 

 

 

SALES 

Institucional: Tel.: (55 21) 3515-0202 

 

 

 

PESSOA FÍSICA 

Mesa RJ: (55 21) 3515-0256/3958-0256 

Mesa POA: (55 51) 3017-8707 

Mesa SP: (55 11) 3896-6994/6995/6996 

Mesa BH: (55 31) 3025-0601 

Mesa PR: (55 41) 3075-7400 

Mesa GO: (55 62) 3270-4100 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 


